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CALIFICACION INICIAL

"~ BONOS ORDINARIOS DE SURAMERICANA POR 81 | DEUDA DE LARGO PLAZO
BILLON ‘AAA"

Cilras en millones de pesos colombianes (COP) al 31 de

Histora de ia calificacidn del emsor

diciembre de 2015
Activos: COP3.204 845 Calificacion incial Abr /16 AAA
Pasivo COP&31.349
Patrimonio: COP2 663 495
Litilkdad neta COP345.848

I. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Investor Senvices S A SCV asignd 1a callficacion inicial de deuda de largo plazo
de ‘AAA'a Suramencana S A

Calidad de administracién y enfoque estratégico: Ponderamos de forma positiva el enfoque
estratégico de Suramericana ya que ha derivado en el mantenimiento de un sélido liderazgo en el
mercado asegurador colombiano. De otro lado, consideramos que Suramericana es
estratégicamente importante para su matriz, Grupo Sura, lo cual podra continuar beneficiando el
crecimiento sostenido y posicionamiento de mercado de sus fillales y subsidiarias

Los ingresos de Suramencana pravienen en 91,4% - promedio entre 2014 y 2015- de sus filales
aseguradoras Suramencana Seguros de Vida (en adelante Sura Vida), Sequros de Riesgos Laborales
Suramericana (ARL Sura) y Seguros Generales Suramencana (Sura Generales), todas calficadas 'AAA
en fortaleza financera Estas companias se han caracterizado por mantener un sélido posicionamiento en
el mercadoe asegurador colombiano como lideres en cada uno de los segmentos en los cuales partcipan.
Esto se debe al conocimiento que Suramericana ha desarrollado tras operar desde hace mas de 70 afos
en el mercado de seguros; fambién & 1a consistencia de su estrategia dirigxda a generar un alto valor
agregado para sus chertes a través de senvicios de aseguramiento con altos estandares de cabidad En
nuestra opinidn, en los proximos anos Suramencana conservara su fuerte posicién en el mercado
colombiano a través de la continuidad en sus Ineamientos estratégeos y por las ventajas competitivas
derivadas del desarrolio de sinergias entre sus filiales y subsicianas

La adguisicion de s companias de sequros de Royal & Sun Allarce (RSA) en Latincamérica, anunciada
en el sequndo semestre de 2015, le permitird a Suramericana profundizar su operacion fuera de Colombia
hacia algunas de las economias mas importantes de la region, lo cual serd positvo para diversficar sus
Ingresos y generara nuevas oportunidades para desarrollar pegocos transnacionales. Consideramoes que
€l amplio conocimiento de Grupo Sura en procesos de adquisicion sera un factor positivo a la hora de
mitigar los riesgos operatives propios de una mtegracion. Al mismo tiempo |a generaciin de beneficios
econdmices puade potenciarse en la medida que Suramencana traslade extosamente su modelo de
negacio hacla las nuevas filiales y desarrolle sinergias. Sin embargo, una porcién de los paises enlos
cuales esta incursionando Suramericana tienen calficaciones de riesgo crediticio Inferiores a las de
Colombia, situacién que podria aumertar ia volatilidad en los resutados del conglomerado. Esto dificultaria
el logro de los objetivos de generacion de beneficios econdmicos, elemertos que continuaremos
analizande conforme se desarrolie el proceso de integracin
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La participacion de mercado de las compafias de seguros de Suramericana en Colombia, medica por las
pnmas emitidas. presentd una tendencia favorable al ubicarse en 23 4% a diciembre de 2015, superior al
22 5% promedho que registré entre 2010 y 2014 El entormo econdmico de desaceleracion implica un reto
para el crecimiento de Suramericana y |a industria aseguradora en gereral, ya que tiene el potencial
disminuir 1a demanda ce pdlizas y aumentar la siniestralidad en los proximos des afos. El alto potencial de
crecimiento de la industria podria mitigar este riesgo, dado que el indice de penetracion de seguras en
Caolombia fue de 2,7% en 2015, mientras que el promedio mundal es cercano a 6% Sin embargo, existe
un reto importante para que Suramericana logre desarrollar este potencial de crecimiento y de esa forma
mitigue los riesgos de ia desaceleracitn econdmica. Este reto se cebe, en buena parte, a |13 baja cuitura de
aseguramiento que persiste en la poblacion y Ias empresas colombianas, meentras que en los segmentos
de mercado tradicicnales se presenta una agresiva competencia en un entorno de precios blandos.

En septembre de 2015 Suramericana anuncid |2 firma de un acuerdo para adquirr el control accionaric de
las companias de seguros de RSA en Latinoaménca, operacion que esta sueta a la aprobacidn de los
reguladores de las respectivas junsdicciones (actualmente ya se deron las aprobaciones de Brasil,
Colombia, Chile y Argenting) El Grafico 1 muestra gue parte de la expansion de Suramericana se dara
hacla palses cuyas calificaciones de nesgo crediticio son mejores que las de Colombla, como es el caso
de Chile y México, pero también habra una porcion de paises con calificaciones credticias irferiores
Nuestra evaluacidn de la posicién de negocic de Suramericana pondera positivamente su importanca
come grupe asegurador latincamericano, ya que i3 compana se ubica como el quinto grupo de mayor
tamanio en la region, situacidn que se mantendra luago de la adquisicion de RSA

buckon esperada de los ingr por pais lusgo de |1a adguisiclon de

Brasil ('BB')}

Fusmie: Suramenoone & A
Crtrs persriens i frmnrwe 3¢ deade Wy e S an rareds sttargety 46 Randerd & Poer's Retng
SHTwovs 38 o 5 00T T el ™

Consuderamos que Suramencana es uno de |0s grupos aseguradores con mayor desarrolio de sinergias en
el mercado colombianc, A través de la Oficina Corporativa, Suramericana presta diversos senvicios
transversales a sus filiales aseguradoras que favorecen el desarrolio de eficiencias operativas y la gestion
integral del riesgo. Asimismo, establace |os lineamientos estratégicos y financiercs de las filiales y
subsichanas, a la vez que alinea |a gestion comercial para buscar el desarrolio integral de sus diferentes
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soluciones de asegurameento. Par otra parte, el grupo cuenta con compafias especializadas en servicics
en salud y asistencia para automaviles que trabejan en sinergia con las aseguraderas, o cual favorece el
control en la calidad de la presiacion de servicios

Suramericana tiene |a propiedad del 100% de la participacién accionaria de sus filiales, de forma directa e
Indlirecta. Esto implica que tiene un control total sobre |a definicidn de los perfiles de riesgo, la ubicacion del
capaal y las peliticas de dvidendes, situacion que ponderamos positivamente en la calificacion

Suramericana cuenta con el respaldo de su accionista principal Grupo de Inversionas Suramencana
(BBBMNegatival-- por Standard & Poor's Rating Services) quien pesee el §1,1% de |2 participacion
accionana, asl come por Munich Re (AA-/Establel-- por Standard & Poor’s Rating Services) que participa
con el 18 9%. La relevancia de Suramericana para la estrategia de crecimiento de Grupo Sura, ademds de
la alta integraciin corporativa, indica que existe una alta probabiliklad de que reciba apayo patrimonial en
£ase ge requering

Evaluamos de forma positiva el esquema de gobierno corporativo de Suramericana, gue esta alineado con
las definiciones de Grupo Sura que buscan cumplir con los més aitos estandares intemacionales
establecides por entidades como |a Qrganizacién para la Cooperacion y el Desarmrollo Ecenomice (OCDE)
Asimismo, el Grupo Sura cumple con altos estandares en |a revelacién de informacidn como parte de los
requenimientos de ser un emesor en el mercado inernacional, sus acciones estan inscritas en el programa
ADR - Nivel | en Estades Unidos

Desempeno individual de las filiales operativas: Consideramos que las principales filiales
operativas de Suramericana tienen una condicién financiera sumamente fuerte, reflejado en
nuestras calificaciones ‘AAA’ en fortaleza financiera

Nuestras calificaciones de fortaleza financiera de las compafiias de seguros de Suramericana estan
fundamentadas, entre otros factores. en su fuerte posicion de mercado, una buena diversificacion por
lineas de negocio, adecuados niveles de capitalizacion y el sostervmiento de altos niveles de rertabilidad.
Si been el sector asegurador colombiano enfranta refos relevantes en los proximos dos aftos, entre ellos el
ertorno econdmeco menos favorable, la agresiva competencia en ramos particulares, las condiciones
climaticas adversas y los cambios normativos, consideramaos que las compafiias de Suramericana estan
en condiciones adecuadas para enfrertar estos retos y mantener su fortaleza financiera en el largo plazo.
Esperamos que |a calificacion de deuda de largo plazo de Suramericana tenga una alta correlacién con las
calificaciones de sus principales filiales operativas; aunque dicha correlacién podria afectarse en caso de
que percibamos un deterioro del perfil de financiero del holding individual

El Grafico 2 muestra que las companias de seguros de Suramericana han sostenido niveles de
rentabilidad sobresabentes en los Uibmos cinco afios. con un ampiio margen positivo frente a la industna
aseguradora. Este comportamienta o explican, principaimente, las compadias Sura Vida y ARL Sura, las
cugles han consenvado un acacuado crecimiento en su produccién acompanado de un comporiamiento
favorable en su simestralidad, asl como una mejora progresiva ce la eficiencia en gastas, En el caso de
Sura Generales, la rerfabilidad sobre el patrimorvo fue cercana al 10% al cierre de 2015, infenior al 15%
promedio que registro entre 2010 y 2014 Esta compaiia ha enfrentado un entorno mas acdverso en
alguras de sus principales lineas de negocio, con incrementos en |a siniestralidad en ramos como autos y
el seguro obligatorio de accidentes de transita
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Grafico 2
Rentabllidad sobre of patrtmonio aseguradoras de Suramaricana
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En 2016 esperamos que [a rentabilidad de |as fliales de Suramericana disminuya en [a medida que i
desaceleracion econémica y el cambio en 1as condiciones de alguras lineas de negocio Incidan sobre el
crecimiento de las pnmas, asl mismo esperamos Ln aumento en la siniestralicad. Por ctra parte, el entorne
voldll en los mercados Tnancieros pediia afectar Jos rendimientos en el portafolio de inversiones. A pesar
de esto, esperamos que la rentabilidad de Suramencana continde presentando un margen posdivo
respacto de |a Industria aseguradora

Al comparar la compoesicion por lineas de negecio entre Suramericana v las filiales de RSA, abservamos
un cambio relevante derivado del iInccemento que tendra |a participacidn de las pdlizas de propedad y
patnmonio, gue es ia prncipal linea de negocio de RSA con 60% del total, mentras que en Suramericana
representa 13% Con la integracién, dicha linea de negocio pasaria a ser la de mayor importancia para
Suramericana con una participacidn cercana a 29%. Sin embargo, nuestra concusion es que 1a
diversificaciin por lineas de negocio mejoraria

Tradicioralmente las compafias de Suramencana han presentado indicadores de solvencia con un amplio
margen frente al minimo regulatonio. I Gréfico 3 muestra que Swra Generales y Sura Vida mantuvieron
indicacores de salvencia cercanas a 2 veces (x) entre 2012 y 2014, mentras que el sector fluctud entre
1.4xy 1.7x; en el caso de ARL Sura la solvencia ha sido inferior a fa de las otras compafiias y con mayar
volatilidad. En 2015 Suramercana decidié asumir el impacto de la nueva regulacion de reservas técnicas y
la adopcion de las normas internacionales de informacikin financiera (NIIF) directamente 8l patrimonio de
sus compafias, mientras que eiras entidades decicheron diferr este impacto a fravés de un cargo pericdico
en su estado de resultades. En nuestra opinion, la decision de Swamericana fue conservadora y mostro
ura alta capacidad en el patrimonio de sus entidades para absorber un impacto de magnitud importante,
aungue asimismo llevé a una dgisminucion en los indicadores de solvencia, particularmente en el ¢aso de
ARL Sura, cuyo indicador presenta ura desviacion significativa frerte a |as otras compafias e indica una
menor capacidad para enfrentar escenarios adversos
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Grafico 1

indicador de solvencia reguiatonio (palrimonio técrico | patrimonio adecuado)
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Corsideramos que el agecuado nivel de reservas y el sestenimiento de altos indcadores de rentabilidad
en ARL Sura son faciores que mitigan parcialmente, sus bajos indicadores de solvercia. Sin embargo,
analizaremos |a exigencia de dividendos de su accionista en el futuro a la luz de los procesos de
adquisicion recientes, puesto que esperariamos decisiones mas conservadoras de capitaiizacion de

utiidaces, de forma que |a solvercia aumente &l margen frente al miremo regulatona teniendo en cuerta el
entorno econémco menes favarable

Grifico 4
Activos liquidos / pasivos de corto plazo
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El Grafico 4 muestra que las companias de Suramericana han mantenido una pesicidn de liquicdez inferior
a la de I industria, de acuerdo con nuestre indicador de activos liquidos sobre pasivos de corta plaza Esto
se explica, en buena medida, por la estrategia de las companias de mantener un alto porcentaje de sus
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Inversiores clasificadas a costo amortizado (las cuales no considerames como activos liquidos dentro de
nuestro indicader), con el objetvo de disminuir |a volatidad sobre ef estado de resultados de la valoracion
a precios de mercaco. Por ofra pante, nuestro indicader de actvos liquidos castiga las nversiones en
titulos de renta fija de dewuda privada por |a baja ligudez secundana de estos actvos en el mercado de
valores colombiano. A pesar de lo anterior, ia estructura de las inversiones favorece el calce con las
reservas técnicas de largo plazo, asl mismo el flujo de caja ha presentado un comportamiento adecuado
segin las caracteristicas particulares de las companias

Perfil financierc del holding: El endeudamiento para financiar las adquisiciones de RSA aumentaria
el doble apalancamiento por encima de 120% y disminuiria la razén de cobertura de intereses, Por
otra parte, los ingresos por dividendos tienen una concentracién relativamente alta en Sura Vida.
Consideramos que el buen perfil de riesgo de crédito del accionista (calificado en grado de
Inversion en escala global) y nuestra apreciacion de un potencial respaldo, en caso de requerirse,
mitigan estas debilidades y permiten que Suramericana obtenga la maxima calificacién

En nuestra coinidn, ia adecuada rertabllicad de las fiiales aseguradoras y su soliga posician en el
mercade permitirdn que Suramericana continde recitvendo un flujo de dividendos estable y creciente en el
tempo. Sin embargo, existe el nesgo de gue 12 alta conocentracion en Sura Vida genere volatilidad en los
Ingresos de Suramericana en caso de que dicha filial redujere su capacidad de generacion de dividendos.
For ofra parte, la estructura de capital planteada para la adquisicién de RSA llevaria a que el doble
apalancamiento de Suramericana se ubigue por encima de 120% en 2016 y 2017 alavezque la
cobertura de intereses disminuiria, como explicamos mas adelante Consideramos que estas debilidades
en el perfil financiero del holding son mitigadas por el potencial respaldo patrimenial de sus accicnistas
Esperamos que en el mediano piazo kos indicadores de apalancamiento y cobertura de intereses retornen
a niveles consecuentes con la maxima calificaciin en deuda de largo plazo; sin embargo, podriamos
ajustar la calificacion en caso de que dichos factores de riesgo se detenoren méds alla de nuestra
expectativa.

Grafico 3
Composicion de los iIngresos por dividensos

2013 2014 2015

wSura Vida ®ARL Sura  » Sura Generales

Fusrls Sormrencew & A

En el fluo de ca@ de Suramericana, los ingresos por dividendos presentaron un crecimiento anual
promedic de 52 6% entre 2013 y 2015 Este nofable desempefio lo impulsaron el aumento en las utilidades
de Sura Vida y un porcentaje de dstribucién de dividendos ( payoul) que llegd a 65 6% en 2015 desde
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41.2% en 2013, También por el compantamiento favorable de 1as wilidades de ARL Sura, aungue su
payout disminuyd a 71, 7% desde 79,3% en el mismo periodo. Las utilidades de Sura Gererales no
presentaron aumentos de las mismas magnitudes, ademas su payout fue inferior con 38 4% promedo
entre 2012 y 2015. Esta situacion llevod a que la representatvidad de Sura Vida y ARL Surz en la
composicion de los ingresos por dividendos aumentara progresivamente entre 2013 y 2015 (Grafico 5), La
adquisicion de RSA sera un factar positive para dsminuir la concantracidn de ios ingresos por dividandos;
sin embargo, el aporte significativo de estas ertidades se darfa a partir de 2017

Entre 2012 y 2014 Suramericana presentd niveles muy bajos de endeudamiento con una relacion de
deuda/EBITDA de D.51x promedio. Asi mismo, [a cobertura del gasto de intereses fue muy favorable con
un indicador de EBITDA/gasio de intereses que fuctud entre 100x y 2.000x. Con |a adquisicion en 2015 de
Seguros Banstmo en Panama, la compania contrajo deudas por US$70 millones y otros créditos en
moneda local que Bevaron el endeudamiento financsero a COP326 998 millones al cierre del mismo afio,
mientras que en 2014 fue de COP23.312 millones. A pesar del incremento, la refacion deuda/EBITCA
mantuvo un nived relativamente conservader con 1,21x al clerre de 2015

La adquisicién de RSA se pactd por un valor cercano a USS614 millones el cual serd financiado en un 70%
por aporte de los acciorestas de Suramericana y el 30% restante con recursos propios. Suramericana
espera realizar una emisién de bones en el mercado local por COP1 billén, que utlzara para sustituir
pasivos derivados de |as adquisiciones recientes. De acuerdo con las proyecciones de Suramencana,
dicha estructura de firanciamierto llevaria a que fa relacion de deuda/EBITDA aumentara a 5 2x en 2016 y
4 4x en 2017, miertras que el EBITDA/gasto de Intereses llegaria a 4 1x y 2,8x respectivamente. Bajo un
escenarno de estrés que contempia una dismenucion consecutiva en los ingresos de dividendos del 10%
anual, esperariamos que la cobertura del gasto de mtereses se mantuviera por encima de 1 8x entre 2016
y 2018,

E! indicador de doble apalancamento (inversionas en fifiales + good will / patrimorio) se martuvo cercano
a 102% entre 2012 y 2014, y con la adquesicion de Seguras Barvstmo aumentd a 116,4% en 2015 La
estructura de financiamiento planteada para ia transaccion de RSA probablemente lievaria al indicador a
124% en 2016 y 123% en 2017 Bajo nuestra metedologia, un indcador de doble apalancamiento superior
a3 120% indica un perfil de riesgo relativamente agresivo en la medida que una poreidn del patimonio da
las filiales se financiard a través de instrumentes de deuda. Le haremos un monitoreo cercanc a la
evolucion y tendencia cel Indicador de deble apalancamiento, de forma gue una estabilizacin por encima
de 125% pedria denvar en una revisién de la calificacidn

Entre 2012 y 2014, Suramericana mantuvo activos liquidos por un valor promedio de COP3.120 millones,
mientras que en 2015 aumentd 8 COPTT 443 millones. En nuestra openidn, dehos niveles oe liquidez son
bajos respecto del pasive financiero de la compania de COP326 598 millones al cierre de 2015 La emisidn
de bonos por COP1 billdn serd utihzada para sustturr los pasivos derivados de las adquisiclones de 2015 y
2015, dicha emisidn tendria vencimientos enire cinco y 15 afos. S bien los niveles de liguidez actuales de
la compania son bajes para respaldar dichos vencimientos, 10s plazes de los bonos permitirian que
Suramericana empezara a canstruir un colchdn de liquidez o evaluara alternativas de rolf over, situacion
que anzlizaremos en la medida que se acerquen dichas vencimientos.

Administracién de riesgos y mecanismos de control: Evaluamos de forma positiva la robusta
estructura para la administracion de riesgos financieros y no financieros de Suramericana, asi
como su gestién proactiva en la administracién del riesgo de sus filiales y subsidiarias

L2 gestion de nesgos ce Suramencana se fundamenta en el seguimiento de los mejores estandares de 12
Industria bajo un esquema de mejora continua que busca adaptarse a 1as condiciones cambaantes de los
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mercades y a 3s situaciones propas de sus liliales y subsidiasias. Para esto cuenta con uh modelo de
gestion de riesgos centralizado, de forma que las labores de medcion, control y monitoreo se realizan de
farma transversal para todas las compafijas. Asimismo, la matriz define y controla los perfiles de riesgo de
cada una de sus filiakes y subsidianias. A finales de 2015, Suramericana adoptéd una nueva estructura
organizacional con la creacidn de la Oficina Corporativa, lo cual reforzard su capacidad de administrar sus
resgos y los de sus empresas, y le dara una mayor capacidad para enfrentar la compiefidad creciente
derivada de |a futura integracidn con las filiales de RSA Considaramos que esta estructura se encuentra
entre los mas altos estandares observades en ia industna colombiana, lo cual es ponderado postivamente
en nuestras calificaciones.

Suramericana cuenta con un Modelo de asignacidn de cupos @ través del cual reaiiza 1a gestion y medcidn
del nesgo de crédio de sus fliales, dehos cupes son aprebadas por o Comité de Irversion y Resgos. Las
metodolegias para 12 asgnaciin de cupes se fundamertan en factores cuaiatives y cuantitativos
ajustados segan las caracteristcas de cada industria, con lo cual se definen los limites de exposicidn
segdn el perfil de riesgo definido por k2 alta direccion En lo gue respecta a la gestion def nesgo de crédito
derivado de la operacion de segures, |a compafia ha desarrollado potiticas y kneamientos para administrar
SU expesicidn a reaseguracores y alianzados.

El cortirol del nesgo de mercado se fundamenta en la definicion de limites de expaosicidn para los
diferentes factores de riesgo e instrumentos en los cuales las compafiias pueden tomar posiciones. Las
metodologias para establecer los limites buscan proteger el patrimonio y solvencia de las compariias, asi
como velar por un adecuado cumplimiento del presupuesto de ingresos financieros. Para ello cuenta con
herramientas cuantitativas que permeten estimar las pérdidas poterciales a las cuales estan sujetos los
diferentes instrumentos por efecto de cambios en las variables de mercado.

L& gestion de 108 nesgos operacionales esta enmarcada en un ambiente de control Interno que gestiona la
exposicidn a eventos de riesgo operativo inherente 2 los procesos y proyectos de las companias
Suramericana cuerta con herramientas tecneidgicas de reporte y monitoreo gue contribuyen a una
adecuada gestion de los riesgos operacicnales También implemenrta de forma cortinua planes para
mejorar fa cultura de gestion del nesgo operativo entre sus funcionarios a través de campafas de
comunicacion y capacitacion

Las compantias de Suramericana cuentan con el Sistema de Gestidn de! Riesgo de Lavado de Activas y
Financiacién del Terrarismo (SARLAFT) que cumple con todas k2s exigencias normativas y permite una
gestion adecuada de este riesgo. La vinculacion de confrapartes y partes relacionadas se realiza baje un
procedimiento de dalxda diligencia en el cual se evaltan los factores de riesgo asociados, o cual nciuye la
verificacion automatizada de listas de control

La Oficina Corporativa de Suramencana cuenta con una Vicepresidencia de Auddoria encargada de
venficar en todas sus filiales y subsidiarias el cumplimiento de la normativa de los entes de vigilancia v
cortrol, asi como las noemas internas. La actividad de auditoria interna |a realizan equipes especializados
y multdisciplinanos que cubren de forma adecuada los dversos frentes de trabejo de Iss filiaes y
subsickanas velando por el cumplimiento legal y controlar Jos riesgos propos de su actvidad. Asimsmo, el
area de auditorla da seguimiento a los planes de accidn definidos por 13 administracion para cubrir los
hallazgos reportados en informes de auditoria, todo o cual es Informado a los comités de auditora
correspendientes

Las commpafilas aseguradoras estan expuestas a riesgos propios de su actividad relacionados con la
suscripcion y tarfacion, reservas, reaseguro y concentracion. Las compafiias de Suramericana han
estabiecido metodoiogias y harramientas que les permiten medr de forma adecuada estas riesgos y tomar
acciones proactivas que permitan mantener la exposicién dentro de los limites tolerades por &2 alta
dreccidn

Contingencias: De acuerco con la Informacion remitida por Suramencana, a delembre de 2015 no
existian procesos legales en contra que pudieran representar una amenaza para su estabdidad financiera

WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2016
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SURAMERICANA S. A.

Il. OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

BRC |demfloo los s«gulermes aspecms que podtian fievarnos a confirmar ia calificacion actual)

« Estabilidad en las calificacionss de sus principales filiales operativas y de la matriz

« Comportamiento estable y creciente en los ingresos par dividendos

o Indicadores de doble apalancamiento y de cobertura del setvicio de 1a deuda dentro de nuestras
expectativas y ubicdndose dentro del promedio observado en ofras enbidades con la maxima
calificacién

o Dresminucian en la concentracion de los ingresos de dividendos por Tiliales.

BRC Identmoo los sigulentes aspoctos do mo)ora yio seguimiento de la compadia ylo de la industria que
podrian afectar negativamente |a calificacion actual

o Dsminucion en la calificacsdn de 1as filiales operativas.

e Undetenoro en el perfil crediticio de Grupo Sura que lleve sus cabficaciones en escala giobal por
debajo ¢e las de la deuda soberana de Colombia,

« Aumento sostenico en el indicador de doble apalancamiente por encima de 125% y detenoro
persistente de la cobertura de mtereses por debajo de 3,0x.

«  Continuacion de altos niveles de concentracitn de los ingresos por cividenxdes en una filial
particular.

lIl. EMISION DE BONOS

E! Comité Técnico de BRC Investor Services S A, SCV asignd la calificacion inicial de deuda de largo plazo
de ‘AAA' de los Bones Crdinarios de Suramericana por COP1 billon.

La calficaciin de ios Bonos Ordnarios de Suramerncana esta fundamentada en nuestra calficacsn ce
deuda de largo plazo de Suramericana S, A de 'AAA asignada el 15 de abrll de 2016.

cAmchs Los TITULOS:

WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2016
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SURAMERICANA S. A.

La visita Mcrica para &l pyoceso de calificacidn se realizé con la cporturidad suficiente por la disponibifidad
del emisor 0 entidad y [a enlrega de 1a Informacitn s& cumplio en (as tiempos previsios y de acuernda con
los requenmientos de BRC Investor Services

BRC Investor Services no reaiiza furiciones de auditoria. por tanlo, la administracién de la enbidad asume
enfers responsabiiciad sotve [a integndad y verackiad de toda la Informacion entregada y que ha servido
de base para iz elaboracion osf presente infarme, Por ofra parte, BRC Investor Sexvices revisé 1a
informacion publica disponitie y fa compard con la informacién entregada por a3 enticad.

En caso de tener aluna INquielud en relacidn con oS Indhcadores NCiados en esfte documento, pueds
consultar & glosano en www bre com g9

Para ver las definicionas de nuestras calificacionas visite wiww b com. co 0 bien, haga clic agul

La infarmacitn financiera includa en este reporte se basa en Ios estados financieras auaitados de 2012
2013 y 2014 bajo COLGAAF, y de 2014 y 2015 bajo NIIF

WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2016
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SURAMERICANA S. A.

IV. ESTADOS FINANCIEROS COLGAAP

Dwios en COP Miles

Surgmeteans 8 4

Vamacion . Vartacsen

SALANCE GRNERAL @171 e-13 de-171 et
Activo
Ace comante
Oispanicle 148 052 ga8 107 6206 £30 -A00% 24%
Imarsiomes negoaaties = s 84 448 29% IV
Deudares 15618 885 26514011 318771 M00 68.8% 208%
Gaxtos pagados por sebcipaco = - -
Totw actro comenm 17551024 055203 30577 890 S69% A02%
£t no cornents!
Inversiones permansates 1048 076 104 2161172413 2520715448 109% 1846%
Propecades yequino A4.008 assr 23899424 T01.1% 68102%
ValomacionCesalonmoccn (105 820 (115.72¢) 6200 3% “1313%
Qe actvon - - 18815
Totd sctvo 1 955 565004 2108342 068 2503045 547 11.4% 10 0%
Pasivo y Patrimonio
Pryva coments
Ctigaciones fnancires 27.824.052 33800000 23000000 224% -320%
Cumas por pager 2220938 2616008 25918442 17.8% 8907%
Impusstos gravwsenws y insay - - -
Ctbgacionss hborales 545055 2523412 3435874 3830% 243%
Pasives usSimados yprovsioses - - -
Otrox Pesiven - - -
Toksl pasive cuinate 30,390 005 35839510 52064316 bR LY 337%
Pariva no coniente!
Pasivos esamados y provsiones 13140842 23318508 T4 293565 1156% 1823%
Total pasivo 43530447 67258418 126347 281 54.5% B879%
Patrimonio
Caplal sociel 34224 34224 387224 00% 0,0%
Prma e colocacion de acciones 218704 168 279704 185 M070e005  00% 0.0%
Resora logal 74763108 74765000 Ta763.908 0O 0.0%
Ressras ocasonaies B45.067 663 205101 996 1140011 987  174% 158%
Rewworizcidn del patrimonio 206827183 205855 521 265 084 545 A% 0.3%
Superavt métado de A08848 708 2452328622 206042 6468 17.8% -42%
Valanzite/Dosvalorzadon (1058200 (11672¢) 36210 2% A313%
Resutados del sperccio 246 993 505 262810458 454 020.797 4% T27%
de los 182200 687 2121883871 2406587708 104% 168%
WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2018
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos operacionales:

Intereses
Utiidad sn wnta de inversiones, neto
Uthidad por metodo de parbapacion, neto

Gastos ope s de adw iy
Pérdida en venta de inweesicnes, nelo
Gastos de parsonal
Honoramos
Impussios
Arendamientos
Conlribusionas
Seguros
Senvicios
Gastos legales
Manteaimiento y reparaocnes
Adncuacon o Imtlacenes
Gaslos de wape
Dupreciazionss
Amcrazaciones - Credno Merzantd
Comtustibies y lbacantes
Yaloracién precios de mercado, neto
Ausie par diferencia ea cambio inversiones
Diversos
Provisicnes

Wiktad operacional

Ingrenos { Egresos ) ro operaciondes:

Aprovechamiantos

Comisiones
Intereses
Alusie por diferonctia en cambio
Venta equipos
Reinlagro de cosis ygashs
Ocnadcones
Diversos - Fusidn
Inferes s
Diverscs - Cvos

Wikdad antes de impuesto de renta y com plementarios

mpedsto sobre & reata ycomplomentarios
Resukado del mercicio

Resuktado reto por accite, (en pesos)

WWW.BRC.COM.CO

-8
-_7

Oic 2013

138.783 87138

Dic 7014

258216

268 868257 308488453 ME023760
270 108040 306 SB5588 546281 976

7151851 9768768
8111939 $253734
A78.436 1315817
10.316 21458
B41 845 642603
184217 1028502
1283558 SH7374
1761 3227
2558 6031
51373 1436 857
733204 1176838
2000 23054

6851 040 2894

9336185
6.000.859
1676208
10.260
958 676
263534
5273050
3.260

708

227 186
1.180.400
130,586

ERER L]

16005180 2806136 26256 756

253213850 281524262 520025220

80,853 18074
-5003 (10.176)
6784 7824

8012083

1200000y (200.000)
(1677282) (2 456612)
{180.786) 1555
(1875346) 6367726

1178
(2L14)
{62)

1843

11054

1200.000)

11542 083
15717
(1.722 601)

251 238508 285891 068 S18302410

4240000 26981508 64281702
245 800508 262810458 454020717

4014800 3541001

8833172

SURAMERICANA S. A.

Variacyn %
die12 7 ibe13

Varatson %
$eA37dic14

a05% 1058%
145% 164%
148% T65%
370% A44%

28% 213%
49.8% 2774%
10e0% £22%
238% 492%
4275% J43%
2987% 2%
83.2% 2%
139.8% 283%
26806,5% §42%
605% 22%
6752% A452%
-56,6% 180%
543% 07%
120% 834%
80,1% 268%
103,4% 107,8%
153% -1008%
B80%

0,0% 00%
13,0% 7%
-100,9% $107%
4224% REAL Y
154% 788%
5364% 1382%
64% 121%
A% 727%
15 de abril de 2016
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SURAMERICANA S. A.

V. ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Detos »n COP Mies

O 2019 Yariacion %
do-14 1 e85

Actreors

Electio y expiivalenies sl shctivo & 500 (un 774405654 1073,5%
Deudores comarcies y cras cumsias por cobrar 31248 1977 -367%
HActhos por impuestos camantas 2151.2¢¢ T4681 8% TISI%N
Total activos corrientes 15792600 182961247 8635%
Fropiedaces. plan yequipo 22096 157 J050 4% 280%
Activos intang blws - BO00S5 153

Ctros acthvos 16616 16615 0%
s lones contatdizadas utllmndo of mékodo de partopackin 2623820845 3022571126 188%
Ctrax: cluy o M - -100,0%
Actros par impuwstos difwides 3719200 04723% 1547%
Total activos no comientes 2651706431 2142683974 232%
Total activos 256TAPID64 3204845220 283%
Pasivos

Sebregiot bencanas - -

Pristamos y ciigaciones 23311834 106535427 357.0%
Acreedorws comestiales yotras coontas por pager, ncku yondo derhados 25401880 BA33 625 TA%N
Chigaciones por dermencios - 11020551
Pesies por mpuras comens 51744248 143245887 1768%
Benwfoos uics empleados 287H M5 3274452 M5%
Pealws desifcados como drponbles para ¥ winls - -

Total pasivos cormientes 102.086.853 270908703 1628%
Printamos y cliigecanes - 220462 900

Benefcos alos ampleados S536 836 8003.081 21.5%
Fasiva por mpuesis dieddos 11003 800 131873243 188%
Totl pashos No cormenes 11683 736 360438204 200.0%
Total pusives EALTALE S BRI L wran
Pasrimonio

Capiml susaim ypargado M MM o
Hmas en colccacion de accones VT 104 2TOT04 84 0%
Reswras 1222775086 1567271821 27 4%
Ganmcas scumusdes 178582 428 BT BY6 547 A70%
Resultado det perfodo 358485 207 3450072 7%
Qtros resuitados integrales 33405322 423801285 267%
Towl » nlos 1804718243 2560053658 134%
Participacion no conbiiadens L43052228 502542655 134%
Tetal patrimono ZMTTENATY  266I406.314 13A%
WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2018
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SURAMERICANA S. A.

aiacion %

ESTADO DE RESULTADOS Oic 2014 Dic 2015 Boit87de 15
Operadones conbruas
Parscipacion neta en las ganancas de subsidianas 488 542388 522941772 TN
Ganancia beuta 482542368 522.041.777 7.0%
Otros Ingresos 41138 101.213 145 0%
Gastos de administracién 26002647  bBE8IN 1256%
Otros gastos 200548 1741 188 TET 5%
R de des de la op & 462.380.210 462.376.545 0.0%
ingreso fnanciero 258217 13.447.866 5108.0%
Costos fnancieros 1618147 LETARE!-) 1205%
Costo $nanciero nete {1.260.930) B.906.877 ~T545%
G antes de 401.019.280 471283422 2%
Gastos por mmpuesio a las ganancias 127556043 1254352380 -1.0%

[ darte do des que ’ 333465237 345.848.072 M
Resultado del periodo 333465237 345848072 LN

VI. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembras del Comité Técnwo de Calificacidn se encuentran disponibles en
nusstra pagina web www bre com co

Una calficacidn de rissgo emitide por BRC /nvestar Sevvices S.A. SCV es une aprady Idcnica y en mngon mamenio predande s uns

7OCamendecion para compra, vender o ener ung da yfo un vakar, 1l Ampica une garant/a de pago del tulo,
2N ung Lacn sobve & pf dad de Que ef capdtal de) mismo v sus soan apar L
nformacin i en este publcackn ha sKio do fuentes que 3¢ presumen canfiadles y pvecisas; por a0, MO A3UMAMoS
bikded por I T 0 por dos darivados del uso de asts informacion.
WWW.BRC.COM.CO 15 de abril de 2016
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B. FORMATOS DE INFORMACION FINANCIERA

1.

Deudores por edades (en Pesos)

Columna 01 | Columna 02 | Columna 03 | Columna 04
Unidad de | Cédigo VENCIDA VENCIDA VENCIDA
Captura | Renglén e VIGENTE | HASTA | DE31A | MASDE
30 DIAS 360 DIAS 360 DIAS
01 005 | CLIENTES - 1305
010 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES - 1310
015 CUENTAS POR COBRAR A CASA MATRIZ - 1315
020 CUENTAS POR COBRAR A VINCULADOS ECONOMICOS - 1320
021 CUENTAS POR COBRAR A DIRECTORES - 1323
025 CUENTAS POR COBRAR A SOCIOS Y ACCIONISTAS - 1325
030 | APORTES POR COBRAR - 1328
035 ANTICIPOS Y AVANCES - 1330 1,889,472
040 CUENTAS DE OPEARACION CONJUNTA - 1332
045 DEPOSITOS - 1335
050 PROMESAS DE COMPRAVENTA - 1340
055 | INGRESOS POR COBRAR - 1345
060 RETENCION SOBRE CONTRATOS - 1350
065 ANT. DE IMP. Y CONT. O SALDOS A FAVOR - 1355 74,691,838,424
070 RECLAMACIONES - 1360
075 CUENTAS POR COBRAR A TRABAJADORES - 1365
080 PRESTAMOS A PARTICULARES - 1370
085 | DEUDORES VARIOS - 1380 12,775,160 5,109,810
090 DERECHOS DE RECOMPRA DE CARTERA NEGOCIADA - 1385
095 DEUDAS DE DIFICIL COBRO - 1390
100 | PROVISIONES - 1399
999 SUBTOTAL 74,706,503,056 - 5,109,810
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2. Relacion de operaciones entre vinculados econémicos (en Pesos)
Columna 01 | Columna 02 Columna 03 Columna 04 Columna 05 Columna 06 | Columna 07
Unidad de | Cédigo MIEM.
Captura | Renglén IR IR LR FILIAL SUBSIDIARIA MATRIZ A%Cé%l::lﬁ;rsA S ADMINISTRADORES JUNTA TOTAL
DIRECTIVA

01 005 CUENTAS POR COBRAR 12,554,584 12,554,584
010 VENTA PROPIEDADES
015 VENTA DE MATERIA PRIMA
020 VENTA DE PRODUCTO TERMINADO
025 VENTA DE MERCANCIAS
030 VENTA DE OTROS BIENES Y SERVICIOS
035 PRESTAMOS OTORGADOS
040 INTERESES RECIBIDOS
045 INGRESOS POR DIVIDENDOS
090 OTRAS CUENTAS ACTIVAS
999 SUBTOTAL 12,554,584 - - - - - 12,554,584

02 005 CUENTAS POR PAGAR 52,891,239 88,449,568 7,041,836,275 7,150,215,705
010 COMPRA DE PROPIEDADES
015 COMPRA DE MATERIA PRIMA
020 COMPRA DE PRODUCTO TERMINADO
025 COMPRA DE MERCANCIAS
030__| COMPRA DE OTROS BIENES Y SERVICIOS 543339992 | 220430915 | 74,940,233 458,678,673
035 PAGO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO 93,752,437,366 | 21,808,035,898
040 PAGO DE DIVIDENDOS EN NUEVAS ACCIONES
045__| PRESTAMOS RECIBIDOS 30,220430915 30,220430,975
050 INTERESES PAGADOS -
090 OTRAS CUENTAS PASIVAS
999 SUBTOTAL 403,668,302 | 30,308,880,483 | 93,827,377,599 | 21,808,035,898 7,041,836,275 - | 37,829,325,293
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3. Informacion sobre los 20 principales accionistas por tipo de accion
Codigo TIPO DE No. DE ACCIONES
Renglén DESCRIPCION RENGLONES IDENTIFICACION (1) IDENTIFICACION POSEIDAS
001 Grupo de Inversiones Suramericana S.A. NIT 811.012.271-3 55,530.00
002 Minchener Riickversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft NIT 860005023 - 2 12,914.00
003 Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. NIT 900.170.693-7 1.00
004 Fundacién Suramericana NIT 890.910.471-1 1.00
005 Corporacién Unidad de Conocimiento Empresarial NIT 900.309.941-9 1.00
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4, Discriminacion de inversiones en acciones por agente receptor

ACCIONES
TIPO % de part. en Cuotas o % de part. en total
Codig TIPO DE DE e IBUEATD total Partes cuotas o partes de
. A IDENTIFICA. IDENTIEIACION: | ReLACI | ordinarias yombancya | T | Toal | acciones en | delnterés interes social
on (1) ON ) Voto © () sociedad Social en destinataria de la
()] ) emisora del () inversion
titulo
1,740,148
001 Seguros I i S.A. NIT 890.903.407-9 F 1,740,148,715 N/A N/A 715 100.00% N/A N/A
002 Seguros de Vida i SA. NIT 890.903.790-5 F 191,866 N/A N/A 191,866 100.00% N/A N/A
Seguros de Riesgos Laborales
003 i A NIT 800.256.161-9 F 836,715 N/A N/A 836,715 100.00% N/A N/A
Operaciones Generales Suramericana
004 .S. NIT 890.903.279-2 F 350,878 N/A N/A 350,878 100.00% N/A N/A
Consultoria en Gestion de Riesgos
005 icana S.AS. NIT 811.005.246-1 F 866,697 N/A N/A 866,697 100.00% N/A N/A
EPS y Medicina Prepagada
006 icana S.A. NIT 800.088.702-2 F 9,637,500 N/A N/A | 9,637,500 100.00% N/A N/A
Servicios de Salud IPS Suramericana
007 | SA NIT 811.007.832-5 F 467,070 N/A N/A 467,070 100.00% N/A N/A
008 Dinamica |.P.S. Zonas Francas S.A.S. NIT 900.654.349-6 F 1,092,726 N/A N/A | 1,092,726 100.00% N/A N/A
009 i Sura Brasil S.A.S. NIT 900.917.786-1 F 100 N/A N/A 100 100.00% N/A N/A
Sociedad extranjera sin 141,206,9
010 | Inversura Panamé Internacional S.A. NIT en Colombia. NIA F 141,206,987 N/A N/A 87 100.00% N/A N/A
Servicios Generales Suramericana
011 SAS. NIT 811.036.875-5 S 2,252 N/A N/A 100 100.00% N/A N/A
Diagnéstico & Asistencia Médica S.A.
012 Dinamica IPS NIT 800.225.057-8 S 774,994 N/A N/A | 1,519,992 100.00% N/A N/A
Sociedad extranjera sin
013 Seguros Sura S.A. NIT en Colombia. N/A S 5,894,128 NA N/A | 5,894,128 99.99% N/A N/A
Sociedad extranjera sin 13,185,66
014 Seguros SA. NIT en Colombia. N/A S 13,185,666 N/A N/A 6 100.00% N/A N/A
Sociedad extranjera sin
015 Servicios i SA NIT en Colombia. N/A S 100 N/A N/A 100 100.00% N/A N/A
Sociedad extranjera sin
016 Suiza fia S.A NIT en Colombia. N/A S 679,791 N/A N/A 679,791 97.11% N/A N/A
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Sociedad extranjera sin
017 Personas NIT en Colombia. N/A S 349,985 N/A N/A 349,985 97.11% N/A N/A
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5. Estado de flujo de efectivo
Unidad | Cédigo Columna01 [ Columna02 |  Columna03
Captura | Rengién DESCRIPCION RENGLONES EJECUTADO DEL TRIMESTRE
MES 1 MES 2 MES 3
01 RECIBIDO POR VENTA DE BIENES, SERVICIOS Y/O
005 | INGRESOS DE OPERACION - -
010 PAGADO A PROVEEDORES - - -
015 PAGADO POR SUELDOS, SALARIOS Y PRESTACIONES 403,787,711 566,806,613 983,638,415
020 PAGADO POR GASTOS DE PRODUCCION - - -
025 PAGADO POR GASTOS DE ADMINISTRACION 3,034,832,021 4,913,998,038 7,823,346,542
030 PAGADO POR GASTOS DE VENTAS - - -
090 OTROS INGRESOS DE OPERACION - - -
999 | SUBTOTAL (EFECTIVO GENERADO POR OPERACION) 3/438,619,732 | - 5,480,804,651 | - 8,806,984,957
02 005 INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO 338,054,052 733,404,402 4,890,257,200
010 INGRESO POR VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - - -
SUBTOTAL(EFECTIVO NETO INVERSION EN BIENES DE
999 | CAPITAL) 338,054,052 | - 733,404,402 | - 4,890,257,200
03 INVERSION EN ACCIONES Y CUOTAS DE INTERES SOCIAL
005 INTERES SOCIAL - - 100,000,000
010 INGRESO POR VENTA DE ACCIONES Y CUOTAS DE - - -
015 INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA CORTO PLAZO - -
020 INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA LARGO PLAZO - -
025 INGRESO POR VENTA DE TITULOS DE DEUDA - -
030 DIVIDENDOS RECIBIDOS 44,204,009,498 - -
035 INTERESES Y CORRECION MONETARIA RECIBIDOS 60,052,528 47,682,165 259,902,480
SUBTOTAL(FLUJO POR EFECTIVO POR INVERSION EN
999 TITULOS VALORES) 44,264,062,026 47,682,165 159,902,480
04 999 TOTAL DE EFECTIVO NETO USADO EN INVERSION 43,926,007,974 | - 685,722,237 | - 4,730,354,720
05 005 NUEVAS COLOCACIONES DE TITULOS DE DEUDA - - -
010 PAGO DE CUOTAS DE CAPITAL DE TITULOS DE DEUDA - -
015 PAGO DE INTERESES DE TITULOS DE DEUDA - - -
020 PRESTAMOS RECIBIDOS - 30,000,000,000 73,000,000,000
025 PAGO DE CUOTAS DE CAPITAL PRESTAMOS 9,500,000,000 - -
035 EMISION DE ACCIONES - -
040 DIVIDENDOS PAGADOS 38,520,157,752 - -
999 SUBTOTAL ( EFECTIVO POR FINANCIACION) - 48,020,157,752 30,000,000,000 73,000,000,000
06 005 INGRESOS DE EFECTIVO POR OTROS CONCEPTOS - - -
010 SALIDAS DE EFECTIVO POR OTROS CONCEPTOS 13,112,726,956 24,298,071,548 703,723,528
999 | SUBTOTAL (FLUJO NETO POR OTROS CONCEPTOS) 13,112,726,956 | -  24,298,071,548 | - 703,723,528
07 999 TOTAL INCREMENTO NETO DE EFECTIVO 20,645,496,466 | - 464,598,436 58,758,936,795
08 005 EFECTIVO INICIAL 39,800,791,933 19,155,295,467 18,690,697,031
09 005 EFECTIVO FINAL 19,155,295,467 18,690,697,031 77,449,633,826
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6. Reporte sobre el método de inversiones

Colg;n na Columna 02 Columna 03 Colg:nna Columna 05 Columna 06 Columna 07
% De Saldo de | Valorizacion Utilidad Pérdida
DESCRIPCION RENGLONES TIPO DE IDENTIFICACIO Participacion las de Generada Generada
IDENTI N en el Patrimonio | Inversione las para el Emisor para el Emisor
FICACION de s Inversiones por por
la Subordinada $ $ Subordinada $ | Subordinada $
Seguros Generales Suramericana S.A. NIT 890.903.407-9 94.73% 497,262 143,021.85 46,701 -
Seguros de Vida Suramericana S.A. NIT 890.903.790-5 94.95% | 1,171,611 1,071 295,298
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana
SA NIT 800.256.161-9 94.99% 339,184 357 120,301
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. NIT 890.903.279-2 100.00% 45,430 3,966 12,885
Consultoria en gestion de riesgos
Suramericana S.A. NIT 811.005.246-1 94.99% 948 134 - 258
EPS y medicina prepagada Suramericana S.A. | NIT 800.088.702-2 93.68% 116,489 13,079 19,068 -
Servicios de salud IPS Suramericana S.A. NIT 811.007.832-5 57.89% 3,557 812 - 1,009
Dinamica I.P.S. Zonas Francas S.A.S. NIT 900.654.349-6 100.00% 0 0 - -
Inversiones Sura Brasil S.A.S. NIT 100.00% 100 0 -
1719524-1-
Inversura Panama Internacional S.A. 690024 100.00% 259,028 267,481 19,974
Cautiva Sura LTD. 100.00% 0 0 -
Servicios Generales Suramericana S.A.S. NIT 811.036.875-5 7.02% 12,947 7,455 685
Diagnoéstico & asistencia médica S.A.
Institucion prestadora de servicios de salud
Dinamica IPS NIT 800.225.057-8 49.01% 9,064 383 1,433
Seguros Sura S.A. Republica Dominicana 0.00% 0 0 -
Seguros Suramericana S.A. Panama NIT 895-64--104231 23.44% 129,190 0 7,862
Servicios Generales Suramericana S.A.
Panama 0.00% 0 0 -
0614-141169-

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. 001-3 0.00% 0 0 -
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas 0.00% 0 0 - -
Subtotal Sociedades Subordinadas 2,584,810 437,760 524,207 1,267
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7. Informacion econdmica general sobre acciones y accionistas
g“'da" el DESCRIPCION RENGLONES COLUMNA 01 COLUMNA 02
aptura Renglén
COMPOSICION ACCIONISTAS Y ACCIONES No. DE_ACCIONISTAS | No. DE ACCIONES
01 |005 ACCIONES ORDINARIAS 5 68,447
010 ACCIONES PRIVILEGIADAS 0 0
015 ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL SIN VOTO 0 0
999 TOTAL 5 68,447
COMPOSICION ACCIONISTAS % DE ACCIONISTAS | % DE ACCIONES
02 |005 % QUE REPRESENTAN PERSONAS NATURALES 0% 0%
010 % QUE REPRESENTAN PERSONAS JURIDICAS 100% 100%
999 TOTAL 100% 100%
03 % DE ACCIONISTAS | % DE ACCIONES
005 % QUE REPRESENTAN INVERSIONISTAS EXTRANJEROS 19% 19%
010 % QUE REPRESENTAN INVERSIONISTAS NACIONALES 81% 81%
999 TOTAL 100% 100%
04 % DE ACCIONISTAS | % DE ACCIONES
005 % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PUBLICAS 0% 0%
010 % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES PRIVADAS 100% 100%
015 % QUE REPRESENTA INVERSION ENTIDADES MIXTAS 0% 0%
999 TOTAL 100% 100%
RANGOS SEGUN PORCENTAJE
05 DE ACCIONES POSEIDAS INDIVIDUALMENTE SO RECEAL S ol Rl
005 HASTA - 3.00 % 3 3
010 3.01% - 10.00 % - -
015 10.01 % - 20.00 % 1 12,914
020 20.01 % - 30.00 % - -
025 30.01 % - 40.00 %
030 40.01 % - 50.00 % - -
035 MAS DEL 50.00 % 1 55,530
999 TOTAL 5 68,447
RANGOS SEGUN NUMERO DE
06 ACCIONES POSEIDAS INDIVIDUALMENTE sl 1 R L Dl Rddol 1
005 1-1000 3 3
010 1001-5000 0 0
015 5001-10000 0 0
020 10001-50000 1 12,914
025 50001-100000 1 55,530
030 100001-500000 0 0
035 MAS DE 500000 0 0
999 TOTAL 5 68,447
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8. Informacion econdmica general
Unidad Codigo COLUMNA 01
Captura | Renglén DESCRIPCION RENGLONES VALOR
01 005 VALOR NOMINAL DE LA ACCION 500
010 VALOR PATRIMONIAL POR ACCION CON VALORIZACION 38,913,266
015 VALOR PATRIMONIAL POR ACCION SIN VALORIZACION 500
020 UTILIDAD POR ACCION 5,052,786
025 PERDIDA POR ACCION 0
030 VALOR DEL CAPITAL AUTORIZADO 100,000,000
040 NUMERO DE ACCIONES EN RESERVA 131,553
VALOR DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO CON LA REVALORIZACION DEL
045 PATRIMONIO 0
050 % DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO CONFORMADO POR LA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 0
055 VALOR DE LA AMORTIZACION ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL 0
060 % DE LA AMORTIZACION ACUMULADA DEL PASIVO PENSIONAL 0
02 005 VALOR TOTAL DIVIDENDOS DECRETADOS 115,560,473,264
015 VALOR DIVIDENDO POR ACCION ORDINARIA EN EFECTIVO 1,688,320.5
040 VALOR DIVIDENDO EXTRAORDINARIO 0
03 005 PERIODO DE UTILIDADES A DISTRIBUIR 2014
010 | PERIODICIDAD DE PAGO DIVIDENDO (en nimero de dias) porl Jutoy
030 NUMERO DE PAGOS DIVIDENDO 3
04 005 NUMERO TOTAL DE EMPLEADOS 53
010 % EMPLEADOS PERMANENTES 46
015 % EMPLEADOS TEMPORALES 7
05 005 NUMERO DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SE LES 0
COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE
010 % DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS A LAS CUALES SE LES 0
COMPRO MAS DEL 20% DE LAS COMPRAS TOTALES EN EL TRIMESTRE
06 005 GASTO POR DEPRECIACION (acumulado del trimestre) 24,546,719
07 005 % UTILIZACION CAPACIDAD INSTALADA 100%
08 005 COMPRAS DE CONTADO NACIONALES 12,190,580,533
010 COMPRAS DE CONTADO DEL EXTERIOR 10,033,579,041
015 COMPRAS A CREDITO NACIONALES -
020 COMPRAS A CREDITO DEL EXTERIOR -
999 TOTAL COMPRAS 22,224,159,574
09 005 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO NACIONALES 0
010 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS DE CONTADO AL EXTERIOR 0
015 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO NACIONALES 0
020 VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO AL EXTERIOR 0
999 TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y/O PRESTACION DE SERVICIOS 0
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9. Informacion econdmica general

Unidad de Codigo COLUMNA 01
Captura Renglén DESCRIPCION RENGLONES VALOR
01 010 ACCIONES - 1205
INVERSIONES 020 CUOTAS O PARTES DE INTERES SOCIAL - 1210
030 BONOS - 1215
040 CEDULAS - 1220
050 CERTIFICADOS - 1225
060 PAPELES COMERCIALES - 1230
070 TITULOS - 1235
080 ACEPTACIONES BANCARIAS O FINANCIERAS - 1240
090 DERECHOS FIDUCIARIOS - 1245
100 DERECHOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES NEGOCIADAS - 1250
110 OBLIGATORIAS - 1255
120 CUENTAS EN PARTICIPACION - 1260
130 OTRAS INVERSIONES - 1295
140 PROVISIONES - 1299
999 SUBTOTAL INVERSIONES A CORTO PLAZO
02 010 CLIENTES - 1305
DEUDORES 020 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES - 1310
030 CUENTAS POR COBRAR A CASA MATRIZ - 1315
040 CUENTAS POR COBRAR A VINCULADOS ECONOMICOS - 1320
050 CUENTAS POR COBRAR A DIRECTORES - 1323
060 CUENTAS POR COBRAR A SOCIOS Y ACCIONISTAS - 1325
070 APORTES POR COBRAR - 1328
080 ANTICIPOS Y AVANCES - 1330 1,889,472
090 CUENTAS DE OPERACION CONJUNTA - 1332
100 DEPOSITOS - 1335
110 PROMESAS DE COMPRAVENTA - 1340
120 INGRESOS POR COBRAR - 1345
130 RETENCION SOBRE CONTRATOS - 1350
140 ANTICIPOS DE IMPUESTOS O CONTRIBUCIONES O SALDOS A FAVOR - 1355 74,691,838 424
150 RECLAMACIONES - 1360
160 CUENTAS POR COBRAR A TRABAJADORES - 1365
170 PRESTAMOS A PARTICULARES - 1370
180 DEUDORES VARIOS - 1380 17,884,970
190 DERECHOS DE RECOMPRA DE CARTERA NEGOCIADA - 1385
200 DEUDAS DE DIFICIL COBRO - 1390
210 PROVISIONES - 1399
999 SUBTOTAL DEUDORES A CORTO PLAZO 74,711,612,866
03 010 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO - 1705
DIFERIDOS 020 CARGOS DIFERIDOS - 1710
030 COSTOS DE EXPLORACION POR AMORTIZAR - 1715
040 COSTOS DE EXPLOTACION Y DESARROLLO - 1720
050 CARGOS POR CORRECCION MONETARIA DIFERIDA - 1730
060 AMORTIZACION ACUMULADA - 1798
999 SUBTOTAL DIFERIDOS A CORTO PLAZO
04 010 BIENES DE ARTE Y CULTURA-1805 16,614,745
OTROS 020 DIVERSOS - 1895
ACTIVOS 090 PROVISIONES- 1899
091 INVENTARIOS PUC 1400
092 PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO PUC 15 30,530,745,325
093 INTANGIBLES PUC 1600 80,093,153,135
999 SUBTOTAL OTROS ACTIVOS 110,640,513,205
05 010 BANCOS NACIONALES - 2105 73,416,824,652
OBLIGAC. 020 BANCOS DEL EXTERIOR - 2110 2,898,171,395
FINANCIERAS 030 CORPORACIONES FINANCIERAS - 2115
040 COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL - 2120
050 CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA - 2125
060 ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR - 2130
070 COMPROMISOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES NEGOCIADAS - 2135
080 COMPROMISOS DE RECOMPRA DE CARTERA NEGOCIADA - 2140
090 OBLIGACIONES GUBERNAMENTALES - 2145
100 OTRAS OBLIGACIONES - 2195 30,220,430,915
999 SUBTOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 106,535,426,962
06 010 NACIONALES - 2205 6,215,244,024
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Unidad de Codigo COLUMNA 01
Captura Rengion DESCRIPCION RENGLONES VALOR
PROVEEDORES 020 DEL EXTERIOR - 2210
030 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES - 2215
040 CASA MATRIZ - 2220
050 COMPANIAS VINCULADAS - 2225
999 SUBTOTAL PROVEEDORES A CORTO PLAZO 6,215,244,024
07 010 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES - 2305
CUENTAS POR 020 A CASA MATRIZ - 2310
PAGAR 030 A COMPANIAS VINCULADAS - 2315
040 A CONTRATISTAS - 2320
050 ORDENES DE COMPRA POR UTILIZAR - 2330
060 COSTOS Y GASTOS POR PAGAR - 2335 170,072,004
070 INSTALAMENTOS POR PAGAR - 2340
080 ACREEDORES OFICIALES - 2345
090 REGALIAS POR PAGAR - 2350
100 DEUDAS CON ACCIONISTAS O SOCIOS - 2355
110 DEUDAS CON DIRECTORES - 2357
120 DIVIDENDOS Y PARTICIPACIONES POR PAGAR - 2360
130 RETENCION EN LA FUENTE - 2365 569,448,075
140 IMPUESTO A LAS VENTAS RETENIDO - 2367 351,461,242
150 IMPUESTO DE INDUSTRIA Y COMERCIO RETENIDO - 2368 4,897 524
160 RETENCIONES Y APORTES DE NOMINA - 2370 165,100,518
170 CUOTAS POR DEVOLVER - 2375
180 ACREEDORES VARIOS - 2380 11,303,739,518
999 SUBTOTAL CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO 12,564,718 881
08 010 IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS - 2404
IMPUESTOS 020 IMPUESTO SOBRE LAS VENTAS POR PAGAR - 2408
030 IMPUESTO DE INDUSTRIA Y COMERCIO - 2412
040 A LA PROPIEDAD RAIZ - 2416
050 DERECHOS SOBRE INSTRUMENTOS PUBLICOS - 2420
060 DE VALORIZACION - 2424
070 DE TURISMIO - 2428
080 TASA POR UTILIZACION DE PUERTOS - 2432
090 DE VEHICULOS - 2436
100 DE ESPECTACULOS PUBLICOS - 2440
110 DE HIDROCARBUROS Y MINAS - 2444
120 REGALIAS E IMPUESTO A MEDIANA Y PEQUENA MINERIA - 2448
130 A LAS EXPORTACIONES CAFETERAS - 2452
140 A LAS IMPORTACIONES - 2456
150 CUOTAS DE FOMENTO - 2460
155 DE LICORES, CERVEZAS Y CIGARRILLOS - 2464
160 AL SACRIFICIO DE GANADO - 2468
170 AL AZAR Y JUEGOS - 2472
180 GRAVAMENES Y REGALIAS POR UTILIZACION DEL SUELO - 2476
190 OTROS - 2495 589,961,000
999 SUBTOTAL IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS A CORTO PLAZO 589,961,000
09 010 SALARIOS POR PAGAR - 2505
OBLIGACIONES 020 CESANTIAS CONSOLIDADAS - 2510 92,551,457
LABORALES 030 INTERESES SOBRE CESANTIAS - 2515 10,400,619
040 PRIMA DE SERVICIOS - 2520
050 VACACIONES CONSOLIDADAS - 2525 727,262,641
060 PRESTACIONES EXTRALEGALES - 2530 2,444,238 493
070 PENSIONES POR PAGAR - 2532
080 CUOTAS PARTES PENSIONES DE JUBILACION - 2535
090 INDEMNIZACIONES LABORALES - 2540
999 SUBTOTAL OBLIGACIONES LABORALES A CORTO PLAZO 3,274 453,210
010 010 PARA COSTOS Y GASTOS - 2605
PASIVOS 020 PARA OBLIGACIONES LABORALES - 2610
ESTIMADOS Y 030 PARA OBLIGACIONES FISCALES - 2615 141,729,899,153
PROVISIONES 040 PENSIONES DE JUBILACION - 2620
050 PARA OBRAS DE URBANISMO - 2625
060 PARA MANTENIMIENTO Y REPARACIONES - 2630
070 PARA CONTINGENCIAS - 2635
080 PARA OBLIGACIONES DE GARANTIAS - 2640
090 PROVISIONES DIVERSAS - 2695
999 SUBTOTAL PAS. ESTIMADOS Y PROV. A CORTO PLAZO 141,729,899,153
010 INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO - 2705
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Unidad de Codigo COLUMNA 01
Captura Rengion DESCRIPCION RENGLONES VALOR
011 020 ABONOS DIFERIDOS - 2710
DIFERIDOS 030 UTILIDAD DIFERIDA EN VENTAS A PLAZOS - 2715
040 CREDITO POR CORRECCION MONETARIA DIFERIDA - 2720
050 IMPUESTOS DIFERIDOS - 2725
999 SUBTOTAL DIFERIDOS A CORTO PLAZO
012 010 ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS - 2805
OTROS 020 DEPOSITOS RECIBIDOS - 2810
PASIVOS 030 INGRESOS RECIBIDOS PARA TERCEROS - 2815
040 CUENTAS DE OPERACION CONJUNTA - 2820
050 RETENCIONES A TERCEROS SOBRE CONTRATOS - 2825
060 EMBARGOS JUDICIALES - 2830
070 ACREEDORES DEL SISTEMA - 2835
080 CUENTAS EN PARTICIPACION - 2840
090 DIVERSOS - 2895
999 SUBTOTAL OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
013 010 BONOS EN CIRCULACION - 2905
BONOS Y 020 BONOS OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES - 2910
PAPELES 030 PAPELES COMERCIALES - 2915
COMERCIALES 040 BONOS PENSIONALES - 2920
050 TITULOS PENSIONALES - 2925
999 SUBTOTAL BONOS Y PAP. COMERCIALES A CORTO PLAZO
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10. Cuentas por pagar por edades (en Pesos)

Unidad o Columna 01 COIS? na Columna 03 Columna 04 Columna 05
de :e‘:‘dg;ﬁ; DESCRIPCION RENGLONES VENCIDA VENCIDA VENCIDA VENCIDA
Captura VIGENTE HASTA DESDE 31 DESDE 91 MAS DE 360
30 DIAS HASTA 90 DIAS A 360 DIAS DIAS
01 OBLIGACIONES FINANCIERAS BCOS
005 NACIONALES - 2105 73,416,824,652
OBLIGACIONES FINANCIERAS BCOS
010 EXTRANJEROS - 2110 223,361,071,395
015 CORPORACIONES FINANCIERAS - 2115
COMPARIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL -
020 | 2120
CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA -
025 | 2125
ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR -
030 | 2130
COMPROMISOS DE RECOMPRA DE INVERS.
035 NEGOCIADAS 2135
COMPROMISOS DE RECOMPRA DE CART.
040 NEGOCIADA-2140
045 OBLIGACIONES GUBERNAMENTALES - 2145
050 OTRAS OBLIGACIONES - 2195 30,220,430,915
999 SUB-TOTAL 326,998,326,962
02 005 PROVEEDORES NACIONALES - 2205 6,215,244,024
010 PROVEEDORES DEL EXTERIOR - 2210
015 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES 2215
020 CASA MATRIZ - 2220
025 COMPARIAS VINCULADAS - 2225
999 | SUB- TOTAL PROVEEDORES 6,215,244,024
03 005 CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES - 2305
010 | ACASAMATRIZ- 2310
015 | ACOMPARNIAS VINCULADAS - 2315
020 | ACONTRATISTAS - 2320
025 ORDENES DE COMPRA POR UTILIZAR - 2330
030 COSTOS Y GASTOS POR PAGAR - 2335 170,072,004
035 INSTALAMENTOS POR PAGAR - 2340
040 | ACREEDORES OFICIALES -2345
045 REGALIAS POR PAGAR - 2350
050 DEUDAS CON ACCIONISTAS 0 SOCIOS - 2355
055 DEUDAS CON DIRECTORES - 2357
DIVIDENDOS O PARTICIPACIONES POR PAGAR
060 | -2360
065 RETENCION EN LA FUENTE - 2365 569,448,075
070 IMPUESTO A LAS VENTAS RETENIDO - 2367 351,461,242
IMPUESTO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
075 RETENIDO - 2368 4,897,524
080 RETENCIONES Y APORTES DE NOMINA - 2370 165,100,518
085 CUOTAS POR DEVOLVER - 2375
090 | ACREEDORES VARIOS - 2380 11,303,739,518
999 | SUBTOTAL 12,564,718,881
04 005 DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS - 2404
IMPUESTO SOBRE LAS VENTAS POR PAGAR -
010 | 2408
015 DE INDUSTRIA Y COMERCIO - 2412
020 | ALAPROPIEDAD RAIZ - 2416
DERECHOS SOBRE INSTRUMENTOS PUBLICOS
025 | -2420
030 DE VALORIZACION - 2424
035 DE TURISMO - 2428
040 | TASA POR UTILIZACION DE PUERTOS - 2432
045 DE VEHICULOS - 2436
050 DE ESPECTACULOS PUBLICOS - 2440
055 DE HIDROCARBUROS Y MINAS - 2444
REGALIAS E IMP.A PEQUENA Y MEDIANA
060 MINERIA - 2448
065 | ALAS EXPORTACIONES CAFETERAS 2452
070 | ALAS IMPORTACIONES - 2456
075 CUOTAS DE FOMENTO - 2460
080 DE LICORES, CERVEZAS Y CIGARRILLOS 2464
085 | AL SACRIFICIO DE GANADO - 2468
090 | ALAZARY JUEGOS - 2472
GRAVAMENES Y REGALIAS POR UTILIZAR EL
095 SUELO - 2476
100 OTROS - 2495 589,961,000
999 SUB- TOTAL 589,961,000
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Columna

Unidad o Columna 01 02 Columna 03 Columna 04 Columna 05
de :e‘:‘dg;ﬁ; DESCRIPCION RENGLONES VENCIDA VENCIDA VENCIDA VENCIDA
Captura VIGENTE HASTA DESDE 31 DESDE 91 MAS DE 360
30 DIAS HASTA 90 DIAS A 360 DIAS DIAS
05 005 SALARIOS POR PAGAR - 2505
010 CESANTIAS CONSOLIDADAS - 2510 92,551 457
015 INTERESES SOBRE CESANTIAS - 2515 10,400,619
020 PRIMA DE SERVICIOS - 2520
025 | VACACIONES CONSOLIDADAS - 2525 727,262,641
030 PRESTACIONES EXTRALEGALES - 2530 10,447,299,168
035 PENSIONES POR PAGAR - 2532
CUOTAS PARTES PENSIONES DE JUBILACION -
040 | 2535
045 INDEMNIZACIONES LABORALES - 2540
999 | SUB- TOTAL OBLIGACIONES LABORALES 11,277,513,885
06 005 PARA COSTOS Y GASTOS - 2605
010 PARA OBLIGACIONES LABORALES - 2610
015 PARA OBLIGACIONES FISCALES - 2615 141,729,899,153
020 PENSIONES DE JUBILACION - 2620
025 PARA OBRAS DE URBANISMO 2625
PARA MANTENIMIENTO Y REPARACIONES -
030 | 2630
035 PARA CONTINGENCIAS - 2635
040 PARA OBLIGACIONES DE GARANTIAS - 2640
045 PROVISIONES DIVERSAS - 2695
SUB -TOTAL PASIVOS ESTIMADOS Y
999 PROVISIONES 141,729,899,153
07 005 INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO - 2705
010 | ABONOS DIFERIDOS - 2710
UTILIDAD DIFERIDA EN VENTAS A PLAZOS -
015 | 2715
CREDITO POR CORRECCION MONETARIA
020 DIFERIDA - 2720
025 IMPUESTOS DIFERIDOS - 2725 131,973,243,000
999 SUB -TOTAL DIFERIDOS 131,973,243,000
08 005 | ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS - 2805
010 DEPOSITOS RECIBIDOS - 2810
015 INGRESOS RECIBIDOS PARA TERCEROS - 2815
020 CUENTAS DE OPERACION CONJUNTA - 2820
RETENCIONES A TERCEROS SOBRE
025 CONTRATOS - 2825
030 EMBARGOS JUDICIALES - 2830
035 | ACREEDORES DEL SISTEMA - 2835
040 CUENTAS EN PARTICIPACION - 2840
045 DIVERSOS - 2895
999 SUB - TOTAL OTROS PASIVOS
09 005 BONOS EN CIRCULACION - 2905
BONOS OBLIGATORIAMENTE CONVERT. EN
010 | ACCIONES - 2910
015 PAPELES COMERCIALES - 2915
020 BONOS PENSIONALES - 2920
025 | TITULOS PENSIONALES - 2925
999 SUB TOTAL BONOS EN CIRCULACION
10 999 | TOTAL PASIVO 631,348,906,905
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C. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2015 Y 2014

1. Certificacion del Representante Legal y el Contador

suramericana =

Certificacion Estados Financieros

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGALY CONTADOR PUBLICO DE SURAMERICANA S.A., CADA
UNO DENTRO DE SU COMPETENCIA

CERTIFICAMOS
Que en forma previa hemos verificado las afirmaciones contenidas en los estados financieros
de la compafifa a 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme al reglamento y que las mismas

se han tomado fieimente de |os libros.

De acuerdo con lo anterior, en relacidon con los estados financieros mencionados,
manifestamos lo siguiente:

1. Los activos y pasivos de la.compafiia existen y las transacciones registradas se han
efectuado en el afio correspondiente.

2. Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan derechos obtenidos v los pasivos representan obligaciones a
cargo de la compafiia.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.
5. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Le anterior para dar cumplimiento al articulo 37 de ley 222 de 1995, al articulo 57 del
decreto 2649 de 1993 y a Ja€ircular externa Nr.047 de jugio 01 de 2006 de la Junta Central

de Contadores. /
/

GONZALO ALBLRTi EREZ ROJAS

Represénta Legal

T.P. No. 16631-T

Oficina principal: Carrera 64B N 49A-30. Medellin - Colombia. Teléfono: (4) 260 2100.
www.suramericana.com
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Dictamen del Revisor Fiscal

KPMG Ltda. Teléfono 57 (4) 3556060
Cra. 43A No. 16A Sur - 38 Piso 3 Fax 57 (4) 3132554
Medellin - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Suramericana S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros separados de Suramericana S.A. (la Compaiiia) los cuales
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. Los estados
financieros de 2014 preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia vigentes para ese afio fueron auditados por mi y en mi informe del 6 de
febrero de 2015, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos; estos estados
financieros, incluyendo los saldos de apertura al 1 de enero de 2014, fueron ajustados para
adecuarlos a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las normas de auditoria generalmente Aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacién de
los estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
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administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros separados en
general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros separados mencionados, tomados fielmente de los libros
y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera separada de la Compariia al 31 de diciembre de 2015, los
resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de 2015 son los primeros que la administracién de la
Compaiia preparé aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia. En la nota 31 a los estados financieros separados de 2015, se explica
coémo la aplicacion del nuevo marco técnico normativo afect6 la situacién financiera separada de
la Compaiiia, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo
previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Compaiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Compaiiia y los de terceros que estan en su poder.

e) Existe concocrdancia entre los estados financieros separados que se acompafian vy el
informe de gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte
de la administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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f) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

asquez Cardona

e Suramericana S.A.
RA420697 - T

Miembro de KPMG Ltda.

Revisor Fisgal

24 de febrero de 2016

110



3.

sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

Informe de gestion

INFORME DE GESTION DE LA JUNTA DIRECTIVA Y LA PRESIDENCIA
A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

SURAMERICANA S.A.
ANO 2015

La Junta Directiva y la Presidencia se permiten presentar conjuntamente para su
consideracion y aprobacion, el informe de gestién correspondiente al afio 2015 para la
Sociedad Suramericana S.A.

1. Sintesis de la Actividad, Resultados del Ejercicio, Situacion Economica,
Financiera y Juridica, y Principales Acontecimientos de la Sociedad

Suramericana S.A., en adelante “la Sociedad” o “la Compahia”’, es una sociedad
comercial andénima, de caracter privado, constituida por las leyes de Colombia, con
domicilio social en la ciudad de Medellin, mediante la Escritura Publica 689 del 25 de
mayo de 1999, otorgada en la Notaria Cuarta de Medellin y registrada en la Camara de
Comercio de Medellin. Su objeto social consiste en la inversién de bienes muebles o
inmuebles. Tratdndose de inversidén en bienes muebles, ademas de cualquier clase de
bienes muebles en especial lo hard en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes u
organizaciones relacionadas con la actividad de seguros o de la seguridad social.
Asimismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no
inscritos en el mercado publico de valores.

La Sociedad esta administrada por un Presidente, nueve (9) Vicepresidentes, y una Junta
Directiva conformada por cuatro (4) principales, con sus respectivos suplentes.

Durante el afio 2015, la Junta Directiva se reunié en nueve (9) oportunidades, y en ellas
se analizaron temas estratégicos para la Compafiia, de acuerdo con el plan anual de
trabajo establecido, tales como el seguimiento al direccionamiento estratégico, la revisién
de las principales inversiones y el portafolio de la Sociedad, las cifras e indicadores
financieros, las estrategias de los negocios, con sus respectivos proyectos. Asi mismo
conocié de los informes presentados por la Revisoria Fiscal, el Oficial de Cumplimiento, el
Comité de Auditoria, y el Comité de Nombramientos y Retribuciones, tomando las
medidas que consideré apropiadas con relacion a los temas tratados en los mencionados
informes.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial SURA, cuya sociedad matriz es Grupo de
Inversiones Suramericana S.A., sociedad que controla directamente a Suramericana S.A.

La Compafiia en virtud de su participacién mayoritaria, de manera directa o indirecta,
controla a:

e Seguros Generales Suramericana S.A.
e Seguros de Vida Suramericana S.A.
e Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
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¢ Diagnéstico & Asistencia Médica S.A. Institucién Prestadora de Servicios de
Salud. Dinamica |.P.S.

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S.

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

Servicios Generales Suramericana S.A.S.

Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S.
Inversiones Sura Brasil S.A.S

Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Inversura Panama Internacional S.A. (Panama)

Servicios Generales Suramericana, S.A. (Panama)

Seguros Sura S.A. (Republica Dominicana)

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. — Asesuisa (El Salvador)
e Asesuisa Vida S.A., Seguros de Personas (El Salvador)

Durante 2015 no se presentaron cambios significativos en la estructura de propiedad, ni
se adelantaron procesos de fusiones, escisiones o procesos de reestructuracién
societaria. Los Estatutos Sociales no fueron modificados en lo corrido de este periodo.

El 2015 fue un afio en el que se materializaron proyectos de gran relevancia para la
proyecciéon y la consolidacién de los negocios de la Compafiia, en Colombia y en
Latinoameérica, lo que valida la capacidad para asumir retos que permitan su insercién en
la agenda regicnal, como actores importantes en el devenir de la gestién de las
tendencias, el riesgo y el aseguramiento.

La expansién de mercados ha sido una de las apuestas del direccionamiento estratégico,
lo que se traduce no sélo en el ingreso a nuevos segmentos, el desarrollo de soluciones y
canales, sino llegar a nuevos territorios. En ese sentido, uno de los hechos mas relevantes
de 2015 fue la firma del contrato de compraventa de acciones o SPA (Sale and
Purchase Agreement) para adquirir los activos de Royal & Sun Alliance Insurance Plc
(RSA) en Brasil, México, Chile, Colombia, Uruguay y Argentina.

Con el fin de contar con recursos para el plan de expansién de la Sociedad, la Junta
Directiva, a través del acta Nro. 103 del 25 de noviembre de 2015, aprobd la emisién de
bonos ordinarios de la Sociedad, a realizarse durante el 2016.

Para la Sociedad, sin lugar a dudas, es una oportunidad para la diversificacién geografica,
la diversificacion de los riesgos (politicos, econdémicos, sociales, de la naturaleza, entre
otros), el acceso al 71% de la poblacién en América Latina, y el acompafiamiento de los
clientes con soluciones en toda la Region. Esta operacién se consideré6 como una de las
transacciones mas importantes del mercado asegurador en Colombia y en Latinoamérica.

Se resalta, igualmente, la fusidon entre Seguros Suramericana, S.A. (Panam3i) y
Banitsmo S.A., pasando a ser la cuarta aseguradora del mercado panameno, ademas se
continud consolidando nuestra presencia en Republica Dominicana y El Salvador.
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De igual manera, el 2015 fue un afio de resultados satisfactorios para la Sociedad desde
diferentes perspectivas, asi:

Estamos convencidos de que una de las mayores responsabilidades de la industria
aseguradora es la solidez financiera, respaldo que permite responder a la confianza de
los mercados en los que esta presente, por lo que una gestién adecuada de las reservas
sigue siendo una premisa estratégica de nuestra gestion, anticipandonos a las exigencias
regulatorias y a estandares financieros. En 2015 el pasivo por las reservas de seguros se
aumentéd en $1.125.356 millones, 16.11% mas que en 2014, alcanzando reservas
consolidadas por $8.112.515 millones de pesos.

Lo anterior, sumado a la eficiencia en el gasto y a estrategias de atraccién y fidelizacion
de clientes, permitieron ingresos consolidados por $7.679.925 millones de pesos. La
utilidad neta de la Comparia, de manera consolidada fue de $342.808 millones. El
patrimonio se consolidé en $2.664.781 millones de pesos, con un crecimiento del 13.51 %.

En el afio 2015 la Compafiia, por primera vez, generé estados financieros consolidados,
de manera oficial.

Si bien los resultados financieros son importantes, cada dia se avanza en la consolidacion
de la informacién no financiera que permita dar cuenta de las practicas con los que se
dan estos resultados, y responder a las expectativas de cara al mercado de transparencia,
como principio de la confianza. Es asi como se ratifica el compromiso con los principios
promovidos por el Pacto Global en materia de Derechos Humanos, Estandares Laborales,
Medio ambiente y Anticorrupcién. Asi mismo, en el 2015 la Compafia se adhirié los
Principios del Seguro Sostenible, siendo la primera empresa aseguradora en
Latinoamérica en asumir un compromiso publico frente a la incorporacion de criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo en la gestion del negocio, lo que pone
ante los mas altos estandares en esta materia y nos reta a seguir trabajando en pro de un
futuro viable para todos.

Por otra parte, uno de los retos importantes es la gestion del talento humano. Hoy la
Compafiia tiene acentos y culturas diferentes, todos con el potencial de aportar nuevas
visiones al desarrollo de soluciones que impacten y sorprendan positivamente. Son las
personas, su diversidad, su complementariedad y sus capacidades las que marcan la ruta
de la sostenibilidad de la Compalfiia, por eso la importancia de fortalecer los procesos de
formacién y desarrollo. En 2015 se invirtié $8.583 millones en este propdsito.

Se ha definido la entrega de competitividad a las personas y sostenibilidad a las empresas
como el eje de la aproximacién y gestién, lo que implica entregarles ofertas que les
agreguen valor. Es importante entender la industria aseguradora mas allda de la
trasferencia del riesgo.

En efecto, el entorno global define condiciones que hacen pensarnos diferente: el cambio
climatico, la regulacion, el cambio demografico, la tecnologia, la movilidad, los estilos de
vida ponen nuevos escenarios de actuacion, debemos evaluar y gestionar oportunamente
el impacto de esas condiciones para la sostenibilidad, es asi como se continia en la
definicion y modelacién de herramientas que permitan hacer tangible la Gestion de
Tendencias y Riesgos como la esencia de la promesa de valor.
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Es asi que la gestion de tendencias y de riesgos permite acompanar las decisiones de los
lideres empresariales, de las personas y de las familias para afrontar con velocidad y
conocimiento global los retos que impone el mercado y los cambios que desafian su
calidad de vida y su competitividad. El acompafiamiento de la Compariia debe ser de una
consultoria estratégica que se adapte a los objetivos y condiciones particulares, para
proteger el bienestar, el desempernio, la reputacion y la sostenibilidad.

De igual manera, los objetivos de Desarrollo Sostenible exigen acciones claras y
decididas por parte de las empresas, y la Sociedad reconoce el impacto de sus soluciones
en la construcciéon de Ciudades Saludables, por eso ha integrado un equipo para
entender la real incidencia en este propésito global. Somos actores clave del desarrollo,
por tanto, la gestién de los negocios y la inversidon en proyectos de desarrollo social a
través de la Fundacién SURA da coherencia a los principios corporativos.

En la Compafiia se reconoce que el éxito solo es posible si se alcanza entre todos, al
invitar a leer este informe, se invita a reconocer el aporte de 10 millones de clientes,
22.012 proveedores, 11.094 colaboradores y 5.735 asesores, 4.355 agencias, corredores
y promotoras que ayudan a trazar las rutas para continuar vigentes en el futuro, son ellos
los que dan vida a la filosofia corporativa y permiten alcanzar las metas.

Gobierno Corporativo:

En 2015 Suramericana S.A. orienté sus esfuerzos a la revision y fortalecimiento de sus
practicas, para ello tomé como referencia el Codigo de Mejores Practicas Corporativas de
la Superintendencia Financiera de Colombia, también conocido como Coédigo Pais.

Es asi que se construyeron o actualizaron el Codigo de Buen Gobierno, el Codigo de
Conducta y el Cédigo de Conducta de Proveedores, los cuales contienen lineamientos
generales que cobijan a las compafiias del Grupo Empresarial SURA. lgualmente, se
avanzo en la actualizacion de los Estatutos Sociales que definen la nueva composicion de
la Junta Directiva que debera estar conformada por un numero impar de miembros, de los
cuales 25% sera independiente, el fortalecimiento de las funciones del Presidente y
Secretario de la Junta y las funciones indelegables de los Directores, entre otros asuntos
que seran sometidos a consideracion en la primera reunién de la Asamblea General de
Accionistas de 2016.

En las sociedades de El Salvador, Republica Deminicana y Panama se continué con la
tarea de consolidar los instrumentos de Gobierno Corporativo, mediante la divulgacion de
la Linea Etica y el Defensor del Consumidor a los diferentes grupos de interés de las
Compafiias, asi como la actualizacién de los cédigos de buen gobierno.

2. Evolucién Previsible de la Sociedad.

En 2016 se adelantaran todas las gestiones legales tendientes a obtener las
autorizaciones ante las autoridades competentes en Brasil, México, Chile, Colombia,
Uruguay y Argentina., que permitan integrar la operacion de RSA a los negocios de la
Compafiia. Lo anterior, a fin de iniciar la operacion de la marca SURA en estos paises, y
de ahi emprender un proceso de reconocimiento y transferencia de valores, estrategias y
aprendizajes en coherencia con la filosofia corporativa de la Sociedad.
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El principal reto es hacer sinergias del conocimiento, actuando en contexto y asimilando
las ventajas competitivas de cada una de las Compafiias que se estan adquiriendo, toda
vez que alli reside la consolidacién y competitividad, en el conocimiento.

Siguen siendo retos en Latinoamérica otorgar cobertura a los riesgos tradicionales de la
gran mayoria de la poblacion, personas y empresas, y desarrollar a la par la gestion de los
riesgos emergentes. La pregunta de cémo lograr estos objetivos debe ser una constante
en la industria, y un llamado a articular esfuerzos que nos hagan avanzar en esa ruta.

En efecto, el compromiso es acompafar a los clientes en la Gestion Integral de sus
Riesgos, condicién necesaria para la competitividad. Lo anterior exige conocer el contexto
de cada cliente, sus necesidades y oportunidades, disefiar soluciones que le generen
valor y tener la capacidad de estar un paso adelante para orientar esfuerzos que viabilicen
el desarrollo, la calidad de vida y la sostenibilidad.

3. Informes y Declaraciones Importantes

3.1. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, y hasta la fecha de este informe, no se
ha presentado ningun tipo de situacion o acontecimiento positivo o negativo que afecte o
comprometa la evolucion econémica, financiera u operacional de la Sociedad.

3.2. Cumplimiento de las normas sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.
La Sociedad certifica su cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor; asi mismo, el uso de productos como el software que la Sociedad utiliza para su
normal funcionamiento se encuentra acorde con las hormas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor vigentes en nuestra legislacion, y sus marcas se encuentran
registradas ante las autoridades competentes.

La Sociedad cuenta con la evidencia suficiente que permite realizar estas afirmaciones y
que consisten en resultados satisfactorios de auditorias internas en sistemas, la
celebracién de contratos para el licenciamiento y desarrollo de software, adquisicién o
cesion de derechos de autor, resoluciones de la Superintendencia de Industria y Comercio
que acreditan sus registros marcarios, entre otros.

3.3. Operaciones con Accionistas y Administradores. Las operaciones efectuadas por
la Compafiia con sus accionistas y Administradores, han sido realizadas en términos de
mercado, sin beneficios, rebaja de tarifas, ni violaciones a las politicas organizacionales o
legales. Los pagos al personal directivo y a los miembros de la Junta Directiva que estan
vinculados laboralmente a la Sociedad o sus asociadas, de acuerdo con las normas
laborales y prestacionales de la Compafiia, han tenido un tratamiento uniforme conforme
el régimen laboral aprobado para todos los empleados.

3.4. En cumplimiento al paragrafc segundo del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013,
mediante la cual se promueve el acceso al crédito y se dictan normas sobre garantias
mobiliarias, la Administracion certifica que la Sociedad no ha entorpecido la libre
circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

3.5. Requerimientos minimos de seguridad y calidad en el manejo de informacion a
través de medios y canales de distribucion de productos y servicios. La Compariia
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durante el 2015 continud con la ejecucién de sus buenas practicas orientadas al
cumplimiento de lo establecido por las Circulares Externas 052 de 2007, 022 de 2010 y
042 de 2012 emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, donde se
establecen los requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizacion de
operaciones.

3.6. Politicas Hacia Sectores Menos Favorecidos. Comprometidas con una actuacion
ética, en el marco de un ejercicio de ciudadania corporativa Seguros Generales
Suramericana S.A. y su matriz Suramericana S.A., canalizan sus aportes a la comunidad
a través de la Fundacion SURA, entidad creada en 1971 con el animo de participar en
proyectos de desarrollo social que contribuyan a la calidad de vida de poblaciones en
condicidon de vulnerabilidad y de esta manera aportar a la sostenibilidad del pais. Esa
participacidon se hace tangible mediante aportes institucionales y del voluntariado
corporativo.

Los aportes institucionales se focalizan en iniciativas encaminadas a la Gestion Integral de
Comunidades, Educacién en Salud Sexual, Promocion Cultural y Formacién para la
Competitividad, asi mismo se canalizan aportes a iniciativas que contribuyen al
fortalecimiento institucional de entidades de asistencia social y de investigacion en temas
de interés nacional. Durante 2015 la Fundacion SURA participé en 91 iniciativas, con una
inversién de $17.675 millones (1.1% mas que en 2014), en 20 departamentos de
Colombia.

Por su parte el voluntariado corporativo es para Seguros Generales Suramericana S.A.
una oportunidad para canalizar el espiritu de solidaridad de sus colaboradores y familias, y
mas alla de esto, es un mecanismo de participacion ciudadana que lleva a comprender la
realidad, a ser parte de su transformacion y a desarrollar buenas practicas alrededor del
compromiso social de la comunidad empresarial. Durante 2015, participaron 2.209
personas en actividades de trabajo comunitario voluntario, 7 de la Compania.

3.7. Sistema de Autocontrol y Gestion de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo LA/FT. Dando cumplimiento a la Circular Externa 100-
00005 de 2014, expedida por la Superintendencia de Sociedades, y dada la vigilancia que
ejerce dicha Entidad sobre la Compariia; durante el 2015 la Compafia continud
comprometida con el fortalecimiento del Sistema de Gestién del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo y por ende, ha implementado un sistema para
gestionar este riesgo. Para el efecto, se llevaron a cabo las siguientes acciones:

e Durante el afo todas las publicaciones de la lista OFAC fueron analizadas por el
Oficial de Cumplimiento.

e En el segundo semestre del afio se brindd capacitacién de manera presencial y
vitual a 285 empleados nuevos de la Compafia, de Servicios Generales
Suramericana S.A.S., de Operaciones Generales Suramericana S.AS., vy
Consultoria en Gestibn de Riesgos Suramericana S.A.S, en todos los temas
relacionados con el LAFT.

+ Durante el afio no se presentaron operaciones inusuales para ser analizadas por el
Comité.
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¢ Durante el 2015 se enviaron de manera oportuna a la UIAF (Unidad de Informacién
y Analisis Financiero), los reportes externos exigidos por esta Unidad de acuerdo
con las nuevas directrices de la Circular Externa 100 05 de la Superintendencia de
Sociedades.

e El reporte de transacciones en efectivo se efectué de manera oportuna a la UIAF
conforme lo establecido por la normatividad vigente.

* Durante el afio no se presenté casos sospechosos para reportar a la UIAF.

¢ Los Directores después de analizar los reportes presentados a las Juntas
Directivas, en cada uno de los puntos, se mostraron conformes con las actividades
realizadas y recomendaron seguir trabajando en la Prevenciéon del Lavado de
Activos y de la Financiacién del Terrorismo.

e Durante el afio se dieron respuestas oportunas a los requerimientos de la
Superintendencia de Sociedades.

+ El analisis realizado durante el 2015, relacionado con los mecanismos establecidos
por la Compafiia, orientados al conocimiento de las contrapartes y del mercado, y a
la identificacién, analisis y reporte de operaciones inusuales y sospechosas, han
sido hasta el momento satisfactorios.

Dentro de las actividades mas destacadas realizadas durante el afio se encuentra el
desarrollo de un tablero de control para monitorear el sistema, el cual permite realizar un
seguimiento a las operaciones que realizan los clientes posteriores a su vinculacién. Asi
mismo, continud con los procedimientos de Debida Diligencia en la vinculacion de las
contrapartes; este procedimiento censiste en validar que los clientes no estén incluidos en
las listas de control de la OFAC (Office of Foreign Assets Control) y la ONU (Organizacién
de las Naciones Unidas). De igual manera, se realizaron las actividades peridédicas de
reporte semestral del Oficial de Cumplimiento a la Junta Directiva, los procedimientos de
auditoria interna y externa, los analisis de transacciones inusuales y los reportes de
operaciones sospechosas (ROS) y en efectivo a la UIAF (Unidad de Informacién y Analisis
Financiero).

Este afio, por tercera vez en Medellin, se realizé la celebracion del Dia Nacional de la
Prevencion del Lavado de Activos, organizado por la UNODC (United Nation Office on
Drugs and Crime) con el apoyo de representantes tanto del sector privado como del sector
publico a nivel nacional. En este evento, Suramericana S.A. participd activamente en la
planeacion del evento y como patrocinador del mismo.

4. Informe Especial Grupo Empresarial SURA

En cumplimiento a lo establecido en los articulos 28, 29 y 30 de la Ley 222 de 1895,
normativa que alude a las relaciones econémicas que se presentan entre las sociedades
controladas y la controlante y que a su vez cimientan la conformacién del Grupo
Empresarial; a continuacion presentamos el informe especial del Grupo Empresarial
SURA, el cual contiene las vinculaciones contractuales y operaciones mas importantes
celebradas por la Compafila con la Sociedad Controlante Grupo de Inversiones
Suramericana S.A., sus filiales, subsidiarias y empresas vinculadas, al 31 de diciembre de
2015y 2014, y al 1 de enero de 2014:
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INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Partes relacionadas

Se consideran partes vinculadas a Suramericana S.A las subsidiarias, el personal clave de la
gerencia, asi como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer
control o control conjunto y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los
empleados.

Transacciones con partes relacionadas
Entre las operaciones registradas entre partes relacionadas se encuentran:
o Préstamos entre compafias vinculadas, con términos y condiciones contractualmente
pactados y a tasas de interés establecidas en concordancia con las tasas de mercado.
Todos son cancelados en el corto plazo.
¢ Prestacion de servicios financieros, servicios de administracion, servicios de IT,
servicios de némina.

¢ Arrendamientos y sub-arrendamientos de oficinas y locales comerciales, asi como la
re-facturacién de los servicios publicos relacionados.
¢ Reembolsos de efectivo

e Venta y compra de bienes y prestacion de servicios

Cabe mencionar que todas las operaciones son consideradas de corto plazo y se consideran
transacciones de mercado.

Los saldos son conciliados al cierre de cada ejercicio, a fin de efectuar la eliminacién de las
transacciones entre compafiias relacionadas que corresponda. La diferencia en cambio
generada por diferencia de tasas de registro, es cargada a resultados de los estados
financieros consolidados.

Un detalle de los saldos y transacciones mas significativas con partes relacionadas al 31 de
diciembre se presenta a continuacién;

INGRESOS Y GASTOS
L. Compania Compainia
Transaccioén Reportante Reportada 2015 2014
Procesamiento Electrénico de datos gc;\mpuredes 1.928 1.973
Consultoria en
Gestidn de
Programas de Prevencién Seguros de | Riesgos 48.650 |44.508
Riesgos Suramericana
Laborales S.AS
. . . Suramericana Enlace
Planilla electrénica asistida SA Operativo S.A. 5895 |5.248
Setvicios de
Prestacién de Servicios de Salud Salud PS5 507 |24.950
Suramericana
S.A.
. Seguros de | EPS y Medicina
Venta de prima de seguros Vida Prepagada 1.147 | 896
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Venta de prima de seguros

Venta de prima de seguros

Operaciones de Reaseguro

Arriendo de locales y oficinas

Prestacién de Servicios de Salud

Prestacién de servicios de apoyo de
laboratorio clinico y ayudas
diagnosticas

Operaciones de Reaseguro

Suramericana
SA

Suramericana
S.A

Seguros
Generales
Suramericana
S.A.

3.332

3.104

Servicios de
Salud IPS
Suramericaha
S.A.

2.265

1.713

Asesuisa Vida
S.A Seguros de
Personas (El
Salvador)

6.665

6.709

Seguros
Generales
Suramericana
S.A.

7.720

7.468

Servicios de
Salud IPS
Suramericaha
S.A.

31.631

25.532

Diagnostico &
Asistencia

Médica SA
Dinamica |.P.S.

14.569

11.167

Asesuisa Vida
S.A Seguros de
Personas (El
Salvador)

6.818

5.527

Operaciones de Reaseguro

Arriendo de locales y oficinas

Cobro de areas compartidas

Procesamiento Electrénico de datos

Programas de Prevencién

Primas de seguros

Seguros
Generales
Suramericana
SA

Seguros
Generales
Suramericana
SA

Seguros
Suramericana
S.A. (Pahamd)

25.387

11.946

Seguros de
Vida
Suramericana
S.A.

7.720

7.468

Setvicios
Genherales
Suramericana
S.AS

1.839

1.725

Compuredes
S.A.

7.334

6.303

Consultoria
Gestion
Riesgos
Suramericana
S.AS

en
de

2.424

1.878

Seguros de

Vida

3.332

3.104

119



120

surd

D
=

="
PROSPECTO DE INFORMACION

Servicios de autos sura, asistencia sura
y Contact Center televentas inhouse

Suramericana
S.A

Operaciones
Generales
Suramericana
S.AS

65.318

13.802

Procesamiento Electrénico de datos

Planilla electrénica asistida

Prestacién de Servicios de Salud

Prestacién de servicios de apoyo de
laboratorio clinico y ayudas
diagnosticas

EPS y Medicina
Prepagada
Suramericana
S.A.

Compuredes
S.A.

7.063

6.480

Enlace
Operativo S.A.

3.437

3.018

Servicios de
Salud IPS
Suramericaha
S.A.

204.355

177.970

Diagnostico &
Asistencia

Médica SA
Dinamica |.P.S.

37.065

29.489

Servicios  médicos, paramédicos,
odontolégicos y de salud ocupacional

Primas de seguros

Prestacién de servicios de apoyo de
laboratorio clinico y ayudas
diagnosticas

Servicios de
Salud IPS
Suramericana
SA

Seguros de
Riesgos
Laborales
Suramericana
S.A

28.601

24.964

EPS y Medicina
Prepagada
Suramericaha
S.A.

204.375

178.222

Seguros de
Vida
Suramericana
S.A.

31.560

25.318

Seguros de
Vida
Suramericana
S.A.

3171

2.363

Diagnostico &
Asistencia

Médica SA
Dinamica |.P.S.

27.927

25.001

Servicios de prevenciéh en riesgos
laborales

Consultoria en
Gestion de
Riesgos
Suramericana
SAS

Seguros de
Riesgos
Laborales
Suramericana
S.A

48.697

44.560

Seguros
Generales
Suramericana
S.A.

2.397

1.907

Servicios de asistencia médica y
odontolégica

Dinamica S.A.

EPS y Medicina
Prepagada

36.504

29.548
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Suramericana
S.A.
Seguros de
Vida 14516 |11.230
Suramericana
S.A.
Servicios de
Saud  IPS| 57 933 | 25140
Suramericaha
S.A.
Seguros
Servicios de autos sura, asistencia sura Generales 65300 | 13.802
y Contact Center televentas inhouse Operaciones Suramericana ’ '
Generales S.A.
Suramericana Setvicios
Intereses por préstamo SAS generalgs 3.162 3.445
uramericana
S.A.
Operaciones
Intfareses por  otorgamiento  de N Generale_s 3196 | 3445
préstamo Setrvicios Suramericana
Generales S.AS
Suramericana Seguros
Primas .de seguros / Cobro de areas |S.A. Generale; 1 851 1838
compartidas Suramericana
S.A.
Seguros de
. Vida
Operaciones de Reaseguro . 2419 |-
) ) Suramericana
Asesuisa Vida
; S.A.
S.A; Seguros
Seguros de
de Personas Vida
Operaciones de Reaseguro s . 2.386 -
uramericaha
S.A.
gztiazguradora Asesuisa Vida
Operaciones de Reaseguro - S.A; Seguros|1.098 |-
Salvadorefia
: de Personas
S.A - Asesuisa
Seguros Seguros
Operaciones de Reaseguro Generalgs Generalgs 8.275 -
Suramericana Suramericana
S.A. (Panama) [S.A.

Cuentas por cobrar, cuentas por pagar, ingresos y gastos eliminados en el consolidado:

Cuentas Cuent
Compania Pais por as por Gastos
cobrar pagar
ARL Suramericana S.A. Colombia 64 6.620 79.461
Consultora en Gestion de Riesgos  Colombia 4.307 643 585

Ingreso
s

20

52.298
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Dindmica S.A. Colombia
EPS Suramericana S.A. Colombia
Operaciones Generales
Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A. Colombia
Seguros Generales Suramericana

Colombia

Colombia
S.A.
Servicios de Salud Ips .
. P Colombia
Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana .
Colombia
S.a.
Suramericana S.A. Colombia
Aseguradora Suiza Salvadorefia
g El Salvador
SA
Asesuisa Vida El Salvador
Inversura Panama Internacional Panama
Seguros Suramericana S.A. .
. Panama
Panama
Servicios Geherales Panama Panama
Republica
Seguros Sura S.A pub!
Dominicana

4.753
733

7.518
596
36.729

12.934

102.725
13

717
668

188
31

157 3.326
9.402 242.262

70.701 3.845
14.564 63.667

8.297 72612
3.749 32.840
3 2.201
30.323 565
52 52

717 10123

26.560 25.388
188 -
- 100

81.461
1.454

66.119
18.088
37.157

265.391

3.584
3.458

6.818
62

1.107

El siguiente es el valor de los beneficios causados y saldos pendientes con los Directivos al
31 de diciembre de 2015y 2014, y al 1 de enero de 2014:

Gastos compensacion Directivos:

Beneficios corto plazo
Beneficios largo plazo
Beneficios post empleo
Beneficios por terminacién
Total

Gastos honorarios Junta Directiva

Honorarios Junta Directiva

Cuentas por cobrar y por pagar a los Directivos

Cuentas por pagar Directivos

2015
16,777

2,637

19,414

2015
1,181

2015

22,776

2014
11,720

(476)

11,244

2014
891

2014

19,996

2013

21,034
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Las operaciones celebradas entre las Compafiias vinculadas se ajustaron a las
disposiciones legales aplicables, y se encuentran debidamente reflejadas en los Estados

Financieros.

No existieron otras decisiones de mayor importancia que la Sociedad haya tomado o
dejado de tomar por influencia o en interés de la Sociedad Controlante, o decisiones que

la Compafiia haya tomado o dejado de tomar en interés de las controladas.

Finalmente, las operaciones a que hace referencia el numeral 3 del articulo 446 del
Codigo de Comercio, se podran encontrar en los anexos a los Estados Financieros
Consoclidados, disponibles para los accionistas durante el periodo previsto por la Ley para
el ejercicio del derecho de inspeccién, y que hacen parte del material que se entrega para

el desarrollo de la Asamblea General de Accionistas.

Atentamente,

JUNTA DIRECTIVA
Principales

David Bojanini Garcia
Cecilia Maria Vélez White
Matthias Marwege

Luis Alberto Zuleta Jaramillo

Suplentes

Ignacio Calle Cuartas

Oscar Celis Marin

Peter Edwin Waldmann
Jaime Humberto Lépez Mesa

REPRESENTANTE LEGAL
Gonzalo Alberto Pérez Rojas

Medellin, enero de 2016
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4, Estados Financieros a Diciembre de 2015y 2014

SURAMERICANA S.A.

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014 y 1 enero del 2014)
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
Otros activos

Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion 12

Otras inversiones

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos

Préstamos y obligaciones

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por derivados

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones
Beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Primas en colocacién de acciones
Reservas

Ganancias acumuladas

Resultado del periodo

Otros resultados integrales

Total patrimonio atribuible a los propietarios

Balance de apertura
Nota 2015 2014 1 de enero 2014
7 77,449 634 6,600,085 1,017,602
8 19,775 31,250 3726
14 74,691,838 9,161,298 9,161.297
152,161,247 15,792,633 10.182.625
9 30,530,745 23,696,757 353,999
10 80,093,153 - -
1" 16,615 16,615 -
3,022 571,125 2,523,895 545 2,167,737,674
13 - 378,314 411,382
14 9472336 3,719,200 2,616,166
3,142683 974 2,551,706.431 2,171,119,221
3,294,845,221 2.567,499.064 2,181,301.846
15 106,535,427 23,311,814 33934 241
16 6,833,626 25,401,850 2,276,879
17 11,020,531 - -
14 143,245,667 51,744 249 11,989,715
18 3274 452 2,628,945 2523412
270,909,703 103,086,858 50,724,247
15 220,462,900 - -
18 8,003,061 6,595,835 6,377,657
14 131,973,243 110,035,900 45,660,525
360,439,204 116.631,735 52,038,182
631,348,907 219,718,593 102,762.429
19 34,224 34224 34224
19 278,704,164 278,704,164 278,704,164
19 1,567,271,621 1,222,775,096 1,067.865,104
12,21 57,836,947 178,392,428 441302887
21 345,848,072 333,465,237 -
20 423.801.286 334,409,322 290,633,038
2,160,853,658 1,904,718,243 1.686,287,110
1 502,642,656 443,062,228 392,252,307
2663496 314 2,347,780,471 2.078,538.417
3,294 845,221 2.567.499.064 2,181,301 846

lo\estados financieros separados

Yen, ela Vasquez Cardona
isor Fiscal
P 120697-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Vease mi informe del 24 de febrero de 2016)
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SURAMERICANA S.A.
Estados Separados de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo que termino el 31 de diciembre 2015
(Con cifras comparativas al afio que termino el 31 de diciembre 2014)
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto la ganancia por accién)

Nota 2015 2014

Operaciones continuas
Participacion neta en las ganancias de subsidiarias 12 522,941,772 488,542 368
Ganancia bruta 522,941,772 488,542,368
Otros ingresos 23 101,213 41,138
Gastos de administracion 24 58,925,271 26,002 647
Otros gastos 25 1,741,169 200,649

dos de actividades de la op i6 462,376,545 462,380,210
Ingreso financiero 13,447 996 258,217
Costos financieros 4541119 1,619,147
Ingresos (Costo) financiero neto 26 8,906,877 (1.360,930)
G ias antes de imp 471,283,422 461,018,280
Gastos por impuesto a las ganancias 14 125,435,350 127,554,043
Ganancia procedente de actividades que contintian 345,848,072 333,465,237
Resultado del periodo 345,848,072 333,465,237
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) de inversiones en instrumentos de
patrimonio neta de impuestos 1213 102,980,620 43,776,284
Resultado neta en cobertura de inversion neta en operacién
extranjera neto de impuestos 17,20 (13698,675) -
Resultado actuariales por planes de beneficios definidos neto de 18.20 110,019 R
impuestos
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos 89,391,964 43,776,284
Resultado integral total del afio 435,240,036 377,241 521
Ganancia atribuible a:
Participaciones controladoras 280,581,230 270,535,226
Participaciones no controladoras 1 65,266,842 62,930.011
Ganancia del periodo 345,848, 072 333,465,237
Resultado integral total atribuible a:
Participaciones controladoras 353,103,557 306,050.253
Participaciones no controladoras 1 82,136,479 71,191,268
Resultado integral tota | afio 435,240,036 377,241,521

22 5,052,786 4,871,875

cleros separados

Miembro de KPMG Ltda
(Véase mi informe del 24 de febrero de 2016)
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SURAMERICANA S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre 2015
(Con cifras comparativas al aflo que termino el 31 de diciembre 2014)
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia del periodo 2231 345,848,072 333,465,237
Ajustes por:
Otros resultados integrales 13,20 (13,762,669) 33,069
Impuesto al patrimonio 14 (3,963,719) -
Amortizacion intangible 10 2,303,670 -
Deterioro inversiones 13 1,121,121 -
Deterioro propiedad planta y equipo 9 1,301 -
Intereses de recibidos 26 (1.024,640) (258,217)
Depreciacion 9 81,225 55,737
Utilidad método de participacién, neto 12 (522,941,772) (488,542,368)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 9 - (1,943)
Ganancia del periodo Ajustada (192,337,411) (155,248,485)
Cambio en activos y pasivos
Deudores 8 11,475 (27 524)
Activos por impuestos 14 (65,530,540)
Impuesto Diferido 14 16,184,207 63,272,341
Derivados 17 11,020,531 -
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 16 (18,568,224) 23,124,971
Pasivos por impuestos corrientes 14 91,501,418 39,754 534
Beneficios a empleados 18 2,052,733 323,711
Flujos netos usados en actividades de operacion (155,665,811) (28,800,452)
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Cambios en Inversiones en asociadas 12 (214,907,350) (5.261,387)
Intereses recibidos 26 1,024,640 258,217
Dividendos recibidos 12 341,411,354 181,455,237
Cambios en Inversiones a valor razonable 13 174,014 (33,069)
Activos intangibles adquiridos en combinacion de negocios 10 (82,396,823) -
Adaquisicién de otros activos - (16,615)
Adaquisicién de propiedad, planta y equipo 9 (6,916,514) (23.396.552)
Flujos netos provistos por actividades la inversion 38,389,321 153,005,831
Flujo de efectivo por actividades de financiacién:
Aumento (disminucion) producto de las obligaciones financieras 15 303,686,512 (10,622,428)
Dividendos pagados 19 (115,560,473) (108.000,468)
Flujos netos provistos por actividades de financiamient: 188,126,039 (118,622,896)
Variacién neta efectivo y equivalentes al efectivo 70,849,549 5,582,483
Efectivo y equivialentes al efectivo al 1 de enero 7 6.600.085 1,017,602
Efectivo y ¢quivalentes al efectivo al 31 de diciembre 77.449.634 6,600,085

Las notas ginas 8 a 83 son parte \1i§¢ e Rancieros separados

Gonzalo Albgrto zRojas
Representan

la Vasquez Cardona

iscal
120697-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Vease mi informe del 24 de febrero de 2016)
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2015 y 2014

Notas a los estados financieros separados
Nota 1 Entidad que reporta

SURAMERICANA S.A.(entiéndase por La compafiia) se constituyé segin Escritura Pablica No.
689 del 25 de mayo de 1999 en la Notaria 14 de Medellin, formalizada contablemente el 1° de
agosto de 1999, el domicilio principal es Carrera 63 No. 49 A 31, en la ciudad de Medellin, pero
podra tener sucursales, agencias, oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del
extranjero, cuando asi lo determine su Junta Directiva. La duracion de la sociedad es hasta
mayo 21 del 2052.

Su objeto social es la inversién de bienes muebles o inmuebles. Tratdndose de inversién en
bienes muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles en especial lo hara en acciones,
cuotas o partes en sociedades, entes u organizaciones relacionadas con la actividad de
seguros o de la seguridad social. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta
fija, variable estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso los emisores
y/o receptores de la inversidon pueden ser de caracter publico o privade, nacicnales o
extranjeros.

La compafiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades.
A continuacién se relacionan los accionistas de La compafia:

ACCIONISTAS % PART.
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 81.13%
Miinchener Riickversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft 18.87%
Inversiones y Construcciones Estrategicas S.A.S. 0.001%
Fundacion Suramericana 0.001%
Corporacion Unidad de Conocimiento Empresarial 0.001%

Al 31 de diciembre de 2015 La compafiia tenia 53 empleados vinculados. Al 31 de diciembre de
2014 La compaiiia tenia 42 empleados vinculados.

Grupo Empresarial

Acogiendo recomendacion de la Superintendencia Financiera de Colombia en Julio de 2008 La
compainiia registré el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias. en los
términos establecidos en la Ley 222 de 1995.

Para el afio 2014 se modificé la estructura y nombre del Grupo Empresarial pasando a tener
como Unica Matriz a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y el nuevo nombre de Grupo
Empresarial Sura.

La compafila siendo subordinada de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ejerce control
sobre las siguientes compafias:
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# Razon social Domicilio
1 Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S. Medellin. Colombia
2 Diagnéstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS Medellin. Colombia

3 EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. Medellin. Colombia

4 Operaciones Generales Surametricana S.A.S. Medellin. Colombia

5 Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.  Medellin. Colombia

6 Seguros de Vida Suramericana S.A. Medellin. Colombia

7 Seguros Generales Suramericana S.A. Medellin. Colombia

8 Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. Medellin. Colombia

9 Servicios Generales Suramericana S.A.S Medellin. Colombia
10 Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S Medellin. Colombia
11 Inversura Panama International S.A Ciudad de Panama. Panama
12 Seguros Suramericana. Panama Ciudad de Panama. Panama
13 Servicios Generales Surametricana S.A Ciudad de Panamé. Panama
14 Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A.- Asesuisa San Salvador. El Salvador
15 Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas San Salvador. El Salvador
16 Seguros Sura S.A Republica Dominicana Santo Domingo. Republica Dominicana
17 Inversiones Sura Brasil S.A.S Medellin. Colombia
Nota 2 Bases de preparacion de los estados financieros separados

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
el Decreto 2496 de 2015, las cuales se basan en las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas
en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de
enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio 2012 por el IASB.

La compafia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras hormas vigentes
en Colombia:

. Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento
del impuesto a la riqgueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del
gasto segun lo dispuesto en la NIC 37.

. Articulo 11 Vigencias (Modificacién al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2) Establece la
aplicacién del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse
en los estados financieros individuales (separados) de acuerdo con el método de participacion,
tal como se describe en la NIC 28.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones
legales a que estéd sujeta La compafila como entidad legal independiente, algunos principios
contables pueden diferir con relacién a los aplicados en los estados financieros consolidados, y
adicionalmente no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarios para la presentacién de la
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situacién financiera consolidada y los resultados integrales consolidados de La compaiiia y sus
subordinadas.

Por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados de Suramericana S.A. y sus subordinadas.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados. Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
las NCIF; para la conversién al nuevo marco técnico normative La compafia ha contemplado
las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y en la nota Explicacién de la transicién a las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF). Hasta el 31 de
diciembre de 2014, La compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA). La informacién financiera
correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con
propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con el huevo marco
técnico normativo.

Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el cierre del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en la nota
Explicacién de la transicién a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF).

2.2 Bases de medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por:

- Instrumentos financieros valorados al ORI.

- Inversiones en controlantes via el método de participacion.
- Pasivo financieros medidos a costo amortizado.

- Beneficios a empleados con calculo actuarial.

23 Moneda funcional y de presentacién

Los presentes estados financieros de La compaiia son presentados en pesos Colombianos,
que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de La compaiiia, y que representa la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, sus cifras estan expresadas
en miles de pesos colombianos redondeado a la unidad mas cercana, excepto la tasa de
cambio y la ganancia por accién.

Nota 3 Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacién de los estados separados de situacién financiera de apertura y de los estados
financieros separados, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF), a menos que se indique lo contrario.

10



sura =

—_—

PROSPECTO DE INFORMACION

A continuacién se detallan las politicas contables significativas que La compaiiia aplica en la
preparacién de sus estados financieros separados:

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera y en el estado de
flujos de efectivo incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y las
operaciones de mercado monetario facilmente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con un vencimiento
inferior a tres meses desde la fecha de su adquisicién.

El efectivo restringido se debe reconocer al momento en que se genera una entrada de dinero
proveniente de un tercero para una destinacién especifica, o cuando se genera algun tipo de
restriccion sobre cuentas bancarias o equivalentes de efectivo.

El efectivo y efectivo restringido se deben medir posteriormente por su valor razonable.

3.2 Inversiones

321 Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por alguna de las
compafiias que conforman Grupo Sura. El control existe cuando alguna de las compafias del
Grupo tiene el poder para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente
son las actividades de operacién y financiacién con el propésito de obtener beneficios de sus
actividades y estd expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de ésta.

De conformidad con el articulo 35 de la ley 222 de 1995, que a la fecha de presentacién de los
estados financieros aln se encuentra vigente, La compafiia esta obligada a valorar las
inversiones en subordinadas por el método de participacién patrimonial.

Participacion en Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por Suramericana S.A. Los rendimientos y cambios
en el patrimonio de las subsidiarias son reconocidos en los estados financieros separados de
Suramericana S.A. desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de
éste.

Por disposicién del articulo 35 de la ley 222 de 1995, las inversiones en subsidiarias son
valoradas y contabilizadas en los estados financieros separados de Suramericana S.A. segln el
método de participacién, para lo cual previamente se requiere unificar las politicas contables de
las subsidiarias con las de Suramericana S.A.

Con el objetivo de reconocer en los estados financieros separados de Suramericana S.A,, la
participacién que tienen sus subsidiarias en los resultados y variaciones patrimoniales de las
compafiias asociadas, se calcula y registra el método de participacién sobre las subsidiarias
habiendo realizado previamente dicha valoracién.

1
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Segun las NIIF 10, Suramericana S.A. controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la entidad participada, y
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Segun la legislaciéon comercial en Colombia, articulo 260 del Cédigo de Comercio, una sociedad
sera subordinada o controlada cuando su poder de decisién se encuentre sometido a la
voluntad de otra u otras personas que seran su matriz o controlante, bien sea directamente,
caso en el cual agquélla se denominara filial o con el concurso o por intermedio de las
subordinadas de la matriz, en cuyo caso se llamara subsidiaria.

El articulo 261 del Cédigo de Comercio estipula que sera subordinada una sociedad cuando se
encuentre en uno o mas de los siguientes casos:

1. Cuando mas del cincuenta por ciento (50%) del capital pertenezca a la matriz, directamente o
por intermedio o con el concurso de sus subordinadas, o de las subordinadas de éstas. Para tal
efecto, ho se computaran las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto.

2. Cuando la matriz y las subordinadas tengan conjunta o separadamente el derecho de emitir
los votos constitutivos de la mayoria minima decisoria en la junta de socios o en la asamblea, o
tengan el nimero de votos necesario para elegir la mayoria de miembros de la junta directiva, si
la hubiere.

3. Cuando la matriz, directamente o por intermedio o con el concurso de las subordinadas, en
razén de un acto o negocio con la sociedad controlada o con sus socios, ejerza influencia
dominante en las decisiones de los érganos de administracion de la sociedad.

Paragrafo 1. Igualmente habré subordinacién, para todos los efectos legales, cuando el control
conforme a los supuestos previstos en el presente articulo, sea ejercido por una o varias
personas naturales o juridicas de naturaleza no societaria, bien sea directamente o por
intermedio o con el concurso de entidades en las cuales éstas posean mas del cincuenta por
ciento (50%) del capital o configure la mayoria minima para la toma de decisiones o ejerzan
influencia dominante en la direcciéon o toma de decisiones de la entidad.

Paragrafo 2. Asi mismo, una sociedad se considera subordinada cuando el control sea
ejercido por otra sociedad, por intermedio o con el concurso de alguna de las entidades
mencionadas en el paragrafo anterior.

Suramericana S.A. como compafiia matriz, consolida el 100% de los derechos patrimoniales de
sus subsidiarias, a través de su participacion directa e indirecta en ellas, y sobre todas ejerce
control, es importante aclarar que a pesar de que en algunos casos no tiene una participacién
mayoritaria directa, el control de todas sus subsidiarias lo ejerce a través de su Junta Directiva y
de su Presidente, y que en ninglin caso alguna de sus subsidiarias ejerce control sobre otra.

3.3 Moneda

3.31 Funcional y de presentacién

Los estados financieros son presentados en pesos colombianos, que a la vez es la moneda
funcional y la moneda de presentacioén de La compafiia.

3.32  Extranjera
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la
moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccién. Posteriormente, los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional,
vigente a la fecha de cierre del periodo; las partidas no monetarias que se miden a su valor
razonable se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su
valor razonable y las partidas no monetarias que se miden a costo histérico se convierten
utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias en cambio se reconocen en el estado del resultado integral excepto las
diferencias en cambio que surgen de la conversidén de los negocios en el extranjero que se
reconocen eh otros resultados integrales; hasta la disposicion del negocio en el extranjero que
se reconocera en el resultado periodo y de los instrumentos de cobertura de una inversién en el
extranjero.

La contabilidad de coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero reportado en
la NIC 39 se aplicara cuando La compaiiia seguln su andlisis lo requiera.

3.4 Reconocimiento de ingresos

La compafia se reconoce los ingresos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad. Los siguientes criterios
especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de que los ingresos sean
reconocidos.

Ingresos por dividendos

La compaiiia debera reconocer los ingresos por dividendos (ordinarios o extraordinarios) en la
fecha en que surja el derecho de La compafia a hacer exigible el pago, que puede diferir de
aquella en la que son decretados.

Cuando se adquieren inversiones que hayan declarado dividendos usando resultados netos
(valor de la inversién mas dividendos antes de su adquisicién), dichos dividendos estaran
incluidos dentro del valor de compra y por lo tanto se tomaran como mayor valor de la inversién.
Al recibir el pago de los dividendos, estos deberan ser deducidos del costo de adquisicién. Si
es dificil realizar tal asignacion excepto en base arbitraria, los dividendos seran reconocidos
como ingresos.

35 Impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de caracter general obligatorio a favor del Estado y a
cargo de La compafiia, por concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las
bases impositivas del periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del orden nacional y
territorial que rigen en Colombia.

13
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3.51 Impuesto sobre la renta

35.1.1 Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los
valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la
renta se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién efectuada entre la
renta fiscal y la utilidad o perdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del
afio corriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias en Colombia. Las tasas y
las normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén
aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

3.5.1.2 Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles y el impuesto diferido activo se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas fiscales no
utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras
contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una
combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién no afecté ni la ganancia contable
ni la ganancia o pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del
reconocimiento inicial del crédito mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas
y participaciones en hegocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversién
de las diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se
reversen en el futuro cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y patrticipaciones en negocios conjuntos, se reconocen
solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias se revertiran en
un futuro cercano y sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las
cuales se imputaran esas diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacién y
se reducen en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para utilizar la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de presentacién y se reconocen en la
medida en que sea probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas
y hormas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre préximo a completarse para tal fecha.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con
partidas reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentard en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o
a realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

352 Impuesto sobre la renta para la equidad CREE
A partir del periodo 2016 la tarifa sera del 9%, sin pertjuicio de la sobretasa cuando sea el caso.

Las pérdidas fiscales del CREE incurridas a partir del afio gravable 2015, podran compensarse
con este impuesto, de conformidad a las reglas del articulo 147 del E.T.

El exceso de base minima del CREE que se genere a partir del afio gravable 2015, podra
compensarse con las rentas determinadas conforme al inciso 1o del articulo 22 de la Ley 1607
de 2012 dentro de los cinco afios siguientes, reajustado fiscalmente.

Se aplicaran al CREE disposiciones del impuesto sobre la renta, tales como la del régimen de
precios de transferencia y subcapitalizacién, asi como las normas sobre recuperacién de
deducciones (en este Ultimo caso, ya habian sido establecidas mediante el Decreto 2701 de
2013).

Sera posible tomar el descuento por impuestos pagados en el exterior en la declaracién del
CREE (antes se calculaba dentro de la declaracién de renta y complementarios). El descuento
no podra exceder del monto del CREE y de la sobretasa que deba pagar el contribuyente sobre
esas mismas rentas.

No sera posible compensar el valor a pagar por concepto de CREE y su sobretasa con saldos a
favor por concepto de otros impuestos. Tampoco se podra usar el saldo a favor por concepto de
CREE vy su sobretasa para pagar otros impuestos, anticipos, retenciones y sanciones.

Sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad CREE

Esta sobretasa es de caracter temporal, para los afios gravables 2015, 20186, 2017 y 2018. Sin
embargo, los contribuyentes deben pagar el 100% de su valor como anticipo en dos cuotas
anuales en los plazos que fije el reglamento.

Quienes sean sujetos pasivos del impuesto sobre la renta para la equidad — CREE-, y tengan
una base gravable superior a COP$800.

A pesar de ser una sobretasa, su base gravable es la misma del CREE, la cual se debe calcular
teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 22 y siguientes de la Ley 1607 de 2012, tal y
como son modificados por Ley.

Tarifa de la sobretasa
Limite Limite
Inferior Superior

0>=800 <800 En (Base gravable-800) (Base gravable-800) (Base gravable-800) (Base gravable-800)
adelante * 5% * 6% * 8% * 9%

Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017 Tarifa 2018

353 Impuesto a la riqueza
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En la Ley se prevé este impuesto con un caracter temporal, por los afios gravables 2015, 2016
y 2017 (para las personas naturales hasta el afio 2018). El impuesto se causard de manera
anual en el estado de resultados.

El impuesto debe ser pagado por:

. Personas juridicas, sociedades de hecho, y personas naturales y sucesiones iliquidas,
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarias.

. Sociedades y entidades extranjeras, respecto de su riqueza poseida en el pais, con
independencia de si son o no contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios.

. Inversionistas de capital del exterior de portafolio.

El gravamen sélo tendra lugar si a 1 de enero de 2015, el sujeto pasivo posee un patrimonio
liquido igual o superior a COP$1.000.

La base gravable se calcula tomando el patrimonio bruto poseido a 1° de enero de 2015, 1° de
enero de 2016 y 1° de enero de 2017 (1 de enero de 2018 para personas naturales) se restan
las deudas que el contribuyente tenga en estas mismas fechas.

Es importante tener en cuenta los siguientes aspectos para determinar la base gravable:
Para todos los sujetos pasivos:

. Se excluye (entre otros) el valor patrimonial de acciones cuotas o partes de interés en
sociedades nacionales poseidas directamente o a través de fiducias mercantiles o fondos de
inversién colectiva, fondos de pensiones voluntarias, seguros de pensiones voluntarias o
seguros de vida individual.

. La Ley establece para la base gravable del impuesto un limite inferior y superior asi:

Limite superior (tope)

Si__el patrimonio _liguido sujeto _a

Limite inferior (piso)

Si el patrimonio liguido sujeto _a

imposicion de los afios 2016 y 2017

imposicién de los afios 2016, 2017

(2018 para personas naturales) es

superior _al _del 2015; La base

gravable para cualquiera de dichos
afios sera la menor entre: (i) la base
del afio 2015 incrementada en 25% de
la inflacién para el afio
inmediatamente anterior al declarado
y (ii) la base gravable determinada en
el afio en que se declara.

(2018 para personas naturales), es
inferior al del 2015 La base gravable
para cualquiera de dichos afios sera la
mayor entre: (i) la base gravable del
2015 disminuida 25% de la inflacién
para el afio inmediatamente anterior al
declarado y (i) la base gravable
determinada en el afio en que se
declara.

Las tarifas del impuesto para personas juridicas residentes y no residentes son:
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Limite Limite

. . Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017

Inferior  Superior

>0 <2000 (Base gravable)* 0,20% é?gﬁf gravable)” pase gravable) *0,05%

, o

>=2.000 <3.000 (Base gravable- 2.000) (Base gravable- 2.000)* (Base gravable- 2.000)
’ ’ *0,35%+4 0,25%+ 3 *0,10%+ 1

>=3.000 <5.000 (Base gravable- 3.000) (Base gravable- 3.000) (Base gravable- 3.000)
’ ’ *0,75%+ 7.5 *0,50%+ 55 *0,20%+ 2

>=5.000 En (Base gravable- 5.000) (Base gravable- 5.000) (Base gravable- 5.000)
’ adelante *1,15% + 22.5 *1,00%+ 15.5 *0,40%+ 6

El impuesto a la riqueza no es deducible del impuesto sobre la renta y complementarios ni
CREE, y su valor no podrd ser compensado con saldos a favor por concepto de otros
impuestos.

36 Propiedad, planta y equipo

La compafiia define como propiedad, planta y equipo (PP&E) aquellos activos tangibles que
seran utilizados en mas de un periodo contable que se espera que sean recuperados a través
de su uso y no a través de su venta.

Medicién inicial
La compafiia determinard como costo inicial de la propiedad planta y equipo los costos

incurridos en la adquisicién o en la construccion de estos activos hasta que estén listos para ser
usados.

La compafiia reconocera como elemento de propiedad, planta y equipo aquellos activos que
presenten un costo de adquisicién superior USD 700. Excepto para los activos clasificados
como tecnologia, en los cuales deberan tener un costo de adquisicién superior a USD400. El
costo de adquisicion serd medido de acuerdo con la tasa de cambio de la transaccién y
después de descontar cualquier descuento o rebaja obtenido en la compra del activo.

Medicién posterior

La compafia medird posterior a su reconocimiento los bienes inmuebles (terrenos y
edificaciones), bajo un modelo de revaluacién, es decir a su valor razonable, el cual el precio
que seria recibido por vender el activo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado, a una fecha de medicién determinada.

Para las demas clases de propiedad, planta y equipo se utilizara el modelo del costo.

La compalfiia debera maximo cada cuatros (4) afios avallos técnicos para asegurar que el valor
en libros del activo no difiera significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos
por revaluacién habitualmente se acreditaran a otro resultado integral en el estado del resultado
integral, y se acumularan como un componente separado del patrimonio denominado "superavit
de revaluacién”.
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Las disminuciones en el valor contable de los activos generada por un avalud técnico deberan
ser llevados como un menor valor del saldo de ofros resultado integral, si existiese, sino
directamente al resultados.

Depreciacion

La compafia depreciara sus elementos de propiedad planta y equipo por el método de linea
recta, para todas las clases de activos, excepto para los terrenos. Los terrenos vy los edificios
son activos separados, y se contabilizaran por separado, incluso si han sido adquiridos de
forma conjunta.

La base para el calculo de la depreciacion en La Compafiia es el costo del activo menos su
valor residual. Esto es aplicable independientemente del modelo de medicién posterior
seleccionado para los activos.

La depreciacién comenzara cuando los activos estén en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para que puedan operar; y cesara en la fecha en que el activo sea clasificado como
mantenido para la venta o como propiedad de inversién medida a valor razonable, de acuerdo a
las politicas contables aplicables.

La compaliiia dara de baja en cuentas un elemento de propiedades, planta y equipo si este sera
vendido o cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién.
La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, planta y equipo se
incluird en el resultado del periodo.

Vidas utiles

La compaifiia definié los siguientes periodos de vidas Utiles para la propiedad planta y equipo:
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Tipo de activo Sub- categoria Vida Util en afios
Inmuebles Construcciones y edificaciones Segun avalud técnico
Estaciones 5
L Pernféricos 5
Tecnologicos - n n
Servidores y sistemas de almacenamiento 5
Telecomunicaciones 5
Vehiculos Administrativos 10
Electrodomésticos 11
Equipos de dotacién interior y muebles 16
Plantas eléctricas 21
Muebles y Electrodomésticos de alto degaste 6
Muebles Elevador 3N
E quipo critico de aire y ventilacion 9
Equipo de aire, ventilacién y motobomba de trabajo normal 13
Equipo de acondicionamiento y soporte de energia 13
Transformador y Strip telefénico 26

La compafia deberéa revisar y/o ajustar las vidas Utiles, métodos de depreciaciéon y valores
residuales de todos los activos, por lo menos al final de cada periodo contable.

3.7 Combinacién de negocios

La compafiia considera que existen combinaciones de hegocios en aquellas operaciones
mediante las cuales se produce la unidén de dos 0 mas entidades o unidades econémicas en
una Unica entidad o grupo de sociedades.

La NIIF 1 (Adopcién por primera vez) en su apéndice C (Exenciones referidas a las
combinaciones de negocios) permite que una entidad que adopta por primera vez las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia(NCIF), opte por no aplicar
de forma retroactiva la NIIF 3 a las combinaciones de negocios realizadas en el pasado. Como
parte de su transiciéon a las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia(NCIF), La compafiia eligié re-expresar sélo las combinaciones de hegocios que
ocurrieron a partir del 1 de enero de 2014.

Las combinaciones de negocios se contabilizan por el método de adquisicién. Los activos
identificables adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes asumidos de la adquirida se
reconocen a valor razonable a la fecha de adquisicién, los costos de adquisicién se reconocen
en el resultado del periodo y el crédito mercantil como un activo en el estado de situacién
financiera.

La contraprestacion transferida se mide como el valor agregado del valor razonable, en la fecha
de adquisicién, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos
de patrimonio emitidos por La compalfiia, incluyendo cualquier contraprestacién contingente,
para obtener el control de la adquirida.
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El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el
valor de cualquier participacion no controladora, y cuando es aplicable, el valor razonable de
cualquier participacién previamente mantenida en la adquirida, sobre el valor neto de los activos
adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes asumidos en la fecha de adquisicién. La
ganhancia o pérdida resultante de la medicién de la participacion previamente mantenida puede
reconocerse en los resultados del periodo o en el otro resultado integral, segun proceda. En
periodos anteriores sobre los que se informa, la adquirente pudo haber reconocido en otro
resultado integral los cambios en el valor de su participacién en el patrimonio de la adquirida. Si
asi fuera, el importe que fue reconocido en otro resultado integral debera reconocerse sobre la
misma base que se requeriria si la adquirente hubiera dispuesto directamente de la anterior
participacién mantenida en el patrimonio. Cuando la contraprestacién transferida es inferior al
valor razonable de los activos netos de la adquirida, la correspondiente ganancia es reconocida
en el resultado del periodo, en la fecha de adquisicion.

Para cada combinaciéon de negocios, a la fecha de adquisicién, La compaifia elige medir la
participacién no controladora por la parte proporcional de los activos identificables adquiridos,
los pasivos y los pasivos contingentes asumidos de la adquirida o por su valor razonable.

Cualguier contraprestacion contingente de una combinacién de negocios se clasifica como
pasivo o patrimonio y se reconoce a valor razonable en la fecha de adquisiciéon. Los cambios
posteriores en el valor razonhable de una contraprestacién contingente, clasificada como pasivo
financiero se reconocen en el resultado del periodo ¢ en el otro resultado integral, cuando se
clasifica como patrimonio no se vuelve a medir y su liquidacién posterior se reconoce dentro del
patrimonio. Si la contraprestacién no clasifica como un pasivo financiero se mide conforme a la
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) aplicable.

El crédito mercantil adquirido en una combinacién de negocios se asigna, en la fecha de
adquisicion, a las unidades generadoras de efectivo de La compaiiia, que se espera seran
beneficiadas con la combinacién, independientemente de si otros activos o pasivos de la
adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando el crédito mercantil forma parte de una unidad generadora de efectivo y parte de la
operacién dentro de tal unidad se vende, el crédito mercantil asociado con la operacién vendida
se incluye en el valor en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida
por la disposicién de la operacién. El crédito mercantil que se da de baja se determina con base
en el porcentaje vendido de la operacién, que es la relacién del valor en libros de la operacién
vendida y el valor en libros de la unidad generadora de efectivo.

3.8 Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.
Los activos intangibles adquiridos en forma directa y separada se miden inicialmente a su costo.
El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor
razonable a la fecha de adquisicidn. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles
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se contabilizan al costo menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor. Los costos de los activos intangibles generados
internamente, excluidos los costos de desarrollo que cumplan con los criterios de
reconocimiento, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultado integral
en la seccién resultado del periodo, en el momento en el que se incurre.

Amortizacién activos intangibles

Las vidas utiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util de forma lineal y se
evaltan para determinar si tuvieron algtin deterioro del valor, siempre que haya indicios de que
el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacién y el
método de amortizacién para un activo intangible con una vida Uil finita se revisan al menos al
cierre de cada periodo. Los cambios en la vida Gtil esperada o en el patrén esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o
método de amortizacién, segln corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce
en el estado de resultado integral.

Las vidas utiles para los activos intangibles son:

Vida Util estimada

Relaciones con clientes De acuerdo a la valoracion inicial
Crédito mercantil Indefinida
Marcas De acuerdo a la valoracion inicial

Licencias y software de proyectos A la vigencia del contrato

La compafiia revisa las vidas utiles de todos los activos intangibles, al final de cada periodo
contable.

Las ganancias o pérdidas que surgen cuando se da de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el valor obtenido en Ila disposiciéon y el valor en libros del activo, y se
reconoce en el estado de resultado integral en la seccién resultado del periodo.

3.9 Instrumentos financieros

391 Activos Financieros

La compafia reconocera los instrumentos financieros en el momento inicial al valor razonable.
Para este efecto se considera que el momento inicial es la fecha en la cual nace el derecho en
los activos o la obligacién para los pasivos en La compafiia. En este mismo momento La
compainiia realiza la clasificacién de los activos de acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de flujo de efectivo del activo, en las siguientes categorias:
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3.92  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La compaiiia definié que el modelo de negocio para las cuentas por cobrar es recibir los flujos
de caja contractuales, razén por la cual son valorados inicialmente a su valor razonable y son
medidos posteriormente a su costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva, si estos son
considerados como activos de largo plazo, es decir que la intensién del cobro de la cuenta se
realice mas de 12 meses.

Para las cuentas por cobrar clasificadas como corto plazo, su medicion inicial debe ser el valor
razonable del servicio prestado, del bien vendido o del valor desembolsado.

La compafiia en la medicién posterior aplicara los requerimientos de deterioro de valor o de
costo amortizado segun su plazo.

3.93  Activos financieros al Valor Razonable con cambios en Otro Resultado Integral (ORI)

En el reconocimiento inicial, La compaifiia puede designar irrevocablemente a un instrumento de
capital de otras compafias que no es mantenido para negociar, como a valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI), esto significa que en sus mediciones posteriores los
cambios en el valor razonable no impactaran los estados de resultados sino el patrimonio de la
sociedad. Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable, por su parte
los costos de transaccién incurridos se llevan al resultado.

La compafiia revelara, ya sea en el estado de situacién financiera o en las notas, los importes
en libros de los activos financieros medidos al valor razonable con Otro Resultado Integral
(ORI), separandolos de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros clasificados como al valor razonable con cambios en Otro Resultado
Integral (ORI), reconocen en el patrimonio (en la cuenta del ORI) las variaciones o cambios que
se presenten en la medicién del valor razonable para el periodo. Sin embargo, los dividendos
y/o participacién de utilidades obtenidos por cuenta de los instrumentos de capital en otras
compafiias clasificados en esta categoria se deben registrar en el estado de pérdidas y
ganancias.

Los cambios en el valor razonable que han sido reconocidos en el periodo nunca se trasladan
al estado de pérdidas y ganancias, a menos que se trate de una venta de la inversién y una
realizacién de esta utilidad.

394 Pasivos financieros

La compaiiia en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable
menos, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
del pasivo financiero y clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros
para la medicién posterior a costo amortizado.
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Los pasivos a costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva, siempre que estos
sean clasificados como de largo plazo, es decir con un vencimiento mayor a los 12 meses. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se
dan de baja, como también a través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de
interés efectiva, que se incluye como costo financiero en el estado de resultado integral.

Los instrumentos financieros que contienen tanto un componente pasivo como de patrimonio
(instrumentos financieros compuestos), deberan reconocerse y contabilizarse por separado. El
componente pasivo estd determinado por el valor razonable de los flujos de caja futuros y el
valor residual es asignado al componente patrimonial.

3.95 Bajaencuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacién financiera
cuando se vende, transfiere, expiran o La compafia pierde control sobre los derechos
contractuales o sobre los flujos de efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de
él es dado de baja del estado de situacion financiera cuando la obligacién contractual ha sido
liquidada o haya expirado.

3.96 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se
informe el valor neto en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento
actual, un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la
intencién de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

3.97 Instrumentos financieros derivados

Los derivados deben ser clasificados dentro de la categoria de activos o pasivos financieros, a
valor razonable con cambios en resultados, segun corresponda la naturaleza del derivado;
excepto los derivados que sean contratos de garantia financiera o hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.

Adicionalmente, La compafiia no debe reclasificar un derivado de categoria mientras esté en su
poder o contintie emitido. Debe medir un activo financiero o pasivo financiero, por su valor
razonable. Pero en el caso de que un activo financiero o un pasivo financiero no se contabilicen
al valor razonable con cambios en resultados, La compafiia los debe medir con base a los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo
financiero o pasivo financiero.

Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento
inicial difiere del precio de transaccion, se debe reconocer el activo inicialmente por su valor
razonable en la fecha de contratacion.
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3.9.7.1 Operaciones de cobertura

Partidas designables

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocido, un compromiso firme no
reconocido, una transacciéon proyectada altamente probable o una inversién neta en una
operacién extranjera.

La partida cubierta puede ser:

a. Un solo activo, pasivo, compromiso firme, transaccién proyectada altamente probable o
inversién neta en moneda extranjera.

b. Un grupo de activos, pasivos, compromiso firmes, transacciones proyectadas altamente
probables o inversiones netas en moneda extranjera con similares caracteristicas de riesgo.

c. En una cobertura de riesgo de interés solamente para una cartera, una porcién de la cartera
de activos financieros o pasivos financieros que comparten el riesgo que esta siendo cubierto.

Si la partida cubierta es un activo financiero o pasivo financiero, puede ser una partida cubierta
con respecto de los riesgos asociados con solamente una porcién de sus flujos de caja o valor
razonable, siempre que se pueda medir la eficacia.

Si la partida cubierta incumple las caracteristicas para ser tratada como un activo financiero o
un pasivo financiero, La compafia la designard como una partida cubierta en los siguientes
casos:

a. Por riesgos de cambio de moneda extranjera.

b. Por todos los riesgos que soporte, si existe una dificultad de aislar y medir los riesgos
diferentes al de cambios de moneda extranjera.

Para propésitos de la contabilidad de cobertura, no podrian ser designados como instrumentos
de cobertura instrumentos que involucran vinculados econémicos.

Tipos de cobertura

En la contabilidad de coberturas, se reconoce en el resultado integral del periodo el efecto de la
compensacién de los cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura y de
las partidas cubiertas.

Las relaciones de cobertura son de tres tipos:
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a. Cobertura de valor razonable.
b. Cobertura de flujo de efectivo.

c. Cobertura de una inversién neta en moneda extranjera.

Al comienzo de la relacion de cobertura, se debe formalmente designar y documentar la
relacién de cobertura a la que desea aplicar contabilidad de cobertura y el objetivo de la
administracion de riesgo y estrategia para realizar la cobertura. Se espera que tales coberturas
sean altamente eficaz en obtener la compensacién de cambios en el valor razonable o flujos de
efectivo y son evaluadas permanentemente para determinar que realmente han sido altamente
eficaces durante el periodo de reporte financiero para el cual fueron designadas.

Medicion de la eficacia

La determinacién de la aplicacién de la contabilidad de cobertura se basa en una expectativa de
eficacia futura (prospectiva), cuyo objetivo es asegurar que hay pruebas suficientes para
soportar una expectativa de alta eficacia, y una evaluacién de eficacia real (retrospectiva).

La cobertura se considera altamente eficaz sélo si se cumplen las dos siguientes condiciones:

a. En el inicio de la cobertura, y en los periodos siguientes, la eficacia de la cobertura, se
espera que esté dentro de un rango de 80% vy 125%. Tal expectativa puede demostrarse de
varias maneras, incluyendo una comparacién de los cambios pasados en el valor razonable o
flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto, con los cambios
pasados en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento de cobertura, o demostrando
una alta correlacién estadistica entre el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta
y los del instrumento de cobertura.

b. Los resultados reales de la cobertura se encuentran dentro de un rango de 80% a 125%.

La eficacia se evalla, como minimo, en cada uno de los momentos en que una entidad prepare
sus estados financieros anuales o intermedios.

398 Deterioro de activos financieros

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

La compaiiia evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados.
La evidencia objetiva de deterioro se puede identificar por la ocurrencia de alguno de los
siguientes eventos:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor.
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b. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el capital.

c. Probabilidad de que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera.

d. Desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

e. Los datos observables indican que existe una disminucién medible en sus flujos futuros
estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos financieros
individuales del grupo.

f. Cambios adversos en el estado de los pagos de los deudores incluidos en La compafiia.

Condiciones econdmicas locales o haciohales que se correlacionen con incumplimientos en los
activos de La compafiia. Para reconocer la pérdida por deterioro, La compafiia reduce el valor
en libros del activo asociado y reconoce la pérdida en el resultado. Si en periodos posteriores,
el valor de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la diminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro reconocida previamente, debe ser revertida.

3.10 Deterioro de activos no financieros

La compafiia debe asegurarse que sus activos operativos es decir; propiedad planta y equipa y
activos intangibles, e inversiones en asociadas, subsidiarias y negocios conjuntos, estén
contabilizados por un valor que no sea superior a su valor recuperable, es decir, que su valor en
libros no exceda el valor que se pueda recuperar a través de su utilizaciéon continua o de su
venta. Si este es el caso, La compafiia debe reconocer una pérdida por deterioro del valor de
dicho activo.

La compafiia debe evaluar en cada fecha del estados de situacién financiera separado o con la
misma periodicidad de la informacién financiera intermedia, la existencia de indicios de
deterioro. Si existiera tal indicio, La compafiia debe estimar el valor recuperable a las Unidad
Generadora de Efectivo.

La compafia debe probar anualmente a nivel de Unidad Generadora de Efectivo, el deterioro
de valor de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas, independientemente de que
existan o no indicadores de deterioro.

Prueba de deterioro de valor de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
en los estados financieros separados

Si existe evidencia objetiva de que la inversién se ha deteriorado, La compafiia debera realizar
una prueba de deterioro de valor. Dado que el crédito mercantil que forma parte del valor en
libros de una inversién en una subsidiaria (en los estados financieros separados), asociada o
negocio conjunto no se reconoce de forma separada, no se comprobara su deterioro de valor
por separado, en su lugar, se comprobara el deterioro del valor para la totalidad del valor en
libros de la inversién.
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Una prueba de deterioro de valor para la inversién implica determinar el valor recuperable de la
inversion y compararlo con el valor en libros de la inversion en los estados financieros
separados, en caso que el valor en libros de la inversién exceda al valor recuperable, se debera
reconocer una pérdida de deterioro de valor en el estado de resultados por el valor que excede
el valor en libros al valor recuperable, disminuyendo la inversién.

Prueba de deterioro de valor de unidades generadoras de efectivo

Una prueba de deterioro de valor para la unidad generadora de efectivo implica determinar el
valor recuperable de la inversidn y compararlo con el valor en libros de la unidad generado de
efectivo en los estados financieros separados, en caso que el valor en libros de la inversién
exceda al valor recuperable, se debera reconocer una pérdida de deterioro de valor en el
estado de resultados por el valor que excede el valor en libros al valor recuperable,
disminuyendo los activos que conforman la unidad generado de efectivo.

3.11  Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las contraprestaciones que La compafiia
proporciona a los trabajadores a cambio de los servicios prestados. Los beneficios a empleados
son clasificados como: corto plazo, post- empleo, otros beneficios a largo plazo y/o beneficios
por terminacion.

3.11.1 Beneficios de corto plazo

Los beneficios a corto plazo son aquellos beneficios que se esperan liquidar totalmente antes
de los doce meses en el que los empleados hayan prestado sus servicios. La compafia
reconoce los beneficios a corto plazo en el momento que el empleado haya prestado sus
servicios como: un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo los valores
ya pagados con anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo.

3.11.2 Beneficios post-empleo

Los beneficios post-empleo son todas aquellas remuneraciones otorgadas al empleado, pero
que son posteriores al periodo de empleo y que se otorgaran una vez se complete dicha etapa.
De igual forma, dependiendo de la esencia econémica de la remuneracién otorgada, el
beneficio podria ser un plan de aportaciones definidas, bajo la cual la obligacién se limita a las
aportaciones fijadas que paga a una compafiia externa o fondo, se reconoce una vez el
empleado haya prestado sus servicios durante un periodo y se revela el gasto del periodo a su
valor nominal; o podria ser un plan de beneficios definidos, donde La compafiia tiene la
obligacién legal o implicita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su
cargo, y requerira el uso de un calculo actuarial, con el fin de efectuar el reconocimiento de la
obligacién por beneficios definidos sobre la base de las suposiciones actuariales.
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3.11.3 Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo hacen referencia a todos los tipos de remuneraciéon que se le
adeudan al empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o
durante la prestacién del servicio. Para este beneficio, La compania debera medir el superavit o
déficit en un plan de beneficios a empleados a largo plazo, utilizando toda la técnica que se
aplica para los beneficios post-empleo tanto para la estimacién de la obligacién como para los
activos del plan; y debera determinar el valor del beneficio definido neto hallando el déficit o
superavit de la obligacién.

Los beneficios clasificados de largo plazo y post-empleos son descontados con las tasas de los
bonos de gobierno, considerando las fechas de los flujos en lo que La compaiiia espera realizar
los desembolsos

3.11.4 Beneficios por terminacién

Los beneficios por terminacién, los cuales constituyen pagos por retiro anticipado o pagos por
despido, y por lo tanto sélo surgirdn en el momento de la terminacion de la relacién laboral. La
compafiia debe reconocer los beneficios por terminacién como un pasivo y un gasto en el
momento en que ya no se pueda retirar la oferta de los beneficios por temas contractuales o
que reconozca los costos de una reestructuracion.

3.12 Compensaciones

La compafiia ho compensara activos con pasivos o ingresos con gastos a menos que asi lo
requiera o permita una Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia(NCIF).

3.13 Ganancia por accién

Se debe calcular el valor de las ganancias por accién basicas correspondientes al resultado del
periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora vy,
si el valor se ha presentado en los estados financieros, al resultado del periodo de las
operaciones continuadas atribuibles a dichos tenedores de instrumentos de patrimonio.

Las ganancias por accién basicas se deben calcular, dividiendo el resultado del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora (el
numerador) entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (el
denominador) durante el periodo.
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Nota 4 Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en
la preparaciéon de estos estados financieros separados. Aquellas que pueden ser relevantes
para La compafiia se sefialan a continuacién. La compafia no planea adoptar estas normas
anticipadamente.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (modificado 2014)

La NIC 28 hace referencia a la contabilizacién de la ganancia o pérdida de transacciones
descendentes en la venta o aportacion de activos y su afectacion en los estados financieros del
inversor.

NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en Operaciones Conjuntas

La NIIF 11 incorpora los lineamientos sobre la contabilizacién de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio, tal como se
define en la NIIF 3 en la contabilizacion de las combinaciones de negocios.

NIC 27 Estados financieros separados

El alcance de la NIC 27 se refiere a la contabilizaciéon de las inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos contenidas en los estados financieros individuales, en donde su
modificacién en 2014 permite que las mismas sean contabilizadas a costo de acuerdo a la NIIF
9 o utilizando el método de participacion. Dichas modificaciones tendran aplicacion para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. En caso de aplicar esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad debera ser revelado en los Estados Financieros.

NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publicada en mayo de
2014, introdujo un huevo modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes.
Esta norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccién, la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la
Construccién de Inmuebles, la CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de Clientes y
la SIC-31 Ingresos — Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos
requerimientos de informacién a revelar.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1 de enero de 2017 o
después.
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NIIF 9 — Instrumentos financieros

En apartes adicionados en finales del 2013 se modifican algunos criterios de clasificacién y se
adiciona contabilidad de coberturas. Se modifican las definiciones para algunos conceptos
respecto a esta normal al igual que el tratamiento del reconocimiento y baja de los rubros
relacionados con la NIIF 9.

NIC 19 - Beneficios a empleados

En apartes adicionados en finales del 2013 se aclaran la forma de contabilizacién de los
beneficios de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los servicios o
planes de beneficios definidos. Cuando las retribuciones se encuentran vinculadas al servicio,
deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Se aclara que si el
monto de las retribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad las
puede reconocer como una disminucién en el costo del servicio en el periodo en el cual se
presté el servicio.

NIC 36 — Deterioro en el valor de los activos

En apartes adicionados en finales del segundo trimestre 2013 se modifica las revelaciones
sobre valor recuperable de los activos no financieros. Las modificaciones requieren la
revelacion de informacién sobre el valor recuperable de los activos deteriorados. He Introduce
el requerimiento de revelar la tasa de descuento utilizada en la determinacién del deterioro en la
que el valor recuperable es determinado usando el valor presente.

NIC 39 - Instrumentos financieros

En apartes adicionados en mediados 2013 se modifica los parrafos de la nic 39 91 y 101
relacionados con la novacién y continuacién de las operaciones de cobertura. La enmienda
indica que no seria necesario dejar de aplicar la contabilidad de coberturas a los derivados
novados que cumplan los criterios detallados en la enmienda.

NIIF 3 combinaciones de negocios

Se aclara ciertos aspectos de la contabilidad para contraprestacién contingente en una
combinacién de negocio, con las Mejoras anuales Ciclo 2010 — 2012.

Contabilidad para contraprestacion contingente en una combinacién de negocio
Clasificacién de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocio

Una entidad solamente precisara considerar si la contraprestacién contingente es un pasivo o
instrumento de capital cuando la contraprestacién fuere un instrumento financiero.
Consecuentemente, el Consejo aclarara que la contraprestacién contingente es evaluada o
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como un pasivo un instrumento de capital solamente con base en las exigencias de la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacién. Actualmente, el parrafo 40 de la NIIF 3 se refiere no
solamente a la NIC 32, sino también a otras NIIFs aplicables en la determinacién si la
contraprestacién contingente estd clasificada como pasivo o un instrumento de capital. El
Consejo aclara eso borrando la referencia a ,,otras NIIFs aplicables".

Medicién subsiguiente de la contraprestacioén contingente en una combinacién de negocio

El Consejo aclara que la contraprestacién contingente que no estuviere clasificada como un
instrumento de capital es medida subsecuentemente por el valor razonable, con la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida como resultados del periodo u otra renta de alcance de
acuerdo con la NIIF 9. Actualmente, el parrafo 58 de la NIIF 3 exige medicién subsiguiente de la
contraprestacion contingente por el valor razonable, pero se refiere a normas en las cuales el
valor razonable no es necesariamente la base de la medicién subsiguiente. El Consejo propone
aclarar esa contradicion al:

(a) borrar la referencia a la ,NIC37 u otra NIIFs como apropiado; y

(b) modificar las exigencias de clasificacién de la NIIF 9 para aclarar que la contraprestacion
contingente que es un activo financiero o pasivo financiero solamente puede ser medida por el
valor razonable, con los cambios en el valor razonable siendo presentadas alternativamente en
resultados del periodo o en otro resultado integral dependiendo de las exigencias de la NIIF9.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo / NIC 38 - Activos intangibles

Se aclarar los requisitos para el método de revaluaciéon en la NIC 16 propiedad, planta y
equipos y la NIC 38 activos intangibles para resolver cuestiones sobre el calculo de la
depreciaciéon acumulada a la fecha de la revaluacién. Las modificaciones propuestas son que:

(a) la determinacién de la depreciacién acumulada no depende de la seleccién del método de
revaluacién; y

(b) la depreciacién acumulada es calculada como la diferencia entre el importe de los saldos
contables brutos y netos. Consecuentemente, cuando el valor residual, vida Util o el método de
depreciacién ha sido reestimado antes de una revaluacién, reformulacién de la depreciacién
acumulada no es proporcional a la modificacién en el monto bruto del saldo del activo.

NIC 24 informacién a revelar sobre partes relacionadas

Se aclara los requisitos de identificacion y revelacién de transacciones con partes relacionadas
que ocurren cuando los servicios de personal gerencial clave son proporcionados por una
entidad gerenciadora que, no es una parte relacionada con la entidad que reporta. Las
modificaciones propuestas son:

(a) la definicién de una 'parte relacionada’ es expandida para incluir entidades gerenciadoras;

(b) los requisitos de revelacién del parrafo 18 son ampliados para exigir la revelacién separada
de las transacciones por las provisiones de servicios de personal gerencial clave; y

(¢) la compensacién de personal gerencial clave que es proporcionada por una entidad
gerenciadora para sus propios empleados es excluida de los requisitos de revelacién del
parrafo 17 de la NIC 24 para evitar la duplicacién.
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Nota 5 Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con las NCIF requiere que
la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones producto del surgimiento de nuevos
acontecimientos, que hagan variar las hipétesis y otras fuentes de incertidumbre asumidas a la
fecha.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La determinacion de dichas estimaciones y supuestos estd sujeta a procedimientos de control
interno y a aprobaciones, para lo cual se consideran estudios internos y externos, los
estadisticas de la industria, factores y tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y
normativos.

51 Estimaciones contables y supuestos

A continuacién se describen los supuestos claves que estiman el comportamiento futuro de las
variables a la fecha de reporte y que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material
al valor de los activos y pasivos durante el siguiente estado financiero producto de la
incertidumbre que rodea a dichos comportamientos.

511 Revalorizacion de bienes de uso propio

La compafiia registra los bienes inmuebles (terrenos y edificios) al valor razonable vy los
cambios en el mismo se reconocen en otro resultado integral del patrimonio.

El incremento por revaluacién, se reconocera directamente en otro resultado integral y se
acumulara en el patrimonio, como superavit de revaluacién. La revaluacién se calcula cada
cuatro afios.

Cuando se reduzca el valor en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién, tal
disminucién se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se
reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucién reconocida en otro
resultado integral reduce el valor acumulado en el patrimonio denominado superavit de
revaluacién.
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El valor razonable de los terrenos y edificios se basan en evaluaciones periédicas realizadas
tanto por valuadores externos cualificados, como internamente.

512 Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en
el estado de situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando
técnicas de valoracién gque incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos que
aparecen en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea posible, pero
cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio para establecer los valores razonables. Los
juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.

513 Impuestos

Existe cierto grado de incertidumbre con respecto a la interpretacién de reglamentos tributarios
complejos, modificaciones a la legislacién tributaria y la medicién y la oportunidad de los
ingresos gravables futuros. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y la
complejidad y los horizontes a largo plazo de los acuerdos contractuales vigentes, surgen
diferencias entre los resultados actuales y las estimaciones y supuestos elaborados, al igual
que cambios futuros a estos Ultimos. Esto podra requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
gravables ya registrados. La compafiia establece provisiones, con base en estimaciones
razonables, para los posibles hallazgos de auditorias practicadas por las autoridades tributarias.
El alcance de dichas provisiones esta basado en varios factores, incluyendo la experiencia
histérica con respecto a auditorias fiscales anteriores llevadas a cabo por las autoridades
tributarias sobre la entidad sujeta a impuestos.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, en la y
medida en que sea probable que existan utilidades sujetas a impuestos para compensar dichas
pérdidas fiscales. Se requiere un juicio importante por parte de la Administracion para
determinar el valor a reconocer del activo por impuestos diferidos, con base en la secuencia
temporal probable v el nivel de utilidades fiscales futuras, junto con las futuras estrategias de La
companiia en materia de planificacién fiscal.

514 Deterioro de crédito mercantil

La determinacién de si el crédito mercantil se deteriora requiere una estimacién del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo a la que dicho crédito mercantil se ha asignado. El
célculo del valor en uso requiere que la Administracion estime los flujos de efectivo futuros de la
unidad generadora de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual.
Cuando los flujos de caja futuros reales son menores de lo esperado, puede surgir una pérdida
por deterioro.
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515 La vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

La compafiia debera revisar las vidas utiles de todos las propiedades planta y equipo e
intangibles, por lo menos al final de cada periodo contable. Los efectos de cambios en la vida
estimada son reconocidos prospectivamente durante la vida restante del activo.

52 Juicios

La presentacién de estados financieros separados de conformidad con las NCIF requiere que
se hagan estimados y supuestos que afectan los montos reportados y revelados en los estados
financieros, sin menoscabar la fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales
pueden diferir de dichos estimados. Los estimados y los supuestos son revisados
constantemente. La revision de los estimados contables se reconoce en el periodo en el cual
los estimados son revisados si la revisién afecta dicho periodo o en el periodo de la revisidn y
los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en los
siguientes temas:

. Medicién de obligaciones de beneficios definidos

Nota 6 Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de La compafiia requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Con el fin de incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable
e informacion a revelar relacionada, la NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medirlo.
La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la
prioridad méas baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

Asi, algunas de las politicas y revelaciones contables de La compafiia requieren la medicién de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. A
continuacién se presentan las definiciones realizadas para la determinacién del valor razonable
de los activos financieros del portafolio de inversiones La compafiia:

Nivel 1

Son activos, cuyos precios son cotizados (ho-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién. La valoracién
a de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los
proveedores de precios. Entre los activos pertenecientes a la Jerarquia 1 se encuentran todos
los titulos del portafolio tanto de renta fija local como internacional que reportan un precio, de
acuerdo a la informacién enviada por el proveedor de precios, junto con las acciones locales,
los fondos mutuos, los ETF’s y las carteras colectivas.

Nivel 2
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Son activos, cuya valoraciones se realizan con datos diferentes de los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente. La valoracién de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios
entregados por los custodios de valores del portafolio. Para la clasificacién en la jerarquia del
valor razonable, se utiliza la liquidez del mercado como marco de referencia. Asi, los titulos
transados en plazas menos liquidos que los de Jerarquia 1 se clasifican como de Jerarquia 2,
entre ellos se encuentran algunos titulos de renta fija local e internacional que valoran por
margen, las notas estructuradas, los fondos de capital privado, y algunas titularizaciones.

Nivel 3

Son activos, cuyas valoraciones estan basadas en datos no-observables importantes para el
activo o pasivo. Para el nivel 3, sera La compafiia quien se encargara de definir las variables y
aplicar la metodologia.

Las metodologias de La companfia para el valor razonable de nivel 3, se consideraran
apropiadas las siguientes técnicas y mediciones:

*Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoraciéh exponencial que permite
descontar los flujos de caja futuros mediante la tasa que se negocié en el momento de la
compra.

*Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y el deterioro sobre las acciones
que se tenian en COLGAAP al cierre del 2013. Se usa debido a que para las acciones que no
tengan ninguna liquidez, este refleja el valor del balance inicial con la mejor informacion
conocida hasta ese momento.

*Método de participacién patrimonial: es la valoracién hecha a las inversiones controlantes
dentro de los balances separados, la cual busca refleja los cambios patrimoniales de las
compafiias sobre las que se tiene control directa o indirectamente al apropiarse la utilidades
segln su participacién y las variaciones patrimoniales diferentes al resultado, separando
cuando sea el caso el cambio generado por variacion de tasas de cambio entre monedas del
resto de variaciones patrimoniales.

Nota 7 Efectivo y equivalentes al efectivo

A continuacién se detalla por tipo de depésito el efectivo y equivalentes al efectivo que tiene La
compaifiia, los cuales no tienen ningtin tipo de restriccion al cierre:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Saldos bancarios Moneda Nacional 72,296,021 6,092,716 777,481
Saldos bancanos Moneda Extranjera 4,016,466 400,166 136,261
Corporaciones Financieras 13,076 12,756 12,445
Depdsitos ala vista 1,124,071 94,447 91,415
Efectivo y equivalentes al efectivo T 77440634 T 6,600,085 1,017,602
Sobregiros bancarios usados para propésitos de administracion de caja 0 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo 77,449 634 6,600,085 1,017,602
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

A continuacién por tipo de tercero se detalla las cuentas por cobrar que tiene La compafiia:

Concepto
A empleados

A vinculados econémicos

Otros terceros

Cuentas por cobrar comerciales y otras corrientes

dic-15 dic-14 ehe-14
1,890 887 1,949
12,555 25,253 1,777
5,330 5,110 0
19,775 31,250 3,726

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no estan generados por comercializacién
o ventas de productos o servicios sino por actividades de la administracién de las inversiones a

en su podetr.

El valor de los anticipos a proveedores entregados son para iniciar la construccién en Medellin
del centro de rehabilitacion, para la cual fueron adquiridos en el 2014 los terrenos que generan
el incremento en las propiedad planta y equipo ver nota 3.6Propiedad, planta y equipo.

A continuacién por regién geografica se detalla las cuentas por cobrar que tiene La compaiiia:

Concepto
Colombia

Cuentas por cobrar comerciales y otras

dic-15 dic-14 ene-14
19,775 31,250 3,726
19,775 31,250 3,726

La exposicion al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar se discute en la nota Gobierno Corporativo y gestiéon de Riesgos

A continuacién se muestra la antigliedad de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar que: tiene La compafiia:

Anticipos a proveedores

ene-14

dic-15
A empleados
ene-14
dic-14
dic-15

A vinculados econdmicos

dic-15
Otros terceros
ene-14
dic-14
dic-15

Vigentes y no
deteriorados

oo

1,949
887
1,890

1,777
25,253
12,555

5,110
220

De0a60

dias

O oo o oo

oo

De 60 a
180 dfas

o oo (=} oo

oo

Mayor de
180

oo

oo

oo

5110

Total

oo

1,949
887
1,890

1,777
25,253
12,555

5,110
5,330
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La compafia considera que los montos no vigentes en mora por mas de 180 dias aun son
enteramente recuperables sobre la base del comportamiento de pago histérico y analisis del
riesgo de crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito, este valor es con Lexmar
S.A. por venta de activos fijos de La compafiia como parte de un contrato de suministro de
servicios vigente a la fecha.

El deterioro sobre los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que tiene La compafiia
en diciembre 2015, diciembre y enero del 2014 es igual a cero.

Nota 9 Propiedad, planta y equipo

A Conciliacién del importe en libros
Construccionen  Muebles y

Terrenos Computo Vehiculos Total
curso enseres

Costo
Saldo al 1 de enero de 2014 - - 31,857 186,131 150,955 368,943
Adiciones 23,228,532 - 111,080 18,794 43256 23,401,662
Reliros - - - (4,750) - (4,750)
Saldo al 31 de diciembre 2014 23,228 532 - 142937 200175 194211 23,765,855
Saldo al 1 de enero de 2015 23,228,532 . 42937 200,175 194211 23,765,855
Otras adiciones - 6,802,327 14,890 99,297 - 6,916,514
Retiros - - (2,026) (2,168) - (4,194)
gg'ﬁ,? al 31 de diciembre de 23,228,532 6802327 155801 297304 194211 30,678,175
Depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas
Saldo al 1 de enero de 2014 - - (616) (13,447 (81) (14,944)
Depreciacion - - (4540)  (38,359)  (12,838) (56,737)
Retiros - - - 1,583 - 1583
S0 a1 31 de dicemore de - - (5,156) (50223  (13719) (69,008)
Saldo al 1 de enero de 2015 . . G158 (50223 (13,719) (69,008)
Depreciacion - - (19.665)  (47,966) (13,504) (81,225)
Refiros - - 2,026 867 - 2,803
23'1%0 al 31 de diciembre de - - (22795 (97322) (27313 (147,430)
Importes en libros
Al 1 de enero de 2014 - - 31,241 172683 150,074 353,999
Al 31 de diciembre de 2014 23,228,532 - 137,781 149952 180,492 23,606,757
Al 31 de diciembre de 2015 23,228,532 6,802,327 133,006 199,982 166,898 30,530,745

B. Pérdida por deterioro y reversién posterior

En el 2015, La compafiia encontré que 1 computador estaba obsoleto por lo tanto se procedié a
dar de baja y se reconocié en el resultado del periodo por el importe en libros de 1,301.

Para el cierre del afio 2015 se realizé el test de deterioro y no se encontraron cambios
significativos en los bienes inmuebles.

C. Planta y maquinaria en arrendamiento
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En 2015, La compafia no tiene activos de propiedad planta y equipo bajo la modalidad de
arrendamiento.

D. Garantia

Al 31 de diciembre de 2015, La compaifiia no posee activos que presenten restricciones legales,
ni que estén dados en garantia.

E. Propiedad, planta y equipo en construccién

Durante 2015, La compafiia ha realizado anticipos para construcciones en curso que al cierre
del periodo ascienden a 3,868,012.

La compafia actualmente estd realizando 2 proyectos los cuales tiene en curso,
CONSTRUCCION CENTRO DE REABILITACION BOGOTA Con un importe en libros de $
306,191 y CONSTRUCCION CENTRO DE REABILITACION MEDELLIN $ 2,624,306.

F. Transferencia a propiedades de inversién

Durante 2015, En La compafiia no se presenté ningun traslado entre propiedades de inversién y
Propiedad planta y equipo.

G. Cambio en las estimaciones

Durante 2015, No se han presentado cambios en las estimaciones contables.
H. Cambio en la clasificacién

Durante 2015, No se han presentado cambios en la clasificacion.

En Apertura, Contablemente se hizo reclasificacién de $ 23,121 de equipo de cémputo se
trasladé a equipo de oficina.

Nota 10 Activos intangibles

Los activos intangibles en el 2015 que se presentan en el balance son por la adquisicién del
100% de negocio de seguros del banco banistmo de panama, estos generaron una lista de
clientes que se espera recibir beneficios durante 9 afios y uno derechos que se perderian o se
puede explotar durante 5 afios.
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Costo
Saldo al 1 de enero de 2014

Seldo al 31 de diciembre de 2014
Adquisiciones a traves de
Combinacicnes de negocios

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion y pérdidas por deterioro
Saldo al 1 de enero de 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Amortizacion del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valor en libros
Al 1 de enero de 2014
Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2015

Otros activos

suras
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Plusvalia Relacion con Derechos o Total
clientes Licencias

0 0 0 0
0 0 0 0
41,098,984 15,171,008 26,126,831 82,396,823
41,098,984 15,171,008 26,126,831 82,396,823
0 0 0 0
v [ [ 0 0
0 561,885 1,741,785 2,303,670
0 561,885 1,741,785 2,303,670
0 0 0 0
0 0 0 0
41,098,984 14,609,123 24,385,046 80,083,153

Inversiones controlantes

Adquisiciones de subsidiarias y participaciones no controladoras

La compafiia debera reconocer como otros activos los bienes de arte y cultura, siempre y
cuando estos cumplan con la definicién de una “obra de arte” y puedan ser realizados.

El costo inicial para los bienes de arte y cultura que cumplan con los criterios anteriores
equivaldra a su costo de adquisicién, excluyendo cualquier valorizacién y/o ajustes por inflacién.
De igual forma no seran objeto de depreciacién ni amortizacion.

Posteriormente, bienes de arte y cultura clasificados como otros activos deberan ser objeto de
prueba de deterioro de acuerdo con los requerimientos de NIC 36.

Los activos dentro desde rubro fueron reconocidos en el 2014, hasta el cierre de este ejercicio
no se les ha realizado deterioro, esta obra plasma un monumento emblematico de la religion
catdlica en Medellin.
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El 31 de agosto de 2015 finalizo un contrato con Banistmo S.A filial de Bancolombia, en virtud
del cual Banistmo S.A vende a La compafia las acciones que equivalen al 100% del capital
social de Seguros Banistmo S.A compaiiia aseguradora constituida y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama.

Una vez adquitida la compafia se realizé el cambio de nombre pasando a Seguros
Suramericana de Panama S.A.

El 6 de noviembre de 2015 Seguros Suramericana de Panama S.A. fue absorbida mediante
proceso de fusién por Seguros Suramericana S.A., compaiiia subsidiaria de La compafiia
dedicada al negocio asegurador y reasegurador en la Republica de Panama, con licencia para
ejercer el hegocio de los ramos generales, de personas y fianzas.

Con esta adquisicién La compafiia continua con su proyecto de expansién en América latina y
fortalece su estrategia corporativa en el mercado asegurador de la Republica de Panama,
incorpora a su equipo de trabajo nuevo talento humano, la experiencia de Seguros Banistmo
como compafiia, y amplia su segmentos de operacién a través del canal de banca seguros, con
lo que se espera obtener una mayor patticipacién en el mercado local.

Esta transaccién de compra que se cerré en USD 96.495.801 fue valorada y reconocida por La
compafiia a través de la siguiente forma:

Contraprestacién transferida.

Las cifras presentadas en miles de pesos colombianos fueron convertidas desde los délares
americanos con la tasa de cierre del mes de agosto de 2015, la cual fue $ 3.079,97.

usD COP
Efectivo 91,671,011 282,343,964
impuestos asumidos por la transaccién 4,824,790 14,860,209
Total 96,495,801 297,204,172

A la fecha de cierre de la transaccién no se pacté ninguna contraprestacién contingente entre
las partes.

Activos identificables adquiridos y pasivos asumidos, medidos a su valor razonable en la fecha
de la adquisicién.

Las cifras presentadas en miles de pesos colombianos fueron convertidas desde los délares
americanos con la tasa de cierre del mes de agosto de 2015, la cual fue $ 3.079,97.

Activos netos reconocidos en los estados financieros de la adquirida:
usb COP

Portafolio de inversién 79,589,913 245,134,544
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Reservas de seguros (42,815,525) (131,870,534)
Valor razonable de la propiedad planta y equipo 46,085 141,942
Bancos y caja 6,101,947 18,793,813
Otros activos y pasivos neto 26,820,906 82,607,585
Total 69,743,325 214,807,349

Activos intangibles identificables adquiridos en la combinacién de negocios:

usD COP
Derechos - Contrato de exclusividad Banistmo 8,482,820 26,126,831
Lista de clientes 4,925,700 15,171,008
Total 13,408,520 41,297,839

La plusvalia reconocida por La compafiia producto de la adquisicién de Seguros Banistmo S.A.
se determiné de la forma siguiente:

usD COP
Contraprestacién total transferida 96,495,801 297,204,172
Menos valor razonable de los activos netos identificables 69,743,325 214,807,349
Menos valor razonable activos intangibles identificables
adquiridos 13,408,520 41,297,839
Plusvalia 13,343,956 41,098,984

12.2 Participaciones en otras entidades

Ninguna de las inversiones contabilizadas bajo el método de la participaciéon corresponde a
sociedades que cotizan en bolsa y, en consecuencia, no cuentan con cotizaciones de precio
publicadas. La compafiia reconocera todas sus inversiones en titulos participativos como
subsidiarias por ser la que cumple en esta seccién de grupo sura con las definiciones de control
citadas en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y en la Ley 222 articulo 35, sus
inversiones se contabilizaran desde el Balance de Apertura con el método de la participacion
con el objetivo de poder presentar informacion comparativa para los afios 2014 — 2015.

Asociadas y negocios conjuntos

No se posee en la actualidad negocios conjuntos o acuerdos conjuntos sobre ninglin negocio o
companiia, de igual forma no se tiene asociadas en razén a que no se posee influencia

4
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significativa en ningunas de sus formas sobre las inversiones actuales que estan clasificadas
como instrumentos financieros medidos al ORI.

Subsidiarias incluyendo entidades estructuradas consolidadas

Razon social

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.
Senicios Generales Suramericana S A.S
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
Senicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Diagnostico y Asistencia Medica S.A. Dinamica IPS
Dindmica IPS Zonas Francas S.A.S

Inversura Panama Intemational S.A

Seguros Sura S.A Republica Dominicana

Seguros Suramericana. Panama

Senicios Generales Suramericana S.A
Aseguradora Suiza Sahadorefia S.A - Asesuisa
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas
Inversiones Sura Brasil S.A.S

Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.
Medellin.

Ciudad de Panama. Panama

Domicilio

Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia

Participacion en la propiedad

dic-15
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%

Santo Domingo. Republica Dominicana  99.993%

Ciudad de Panama. Panama
Ciudad de Panama. Panama

San Salvador. El Salvador
San Salvador. El Salvador

Medellin.

Colombia

100.00%
100.00%
97.113%
97.109%
100.00%

dic-14

100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.993%
100.00%
100.00%
97.113%
97.109%

0.00%

ene-14
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.993%
100.00%
100.00%
91.384%
91.380%
0.00%

En el dato anterior se esta mostrando la tenencia directa e indirecta de La compafiia sobre sus
filiales. No se considera que se posea control por situaciones diferentes a la participaciéon

accionaria.

Detalle de inversiones directas en subsidiarias valoradas bajo método

Compafiia
Seguros Generales Suramericana S.A.
Seguros de Vida Suramericana S.A.
Senvicios Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Diagnéstico y Asistencia Medica S.A.
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S
Senvicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Consultoria en Gestién de Riesgos IPS Sura
Inversiones Sura Brasil
Inversura Panama Intermacional S.A.
Seguros Suramericana S,A, Panama

Total Costo Subsidiarias

Sector
Seguros
Seguros
Senicos
Senvicios
Salud
Salud
Salud
Salud
Salud
Senicios
Seguros
Seguros
Seguros

dic-15
640,284,347
1,172,682,363
20,402,188
49,395,526
129,568,277
339,541,372
9,447,423

4,368,741
1,082,037
100,000
526,509,070
129,189,781

dic-14
609,466,334
1,085,112,581
19,693,201
36,678,780
110,500,337
340,009,936
8,014,350
916,821
5,377,676
1,339,820

305,036,932
1,748,778

ene-14

609,010,925
911,280,209
19,437,229
8,014,777
91,123,600
255,729,312
5,659,891

968,378

5,447,770

261,065,583

3,002,571,125

Y3.503,805,545

Y 3.167,737,674

Detalle de la valoracién a resultados de inversiones directas en subsidiarias valoradas bajo

método
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Compafiia
Seguros Generales Suramericana S.A.
Seguros de Vida Suramericana S.A.
Senicios Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S. A
Diagnéstico y Asistencia Médica S A.
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S
Senicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Sura
Inversura Panama Internacional S.A.
Inversiones Sura Brasil
Seguros Suramericana S,A, Panama

Total Resultado por Subsidiarias

Sector Part

Seguros  94.73%
Seguros  94.95%
Servicos 7.02%
Servicios 100.00%
Salud 93.68%
Salud 94.99%
Salud 49.01%
Salud 100.00%
Salud 57.89%
Servicios  94.99%
Seguros  100.00%
Seguros  100.00%
Seguros  23.44%

dic-15 Part
46,701,046 94.73%
295,298,190 94.95%
685,376  7.02%
12,885,478 100.00%
19,067,940 93.68%
120,301,022 94.99%
1,433,073  49.01%

- 100.00%

(1,008,935) 57.89%
(257,783) 94.99%
19,974,058 100.00%

- 0.00%
7,862,307 0.79%

T522,941,772

dic-14
52,262,426
255,394,609
346,198
24,629,187
19,376,736
165,031,989
2,354,458
(851,459)
(70,093)
250,061
(29,848,310)

(233,434)

¥ 488,542,368

Detalle de la valoracién al ofro resultado integral de inversiones directas en subsidiarias
valoradas bajo método, es de aclarar que en apertura los valores por perdida sobre el valor
intrinseco de la inversién por -37,441,735 se llevaron a la cuenta de pérdidas acumuladas lo
que hace que con la valoracién por método registrada en el ORI por 290,795,968 generen un

efecto neto en la inversion de 253,354,233.

Compafiia Sector
Seguros Generales Suramericana S.A. Seguros
Seguros de Vida Suramericana S.A. Seguros
Senicios Generales Suramericana S.A. Senicos
Operaciones Generales Suramericana S.A.S Senicios

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. Salud
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.  Salud

Diagnéstico y Asistencia Médica S.A. Salud
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S Salud
Senicios de Salud IPS Suramericana S.A. Salud
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Sura Senicios
Inversura Panama Intemacional S.A. Seguros
Inversiones Sura Brasil Seguros
Seguros Suramericana S A, Panama Seguros

Total Superavit por Subsidiarias

Part. dic-15 Part. dic-14 Part. ene-14
94.73% 143,021,847 9473% 147,419,807 94.73% 180,085,278
9495% 1,070,917 94.95% - 9485%  (25,013,280)
7.02% 7455185 702% 7431574 7.02% 7,521,801

10000% 3,966,084 100.00% 4,134,817 100.00% -
9368% 13,079,424 9368% 13070424 9368% 13079424
94.99% 357,461  94.99% - 9499%  (12,428,455)
49.01% 382,548 49.01% 382,548 49.01% 382,548

100.00% - 100.00% - 100.00% -
57.80% 811,823 57.89% 811,823 57.89% 811,823
94 99% 133,697 94.99% 133,697 94.99% -

100.00% 364,232,834 100.00% 162,734,753 100.00% 88,915,094

100.00% - 0.00% - 0.00% -
2344%  (96,751,865) 079%  (1523,213) 0.00% -

437,759,955 334,605,321 T 253,354,233

Participaciones no controladoras en subsidiarias

La tabla a continuacion es el detalle de las subsidiarias de La compafiia a la fecha del periodo

sobre el que se informa:

Los datos presentados de las subsidiarias son tomados de los estados financieros separados.
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dic15
Cansultara en Sequros de i
Seguros Operaciones | - Senicios " Senicios de EPS y Medicina| Diagndstica y | Imiersura
Sequros de Vida Gestidn de Riesgas )
Generales ) Generales | Generales ‘ Salud IPS Pregagada | Asistencia Panamd
Concepto S Suramericana Riesgos Lahorales A TN ——
SA 8 o "
SA SAS SAS A4S SA SA SA. Dindmica IPS | y subsidiarias
Active 255,981,644 | 5849800828 | 103,714,520 | 453,724,352 | 1038552) 6LOBS8A | 1836519721 511165272 419783 | 1604537679
Pasivo 2111065468 | 4714879917 82810103 | 165,636,988 |  SU6157) S3AR3I8L| 14491937 F7E04 3| 204449 | 117665963
Patrimonic 40016176 | LIRN0SIL| 20504418] 288087364 | L13905] 757403 | BLOZBL BIBLIG| 18253H| 4987L,716
Patimonio dea
partici padidnno 345,076
controladora
| de Atividad
D”ri::;‘;; MO gamons | saumand| | S| saene| mams| cnensm| duemum | eenen| Lmsmse
Utilidad 149699 310622430] 6370368 1130978| (71376 ({163440) 131000807] 20924804 3094032 B80135
Variandion Resultad
e wem| 1 9514 M
integral
Resultado de la
nartidi pationno 1919
controladora
dic-14
Sequros Operaciongs | Senicios CDHSU\IPHEEH Senicios de Segu EPS y Medicina| Diagndstica y | Dindmica | Inversura
Sequros de Vida Gestidn de Riesgos ) )
Generales Suamaicana Generales | Generales Riesyis Salud PS Liords Prepagada | Asistencia |IPS Zonas|  Panamd
Concepto Suramericana Sh 8 Surametcana Surameicans Suamericana | Médica S.A. | Francas |infemational SA
SA SAS SAS SA SA DindmicalPS| SAS |y subsidiarias
SAS SA
Activo 2338460880 | 5,460,066757| 964110 | 375,203,313 | 9802.185| 54879772 | 1630876,081) 443067880 | 62384232 2391004 | 932,659,952
Pasivo 1919536,675 | 4402,01L341] 8187789 | 95,5%4877| 831713| 45589761 | 178951381 328965905 | 46032761 ] 1474203 | 666,241,671
Patrimonio 418924205 | 1058055416] 14534051 | 279,608442 | 1410472{ 9290001] 3BL9MA0| 14100975 | 16351471 916821| 266418281
Patrimonio de [2
participacidn no 158,534
controladora
Ingreso de Actividades
i 3400535882 | 813365976 78413 [ E733%0 | 0BG BLI2178 | LU65R177| 17850786 | 159146677 | 603756( 735,615,214
Utilicad B50L993 | A6AR05B|  BS1OYS | 1ATo6%|  %3M8| (1A 1B7IL00)  BIBEIL| A803741) (149 (30,03,61)
[Variancion Resultacl
A (5260 (1056} RNED)
integral
Resultado dela
participacion no {645,240
controladora
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ene-14
Consultorfa en Sequros de . .
Seguras - | Operaciones Senicios X Senicios de EPS y Medicina | Diagndstico y| Dindmica | Iversura
Sequros de Vida Gestidn de Riesgos )
Gengrales Py— Generales | Generales Rissos Salud IPS Ltoals Prepagada | Asistencia | IPSZonas|  Panamd
Concepto Suramericana Sh Suramericana | Suramericana Sumaicans Suramericana Suamaicana Swamericana | Médica S.A. | Francas |ntemational S.A
SA SAS SAS SA SA DinémicalPS| SAS | ysubsidiarias
SAS SA
Adtivo L08870407 | 4708713308 | 8209701 6780162 | 6I6LOSY | 49318543 | 1306AMA765| 36L67S0M | S5873564) 2.299420] 698, %6141
Pasivo LOBOLA8| 3872188310  214%34) TREA TS| G683 | 39907444 | 109320099 | 265560340 4435834) 1331,02| 455568811
Patrimonio A36BUG| 8375498 80T 7B10A8[ L14724| SAIL099) 263M6L771[  SSBI04) 1L547730| B3| 244,391,600
Patrimonio de la
participacion no - . - . . . . . . - 2411467
controladora
Yarlancwonkesu\tado o] ) ) o) ) ) ) ) ) ) (15055
integral
Nota 13 Otras inversiones

A continuacién se detalla los otros activos financieros no corrientes que tiene La compaiiia:

dic-15 dic-14 ene-14
Saldo al 1 de enero 378,314 411,383 574,312
Adquisicién o Clasificacion 916,821 0 0
Desvalorizacion en el Ori -174.014 -33,069 -162,930
Pérdidas por deterioro del valor -1,121,121 0 0
Balance al 31 de diciembre [4] 378,314 411,382

Costo Instrumentos Financieros con cambios en el ORI

Compafiia dic-15 dic-14 ene-14
Fogansa S.A. 204,300 378,314 411,382
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S 916,821 - -
Total Instrumentos Financieros con cambio en el ORI 1121121 378,314 411,382
Deterioro

Compafiia dic-15 dic-14 dic-14
Fogansa S.A. -204,300 - -
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S -916,821 - -
Total Deterioro Inversiones -1,121,121 - -

En el 2015 esta inversion se deterioré6 completa en razén a declararse en liquidaciéon la
compafia Fogansa S.A. y entrar en causal de disolucién Dinamica Zonas francas, las cuales
conformaba todo el valor que ese poseia de Otra inversiones diferentes a subsidiarias. Foganza
ha sido valorada durante este tiempo a valor razonable con cambios en los otros resultados
integrales (ORI) bajo los requerimientos de la Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) para otros instrumentos financieros. Mientras que no
habia entrado en liquidacién Dinamica habia sido valorada bajo el método de participacién.
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Nota 14 Activos y pasivos por impuestos

141

14.2

@)

(b)

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Concepto dic-15 dic-14 ene-14
Impuestos de renta y cree 6,102,369 0 0
Impuestos de industria y comercio 4 1,672,028 0 0
Retencién en la fuente de renta 66,915,835 0 o}
Saldo a favor de renta y cree 9] 9,161,298 7 9,161,297
Impuestos descontables 1,606 0 0
Activos por impuestos corrientes 74,691,838 9,161,298 9,161,297
Retencién en la fuente de renta -569,448 -172,410 -182,952
Retencién en la fuente de IVA -351,461 -29 372 -20,064
Retencién en la fuente de ICA -4,898 2097 7 -1,963
Impuesto sobre el patrimonio -589,961 0 -815,416
Impuestos de renta y cree -138,504,861 51,182,999 -10,529,705
Impuestos de industria y comercio -3,225,038 -356,471 -439,615
Pasivos por impuesto corrientes -143,245,667 51,744, 249 -11,989,715
Impuesto a las ganancias
Impuesto reconocido en balance
dic-15 dic-14 ene-14
Activo por impuesto corriente 73,018,204 9,161,298 9,161,297
Activo por impuesto diferido 9,472,336 3,719,200 2,616,166
Pasivo por impuesto corriente 138,504,861 51,182,999 10,529,705
Pasivo por impuesto diferido 131,973,243 110,035,900 45,660,525
Impuesto reconocido en el resultado del periodo
dic-15 dic-14
Gasto por impuesto corriente 107,612,233 64,281,702
Gasto por impuesto diferido 17,823,117 63,272,311
Nacimiento y reversion de diferencias temporarias 16,110,861 63,272,341
Caobertura 1,712,256 -
Gasto por impuesto a las ganancias 125,435,350 127,554,043

Las obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de leyes
tributarias y la experiencia previa.

©

Conciliacién de la tasa impositiva efectiva
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dic-15 dic-14
Tasa Saldo Tasa Saldo
Ganancia antes de impuesto 471,283,422 461,019,280

Impuesto a las ganancias aplicando |la tasa impositiva local  39% 183,800,535 34% 156,746,555
Efecto Fiscal de:

Gastos no deducibles 0% 2,059,333 0% 1,597,121
Ingresos fiscales 0% - 5% 22,644,494
Ingresos no gravados MP -16%  (75,725,066) -15%  (70,175,672)
Dividendos gravados mn valor de la inv 3% 14,969,240 0% 4,326,750
Deducciones fiscales intangibles 0% 898,431 0% -
Diferencia en tarifa 1% 3,841,000 3% 13,631,888
Cobertura -1% (4,408,212) 0% -
Otros 0% 0% (1,217,093)

Impuesto a las ganancias 27% 125435350 27% 127,554,043

(d) Movimiento en saldos de impuestos diferidos
Para Cierre de 2015 comparativo 2014

Saldo a Diciembre 31 de 2015

Reconocido Reconocido Activos por Pasio por

Saldo 2014 Neto impuesto impuesto
resultados ORI diferido dfferido

!nstrumentos fros - 12,154 (7,688) . 4,466 4,466 -
inversiones-forward-cxc

Activos fijos - (4,465) - (4,465) - (4,465)
Beneficios a empleados 3,054,951 788,036  (73,345) 3,769,642 3,769,642 -
Provision ica 652,095 637,920 y 1,200,015 1,290,015 y
Instrumentos fros - - 4,408,213 - 4408213 4,408,213 y
inversiones-forward-cxc

Subsidiarias, asociadas, 140 035900y  (21,032,878) - (131,968.778) - (131,968,778)

negocios compartidos

Para balance en transicion

Saldo a Diciembre 31 de 2014

Reconocido Reconocido Activos por Pasivo por

Saldo 2013 Neto impuesto impuesto
resuftados ORI diferido dfferido
Instrumentos fros - - 12,154 - 12,154 12,154 -
inversiones-forward-cxc
Beneficios a empleados 2,168,404 886,547 - 3,054,951 3,054,951 -
Provision ica 447,762 204,333 - 652,095 652,095 -
Subsidiarias, asociadas, (45,660,525)  (64,375,375) _ (110,035,900) - (110,035,900)

negocios compartidos

Nota 15 Préstamos y obligaciones

A continuacién por tipo de tercero detalla los otros pasivos financieros que tiene La compaiia:
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Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Bancos nacionales 73,000,000 23,000,000 26,500,000
Cargo financiero bancos nacionales 416,825 311,814 111,064
Cargo financiero bancos extranjeros 2,898,171 0 0
A vinculados econdmicos 30,220,431 0 7,323,177
Otros pasivos financieros corrientes 106,535,427 23,311,814 33,934,241
Bancos extranjeros 220,462,900 0 0
Otros pasivos financieros no corrientes 220,462,900 0 0

Crédito vigentes al 31 de diciembre del 2015 con bancos nacionales esta pactado a corto plazo
con una tasa variable promedio de 9.3 % E.A para el corte del 2015 y con compafiia vinculadas
estd pactado a corto plazo con una tasa variable promedio de 7.44 % E.A para el corte del
2015. Crédito vigentes al 31 de diciembre del 2014 con bancos nacionales esta pactado a corto
plazo con una tasa variable promedio de 5.88% E.A para el corte del 2014.

Crédito vigentes al 31 de diciembre del 2015 con bancos extranjeros esta pactado a largo plazo
con una tasa variable promedio de 4.7 % E.A para el corte del 2015.

Para mayor informacién acerca de la exposicion de La compaiiia a tasas de interés, monedas
extranjeras y riesgo de liquidez, ver hota Gobierno Corporativo y gestién de RiesgosjError! No
se encuentra el origen de la referencia..

Términos y calendario de reembolso de la deuda

Términos y condiciones de los préstamos pendientes eran los siguientes:

dic-15 dic-14 ene-14
Préstamos
Banca_rios No Présl?amn MQ:Ed Tasa de interés | Afios vencimientos | Valor nominal Mri:trzsen Valor nominal M;Etrz:n Valor nominal M;:trz:n
garantizados
BANCO 1 USD _|LBOR6M +2,7% 10 35,000 35,000
BANCO 2 USD _|LIBOR6EM + 3,75% 10 35,000] 35,000]
BANCO 3 150045 [COP |DTATA+3,5% 1 73,000,000( 73,000,000
BANCO 4 150026 [COP _|DTF TA+ 1,2% 1 1,000,000] 1,000,000
BANCO 4 150025 |[COP_|DTF TA+ 1,2% 1 500,000, 500,000
BANCO 4 150027 [COP _|DTF TA+ 1,2% 1 1,000,000] 1,000,000
BANCO 5 150028 [COP |DTF TA+1,18% 1 18,000,000{ 18,000,000
BANCO 5 150029 |COP |DTF TA+ 1,1% 05 2,000,000 2,000,000
BANCO 5 150030 [COP |DTF TA+1,1% 05 3,000,000( 3,000,000
BANCO 5 150031 |COP_|DTF TA+ 1,1% 05 1,000,000 1,000,000
BANCO 5 150043 [COP |DTF TA+1,32% 1 23,000,000) 23,000,000

dic-15 dic-14 ene-14

B Hentifcaci

PrESt_amos de on Moned Tasa de interés | Afios vencimientos | Valor nominal quo e Valor nominal quto & Valor nominal qulo e
asociadas Prestamo a libros libros libros
COMPANIA 1 150024 |COP |5,2% 0,50 7,300,000( 7,300,000
COMPANIA2 COP _|DTF TA+2% 1 30,000,000 30,000,000
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Los créditos en Doélares tomados durante el afio 2015 fueron utilizados para la adquisicion de
Banistmo S.A. En Panama. No se posee ningln tipo de garantia sobre los préstamos que
posee La compafiia.

Nota 16 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

A continuacion por tipo de tercero detalla las cuentas por pagar que tiene La compania:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Proveedores 6,215,244 1,843,012 2,025,366
Costos y gastos por pagar - Honorarios 26,800 18,090 10,720
Costos y gastos por pagar - Otros 143,272 63,912 96,438
Otros acreedores comerciales 193,264 23,292,697 10,798
Retenciones y aportes de némina 165,101 128,040 94,873
vinculados econdmicos 89,945 56,099 38,684
Acreedores comerciales y cotras cuentas por pagar 6,833,626 25,401,850 2,276,879

El siguiente es el saldo de proveedores clasificado por su periodo para pago:

Vigentes y no De 0a 60 De 60 a 180 Mayor de

Proveedores  seterioradas dias dias 180 Total

Total ens-14 ™ 2,025,366 ) o 0~ 5.005.366
Total dic-14 1,843,012 0 0 0 1823012
Total dic-15 6,215,244 o 0 0 — 6215044

En el 2014 el saldo de otros acreedores comerciales se conforma de la adquisicion de los
terrenos para los centros de rehabilitacidon a las compafiias subsidiarias:

Vigentes y no

Vinculado .
deterioradas
Seguros de riesgos laborales suramericana s.a. 10,767,312
Servicios generales suramericana s.a. 4,153,740
Seguros de vida suramericana s.a. 8,307,480
Otros terceros 64,165
23,292,697

Nota 17 Contabilidad de cobertura

A partir de octubre del 2015 La compafia comenzé a aplicar la contabilidad de coberturas como
se muestra documenta a continuacién:

17.1  Cobertura natural
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Porcentaje Efec conver valor Efec conversion Eficacia de  Compens.

Periodo Tasa cubie. cubierto {(Activo) Inst. Cobertura la (Valor eficaz REfecItto den
(Activo) coP coP Cobertura  cobertura) esuftados
Octubre 2,897.83 35.03% (13,172,105) (13,224,400) 100.40% (13,224,400) -
Noviembre 3,142.11 34.96% 16,962,404 17,099,600 100.81% 17,099,600 -
Diciembre 3,149.47 33.99% 1,002,671 515,200 47.15% 515,200 -
EVALUACION 4TO TRIMESTRE 4,882,970 4,390,400 89.91% 4,390,400 -

La compafia tiene como moneda funcional y moneda de presentacién el peso colombiano
(COP). Por ser una compafiia que cuenta con presencia en diferentes paises de Latinoamérica
en los cuales se maneja una moneda funcional distinta del peso Colombiano, sus estados
financieros son susceptibles a impactos por la exposicién a diferentes tasas de cambio, entre
ellas la relacionada con el délar americano (USD), por esta situacioén luego de realizar los
analisis correspondientes La compafiia ha decidido implementar la contabilidad de cobertura.

La NIC 21 -Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera
establece que para la conversién de un negocio en el extranjero, los resultados y la situacién
financiera seran convertidos a la moneda de presentacion (en caso de que ésta fuese diferente
a la moneda funcional), utilizando los siguientes procedimientos:

a. Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacién financiera presentados (es
decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre en la
fecha del correspondiente estado de situacién financiera;

b. Los ingresos y gastos para cada estado del resultado integral o estado de resultados
separado presentado (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las
tasas de cambio de la fecha de cada transaccién; y

c. Los patrimonios de cada uno de los estados de situacidén financiera presentados se
convertiran a la tasa de cambio histérica;

d. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.

Identificacion del instrumento de cobertura

Los dias 24 y 26 de agosto de 2015 por parte de Helm Bank Panama y de Davivienda Panama
correspondientemente, Suramericana S.A recibié dos créditos por 35 millones de USD cada
uno, amortizables en 10 afios (ver plan de amortizacibn mas adelante). La compafiia. ha
designado estos créditos como instrumentos de cobertura del negocio en el extranjero
Unicamente por su principal, excluyendo el servicio de la deuda.

Identificacién de la partida cubierta

De acuerdo con lo estipulado por la CINIIF 16, una partida cubierta puede ser un importe de
activos netos igual o menor al importe en libros de los activos netos del negocio en el extranjero
reportados en el estado financiero.
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Por lo anterior para La compaiiia al inicio de la cobertura este es el valor correspondiente a la
inversion neta en el negocio en el extranjero, tomado como partida parcialmente cubierta, y el
valor nominal asighado como cubierto.

Partida cubierta:

Activos netos
cubiertos
Participacién directa en subsidiarias del Exterior 199,852 100% 70,000

Negocio en el extranjero Activos netos % Participacion

Detalle composicién de la inversién neta - Participacién directa Suramericana S.A.
Activos netos

Negocio en el extranjero Activos netos % Participacion .
cubiertos
Inversura Panama Intemacional 128,048 100%
Seguros Suramericana S.A. 776 0.79% 70.000
Seguros Suramericana de Panama S.A. (Banistmo) 71,028 100% ’
Total 199,852 100%

Se entiende por activos netos al patrimonio del negocio en el extranjero medido a la fecha de
inicio de la aplicacién de la contabilidad de cobertura.

La compafia consolida el 100 % de participacién en Seguros Suramericana S.A. a través de la
participacién del 99.21% que tiene en esta compalfiia su filial Inversura Panama.

Para el caso de La compaiiia se establece realizar la medicién de la eficacia de la cobertura por
el riesgo de tasa de cambio para la inversién neta en un negocio en el extranjero de forma
trimestral pero se hara actualizara con la variacién del conversién de forma mensual hasta la
siguiente evaluacién la cobertura.

Identificacién de la naturaleza del riesgo

En los estados financieros separados y consolidados, La compaiiia planea cubrir el riesgo de
tasa de cambio que surge en la conversién del hegocio en el extranjero.

Eficacia del instrumento de cobertura

La compaiiia medira la eficacia de los instrumentos de cobertura de la siguiente forma:

Variacién de la diferencia en cambio del principal de la deuda
% de eficacia =

Efecto del periodo por conversion del negocio en el extranjero
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Dénde:

e Diferencia en cambio del principal de la deuda corresponde a la diferencia en cambio que
surge en la actualizacién de los instrumentos de cobertura por variacién en la tasa de
cambio, y

o Efecto en conversién del negocio en el extranjero corresponde a la diferencia en cambio
que surge en la conversién de los resultados y la situacién financiera del negocio en el
extranjero aplicando las reglas anteriormente descritas.

17.2 Con derivados

Cobertura de flujos de efectivo — Pago adquisicion RSA

Concepto dic-15

Derecho del derivado 1,467 ,899,383
Obligacion del derivado -1,478,919,914
Valor neto de los derivados -11,020,531

Como medida de cobertura de los portafolios de inversién en moneda extranjera frente al riesgo
cambiario por efectos de la revaluacién de la libra esterlina, La compafiia cerré a Diciembre de
2015, con tres operaciones forward de venta delivery en las siguientes condiciones:

OPERACION ENTIDAD MONTO GBP APERTURA VENCIMIENTO DIAS PUNTOSFW SPOT STRIKE
Forward Compra  CITIBANK 48,000 1711212015 271012016 41 0.0004 14926 1.4930
Forward Compra  CITIBANK 112,000 171122015 25022016 70 0.00038 14926 1.4930
Forward Compra  GOLDMAN SACHS 155000  18/12/2015 29/03/2016 102 0.0005 14900 1.4905
TOTAL 315,000

Las operaciones de cobertura se ubicaron en promedio con valores entre GBP 48.000 y
155.000 y plazos de 41 a 102 dias. Las operaciones anteriormente descritas, registraban a
Diciembre 31 de 2015 una pérdida en valoracion por $ 11.020.530. Al cierre de 2015, todas las
variaciones de los instrumentos financieros derivados de cobertura de los que trata el presente
apartado se han registrado en el patrimonio. El valor razonable de éstos fluctué a esta fecha en
miles de COP en 11,020,530, saldo equivalente al importe reconocido en el otros resultados
integrales durante el ejercicio, ya que la cobertura ha sido completamente eficaz

La compafia tiene como moneda funcional y moneda de presentacién el peso colombiano
(COP). La Compalfiia, como respuesta a los planes de expansién, ha llegado a un acuerdo para
la adquisicion de los activos que RSA Insurance Group (en adelante RSA) mantenia en 6
paises de Latinoamérica. Se ha acordado que la transaccién se completara en flujos pagaderos
de acuerdo con las autorizaciones recibidas de los reguladores respectivos de cada pais; de
esta forma, no todas las obligaciones se desembolsaran en el mismo momento. Adicionalmente,
la adquisicién se ha fijado en libras esterlinas (GBP), lo que implica que la obligacién de pago
de Suramericana se encuentra denominada en GBP.
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Suramericana ha decidido cubrir el riesgo de tasa de cambio referente al pago de la transaccién
empleando instrumentos financieros derivados; la estrategia de cobertura alinea las fechas de
vencimiento de los derivados con las fechas estimadas de compra de los activos, pais por pais.

Adicionalmente, con el objetivo de lograr el mayor beneficio para La compafia, se ha decidido
cubrir de forma separada el riesgo de tasa de cambio libra/délar (GBPUSD) del riesgo de tasa
de cambio peso/délar (USDCOP). Esta documentacién se refiere a la cobertura parcial que se
ha realizado del riesgo cambiario GBPUSD, y para la cual se desea implementar contabilidad
de coberturas del tipo de flujo de efectivo.

Identificacion del instrumento de cobertura

Para cubrir el riesgo de mercado asociado a la tasa de cambio GBPUSD, La compafia ha
cerrado hasta el momento tres forwards delivery de compra de divisas, en los cuales se
compromete a comprar librar esterlinas (GBP) y vender délares americanos (USD). Los
forwards tienen fechas de vencimiento alienadas con el mejor estimado de fecha de
cumplimiento de las adquisiciones, y se iran renovando o anticipando en la medida en que
dicho estimado cambie. Suramericana ha designado estos derivados como instrumentos de
cobertura del riesgo cambiario de la adquisicién de activos de RSA.

Identificacién de la partida cubierta

De acuerdo con lo estipulado por la NIC 39, La compafia puede desighar una transaccién
prevista altamente probable como partida cubierta.

El 8 de septiembre de 2015, La compafia pactd la compra de los activos de RSA en
Latinoamérica, por lo que se ha desighado esta adquisicidn como partida cubierta Unicamente
por el riesgo de mercado asociado con la tasa de cambio. Si bien el acuerdo se alcanzé en un
mismo documento legal, en el mismo se establecié que los activos tendrian un tratamiento
independiente pais por pais, por lo que en la presente relacién de cobertura los compromisos
se evallan de forma separada. De esta forma, los instrumentos de cobertura seran
relacionados con las partidas cubiertas en la medida en que el mes de compromiso de ambos
coincida, agrupandolos con base en dicho criterio. Adicionalmente, considerando que el valor
nominal de los instrumentos de cobertura es inferior al valor de la obligacién de la partida
cubierta, en la presente relacién de cobertura se estd cubriendo sélo una fraccién de Ila
transaccion prevista altamente probable, tal y como es permitido por la NIC 39. Lo anterior sin
perjuicio de las futuras coberturas que pudiera realizar La compafia por los montos no
cubiertos hasta la fecha.

A continuacién se detalla las obligaciones de pago acordadas por parte de La compafia con
RSA:

Pais obli\/zggn , Fechaestimada Agregado
g > de desembolso  por mes '
Brasil 48.59 febrero 2016 162.32
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Colombia 47.38 febrero 2016
Meéxico 66.35 febrero 2016
Chile 159.0 marzo 2016

199.71
Argentina 40.71 marzo 2016
Uruguay 58.90 abril 2016 58.90
Total 420.93 420.93

' Cifras en GBP millones

2 Incluye ajuste de precic con base en EEFF de
septiembre 2015

Identificacion de la naturaleza del riesgo

Se planea cubrir el riesgo de tasa de mercado asociado a la tasa de cambio libra esterlina /
délar (GBPUSD) que surge de la obligacién de pago en GBP referente a la compra de activos
de RSA en Latinoamérica.

Eficacia del instrumento de cobertura

Se medira la eficacia de los instrumentos de cobertura aplicando la metodologia Dollar-Offset
de la siguiente forma:

Cambio en el Valor razonable del derivado GBPUSD
Cambio en el valor razonable de la partida cubierta en GBP (compromisos de adquisicién)

% de eficacia =

Dénde:

o Cambio en el Valor razonable del derivado GBPUSD corresponde al cambio en la valoracién
a precios de mercado (MTM) que surge en la actualizacion de los tipos spot, puntos forward
y actualizacién de curvas de tasa de interés

e Cambio en el valor razonable de la partida cubierta en GBP corresponde al cambio que
surge en la actualizacion de los compromisos de adquisicion de los activos de RSA por
variacion en la tasa spot, puntos forward y actualizacién de curvas de tasa de interés. Es
importante mencionar que esta actualizacién, al refetirse a una transaccién prevista
altamente probable, no estad impactando actualmente los resultados de La compafiia.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 39, parrafo GA 108, si las condiciones principales de un

instrumento de cobertura y del activo, pasivo, compromiso en firme o transaccién prevista

altamente probable que se cubre son las mismas, es probable que los cambios en el valor

razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto se compensen

completamente, tanto en el momento de efectuar la cobertura como posteriormente

Nota 18 Beneficios a los empleados
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Los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de La compariia se detallan a
continuacién:

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

dic-15 dic-14 ene-14

Beneficios Corientes 3,274,452 2,628,945 2,523,412
Beneficios a Corto Plazo:

Nomina por pagar - 20,644 23,390
Cesantias Consolidadas 92,551 77,437 58,068
Intereses sobre Cesantias 10,401 9,175 6,164
Vacaciones Consolidadas 727,263 535,562 384,521
Otras Prestaciones Sociales 2,444 237 1,986,127 2,051,269
Beneficios No Corientes 8,003,061 6,595,835 6,377,657
Beneficios a Largo Plazo:

Banco de Bonos 1,658,820 682,153 468,074
Prima de Antigliedad 56,161 69,355 20,104
Beneficios Post - Empleo:

Beneficio por Retiro 6,288,080 5,844,327 5,889,479
Total Pasivo Beneficios a Empleados 11,277,513 9,224,780 8,901,069

Los beneficios de corto plazo: comprenden los beneficios legales como: cesantias, intereses a
las cesantias, prima de servicios y vacaciones, y otras prestaciones sociales extralegales como
prima de vacaciones, prima extralegal de servicios y prima de navidad. En esta nota no se
detallan la prima de servicios, prima extralegal de servicios y ptima de navidad debido a que al
31 de diciembre 2015 y 2014 estos beneficios se encuentran totalmente cancelados a los
empleados.

Los beneficios a largo plazo incluyen:

Banco de bonos: Este beneficio corresponde al 30% del bono desempefio individual del
empleado y para efectos de que haya lugar a éste sera necesario que La compafia cumpla la
condicién necesaria de generar EVA. El pago de este beneficio sera entregado en efectivo a los
empleados a partir del afio subsiguiente a la anualidad en que se generé y distribuido en tres
afios en cantidades iguales (33%).

Prima de antigliedad: beneficio econémico entregable a cada empleado al cumplimiento de
antigliedades quinquenales. El pago se realiza de acuerdo a la siguiente tabla:

Afios de Dias de
Senvcio Sueldo

5 18

10 29

15 34
20,2530y 35 44

Los beneficios post-empleo incluyen:
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Beneficio por Retiro: corresponde a un monto Gnico definido por La compafiia entregable al

empleado al momento de jubilarse.

Detalle de los beneficios de largo plazo

Banco de Bonos Pr'm?_a de
antigtiedad
Empleados Confidencial Total
Valor presente de obligaciones a 1 de enero 2015 682,153 - 682,153 69,355
Nuevas mediciones 117,186 1,261,578 1,378,764 (5,009)
Ganancias o pérdidas actuariales por cambios en: Foo(10,097)" - (10,097) 7 (6,572)
Supuestos financieros (10,097) - (10,097) (6,572)
Pagos efectuados por el plan (153,060) (238,940)  (392,000) (1,613)
Valor presente de obligaciones a 31 de diciembre 2015 ¥ 636,182 1,022,638 1,658,820 56,161
Banco de Bonos Pr_\mﬂa de
antigtiedad
Empleados Confidencial Total
Valor presente de obligaciones a 1 de enero 2014 468,074 - 468,074 20,104
Nuevas mediciones 216,909 - 216,909 50,892
Ganancias o pérdidas actuariales por cambios en: (2,830)7 - 2,830y ¥ (318)
Supuestos financieros (2,830) - (2,830) (318)
Pagos efectuados por el plan - - - (1,323)
Valor presente de obligaciones a 31 de diciembre 2014 682,1537 - 682,153 69,355
Prima de
Banco de Bonos antiguedad
Empleados Confidencial Total
Valor presente de obligaciones a 1 de enero 2014 - - - -
Nuevas mediciones 468,074 - 468,074 20,104
Valor presente de obligaciones a 1 de Enero 2014 468,074 - 468,074 20,104

Principales supuestos utilizados en el calculo actuarial

Banco de Bonos

Empleados Confidencial
dic-15 dic-14 ene-14 dic-15 dic-14 ene-14
CeC Pesos CeC Pesos CeC Pesos  CeC Pesos CeC Pesos CeC Pesos
Tasa de descuento (%) 10 afios 10 afios 10 afios 10 afios 10 afios 10 afios
8.7% 6.9% 6.8% 8.7% 6.9% 6.8%
Tasa de incremento
salarial anual (%)
Tasa de incremento
futuros en pension
anual (%)
;I:;;a de inflacién anual 30 4% 3% 3% 4% 3%
Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla
Tablas de supervvencia intema de intema de propia de intema de intema de  propia de
Rotacion  Rotacién  Rotacion Rotacion  Rotacién  Rotacién

Prima de antigliedad

dic-15 dic-14 ene-14
CeC Pesos CeC Pesos CeC Pesos

Analisis de sensibilidad (2015) de 1% en la tasa de descuento, la tasa de inflacion

10 afios 10 afios 10 afios
8.7% 6.9% 6.8%
5% 5%
3% 4% 3%

Tabla Tabla Tabla
intema de interna de  propia de
Rotacién  Rotacion  Rotacion
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Valor actual Costo del

de la senicio

obligacion  presente
Incremento +1 629,799
Descuento -1 642,744
Incremento +1 648,945
Descuento -1 623,605
Incremento +1 1,012,140
Descuento-1 1,033,432
Incremento +1 1,043,407
Descuento-1 1,002,177

Tasa de descuento
Banco de bonos Empleados
Tasa de inflacion

Tasa de descuento
Banco de bonos Confidencial
Tasa de inflacion

Incremento +1 53,355
Tasa de descuento
. - Descuento -1 59,305
Prima de antigliedad
Incremento Salarial Incremento +1 59,083
Descuento -1 53,518

Detalle de los beneficios post empleo. Planes de beneficios definidos

Beneficio por retiro de Empleados Beneficio por retiro confidencial Beneficio por retiro total

dic-15 dic-14 ene-14 dic-15 dic-14 ene-14 dic-15 dic-14 ene-14
Valor presente de
obligaciones a 1 de
enero 1,563 994 - 5,842,764 5,888,485 - 5,844,327 5,886,479 -
Costo del senvicio
presente - - - 214204 206,657 221,054 214204 206,697 221,054
Ingresos o (gastos) por
intereses - - . 413,083 365,086 - 413083 365,086 -
Nuevas mediciones |169) 786 994 - - - {169) 786 994

Ganancias o pérdidas

actuariales por

cambios en: [422) (217) - {182,943) (617,504) 5,667,431 (183,365)  (617,721) 5,667,431
Valor presente de i "

obligaciones a 31 de

diciembre 972 1,563 954 6,287,108 5,842,764 5888485 6283080 5,844,327 5,889,479

Principales supuestos utilizados en el calculo actuarial

Banco de Bonos

Empleados Confidencial
dic-15 dic-14 ene-14 dic-15 dic-14 ene-14
CeC Pesos CeC Pesos CeC Pesos
Tasa de descuento (%) 10 afios 10 afios 10 afos 8.77 7.07 6.20
8.7% 6.9% 6.8%

Tasa de incremento

salarial anual (%) 0% 0% 0% 2.00 2.00 2.00
Tasa de incremento

futuros en pensién anual

(%) 0% 0% 0% 3.00 - -

Tasa de inflacion anual

(%) 3% 4% 3% 3.50 - 2.99
Tabla Tabla Tabla

Tablas de supenvencia propiade propiade propia de Rv08 RV08 RvV08

Rotacién  Rotacién  Rotacion
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Analisis de sensibilidad de 1% en la tasa de descuento, la tasa de inflacién,

Valor actual  Costo del

de la servicio
obligacion presente
Incremento +1 826 -
A . Tasa de descuento  Descuento-1 1150 -
Beneficio por retiro Empleados !
Incremento +1 1,160 -
Tasa de inflacion Descuento-1 817 -

Incremento +1 6,250,973 212,712

Tasa de descuento  Descuento-1 6,323,649 215,713
Incremento +1 6,302,422 214,836

Tasa de inflacion Descuento-1 6,271,866 213,574

Beneficio por retiro confidencial

Registro en el ORI

Benefico por retiro Empleados Benefico por retiro confidencial

dic-15 dic-14 ene-14 dic-15 dic-14 ene-14
Valor en libros a 1 de enero - - - - - -

Ganancias (pérdidas) netas por nuevas mediciones

netas de planes de beneficios definidos 422 . . 182,943 . .
Ganancias (pérdidas) netas acumuladas transferidas R ) R R R R
alas utilidades/pérdidas acumuladas del periodo

Valor en libros a 31 de diciembre 422 - - 182,943 - -

Nota 19 Capital y reservas

A continuacién se detalla el capital emitido que tiene La compafiia:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Costo nominal de ordinarias en pesos 500 500 500
Acciones autorizadas ordinarias 200,000 200,000 200,000
Ordinarias en circulacion al principio del afio 68,447 68,447 68,447
Ordinarias en circulacion a final de arfio 68,447 68,447 68,447
Capital suscrito y pagado 34,224 34,224 34,224

Acciones comunes y acciones preferenciales

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social autorizado incluia 68,447 acciones ordinarias
(68,447 en 2014), no posee acciones preferenciales no rescatables no acumulativas y
rescatables. Todas las otras acciones ordinarias tienen un valor nominal de 500 pesos
colombianos. Todas las acciones emitidas estan totalmente pagadas.
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Los accionistas que tengan acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos segun estos
sean declarados cada cierto tiempo y tienen derecho a un voto por accién en las reuniones de
La compaiiia.

Prima de emisién

Se reconoce como prima en colocacién de acciones, el exceso del precio de venta sobre el
valor nominal de las acciones suscritas, menos los costos de transaccion relacionados con la
emisién.

A continuacién se detalla por tercero la prima de emisién que tiene La compafiia:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 226,118,319 226,118,319 226,118,319
Munchener Ruckversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft 52,585,845 52,585,845 52,585,845
Prima de emision 278,704,164 278,704,164 278,704,164

A continuacién se detalla las reservas que tiene La compafiia:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Reserva legal 74,763,108 74,763,108 74,763,108
Reserva para proteccion de inversiones 1,482,508,513 1,148,011,988 993,101,996
Ganancias acumuladas 1,557,271,621 1,222,775,096 1,067,865,104

Las reservas representan dineros apropiados por las sociedades, tomados de sus utilidades
con el objeto de satisfacer requerimientos de diferentes tipos.

Las reservas pueden ser de diferentes tipos, entre las que se encuentran:

Reserva de legal

Reserva obligatoria que comprende los valores apropiados de las utilidades liquidas con el
objeto de cumplir disposiciones legales relacionadas con la proteccién del patrimonio social.

En Colombia, las sociedades anénimas, limitadas, extranjeras con negocios permanentes en el
pais y las sociedades en comandita por acciones, estan obligadas por ley, a ¢crear una reserva,
que se trata de una especie de ahorro, que tiene como finalidad tener un disponible para que en
caso de que la sociedad sufra perdidas pueda proteger su patrimonio, las reservas obligatorias,
al ser una obligacién legal, no estan disponibles a la discrecién del ente social, por lo tanto las
mismas no pueden utilizarse libremente y solo estan disponibles para solventar las pérdidas
que sufra el ente social.
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En el caso de las sociedades anénimas, la reserva debe ser igual al 50% del capital suscrito, y
se conformara por el 10% de las utilidades de cada periodo, para el caso de las sociedades en
comanditas por acciones, limitadas y extranjeras el Cédigo de comercio en los articulos 350,
371, y 476, sefalan que se deberan aplicar las mismas reglas que para las sociedades
anénimas.

El articulo 452 del Cédigo de Comercio sefiala: “Las sociedades andnimas constituiran una
reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento del capital suscrito, formada
con el diez por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

Cuando esta reserva llegue al cincuenta por ciento mencionado, la sociedad no tendra
obligacién de continuar llevando a esta cuenta el diez por ciento de las utilidades liquidas. Pero
si disminuyere, volvera a apropiarse el mismo diez por ciento de tales utilidades hasta cuando la
reserva llegue nuevamente al limite fijado.”

En razén a lo anterior, se debe destinar el 10% de las utilidades liquidas para la reserva legal,
hasta que se cumpla con el tope del 50% exigido por la ley, en el momento en que se alcance el
tope sefialado en la horma, ya ho es obligatorio seguir apropiando el 10%, no obstante cuando
se hayan usado las reservas o éstas se encuentren disminuidas, el ente social deberd
huevamente apropiar las mismas para llegar al tope fijado en la ley.

Reserva estatuarias

Las reservas estatutarias son todas aquellas que han pactado los socios dentro de los estatutos
sociales, y una vez las mismas son aprobadas por el érgano social, son de obligatorio
cumplimiento mientras no se reformen los estatutos y se eliminen de los mismos o hasta
cuando alcancen el monto previsto para las mismas.

Reserva ocasionales

Las reservas ocasionales son aquellas que de conformidad con las decisiones del maximo
érgano social se destinan para un fin especifico, al momento en que se determinan los socios
estan renunciando, parcial o totalmente, a las utilidades que les corresponden en favor de la
sociedad, con el fin de que ésta obtenga recursos o liquidez para desarrollar los proyectos que
se ha propuesto y asi no necesita acudir a terceros en busca de recursos o financiacién. En La
compafiia esta reserva se ejemplifica con la dispuesta para proteccién de inversiones en las
compafifas subsidiarias por mal desempefio y deterioro en la valoracién o por su posible
dificultad de convertirlas en liquidas en un momento requerido, otro ejemplo es la dispuesta
para aportar al crecimiento del pais financiando los programas de la Fundacién Suramericana.

Dividendos
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Los siguientes dividendos fueron declarados y pagados por La compafia para el afio.

dic-15 dic-14
Tipo de accion Ordinarias Ordinarias
Dividendo decretado en pesos 1,688,320.5 1,677,870.0
Utilidades del afio 2014 2013
Numero de accione en circulacion 68,447 68,447
Total dividendo pagado 115,560,473 108,000,468

Nota 20 Otros resultados integrales

Los ofros resultados integrales de La compalfiia estan conformados por la valoraciones de otras
inversiones, de los derivados o instrumentos para coberturas de tasa o flujos y el resultado
actuarial de los beneficios clasificados como post empleo:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Método de participacion 437,759,955 334,605,321 290,795,968

Instrumentos financieros -370,013 -195,999 -162,930

Resultado actuarial neto de impuesto 110,019 0 0

Cobertura neta de impuestos -13,698,675 0 0

Otros resultados integrales $ 423,801,286 334,409,322 290,633,038
Nota 21 Ganancias acumuladas y del ejercicio

A continuacién se detalla las ganancias acumuladas que tiene La compafiia:

Concepto dic-15 dic-14 ene-14

Resultados de ejercicio 345,848,072 333,465,237 0

Resultados acumulados -37,441,735 -37,441,735 225,468,724

Resultados por convergencia a NCIF 95,278,682 215,834,163 215,834,163

Ganancias acumuladas 57,836,947 178,392,428 441,302,887
Nota 22 Ganancia por accién

El calculo de las ganancias basicas por accién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se basé en la
utilidad de imputable a los accionistas comunes y el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién de, calculado de la siguiente forma:
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Resultado atribuible a accionistas ordinarios

dic-15 dic-14
Ganancia del periodo 345,848,072 333,465,237
Ganancia atribuible a accionistas ordinarios 345,848,072 333,465,237

Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias

dic-15 dic-14
En miles de acciones
Acciones comunes emitidas al 1 de enero 68.447 68.447
Promedio ponderado del nimero de acciones orc 68.447 68.447
Acciones comunes al 31 de diciembre 68.447 68.447
dic-15 dic-14
Ganancia basica por accion (pesos) 5,052,786 4,871,875

Nota 23 Otros Ingresos

La compafiia reconoce los ingresos en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad.

A continuacién se detalla los Otros ingresos que tiene La compaiiia:

Concepto dic-15 dic-14

Descuentos financieros 27,201 2,307

Utilidad de venta de activos 0 1,943

Recuperacién de gastos 63,024 27,400

Aprovechamientos y otros 10,988 9,488

Otros ingresos 101,213 41,138
Nota 24 Gastos administracion y del personal

A continuacién se detalla los Gastos de administracién que tiene La compaiiia:

62

182



sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

Concepto dic-15 dic-14

Gastos de personal 14,299,737 9,049,435
Honorarios 23,590,471 6,931,821
Impuestos 3,417,707 1,676,296
Contribuciones y afiliaciones 1,513,433 958, 676
Arrendamientos 7,601 10,260
Seguros 191,001 263,534
Senicios 10,827,906 5,279,050
Diversos 684,200 396,246
Gastos de viaje 1,762,240 1,150,400
Adecuacion e instalacion 5,279 227,186
Depreciaciones y amortizacion 2,384,895 55,737
Otros 240,801 4,006
Gastos de administracién 58,925,271 26,002,647

A continuacién se muestra la desagregacion de los gasto del personal:

GASTOS DEL PERSONAL

dic-15 dic-14
Sueldos y Salarios 12,303,951 8,829 935
Aumento en la obligacion por beneficio de banco de bonos 1,368,668 214,078
Aumento en la obligacion por beneficio de prima de antigiedad - 50,574
Disminucidn en la obligacion beneficio por Pension 627,118 (45,152)
Total Gastos del personal 14,299,737 9,049 435
Nota 25 Otros gastos
A continuacién se detalla los otros gastos que tiene La compafiia:
Concepto dic-15 dic-14
Donaciones 200,000 200,000
Provisién de inversiones 1,121,121 0
Impuestos asumidos 419,612 0
Otros 436 649
Otros gastos 1,741,169 200,649

Los impuestos asumidos son generados por el préstamo para adquisicién de banistmo en razén
a que los pagos el extranjero de intereses generan impuestos de renta en Colombia, pero como
el pago es a otro pais no se puede efectuar la retencién, lo que es un mayor costo generado por
el prestamos, es decir el total de costo de préstamos de adquirir banistmo para La compaiiia es
igual a los interés generados mas el valor de las retenciones que no se le pueden realizar.

Nota 26 Ingresos y costos financieros

A continuacién se detalla los costos financieros netos que tiene La compafia:
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Concepto dic-15 dic-14
Ingresos por intereses por activos financieros medidos a valor 1,024,640 258.217
razonable

Ganancia por diferencia de cambio 12,423,356 0
Ingresos financieros 13,447,996 258217
Gastos por |mereses por obligaciones financieras valorizadas -4162,282 1,542,084
al costo amortizado

Gastos por comiciones por activos financieros medidos a valor 348,837 21144
razonable

Pérdida por diferencia de cambio 0 62
Costos por intereses por partidas por pagar 0 -55,857
Costos financieros -4,541,119 -1,619,147
Costos financieros neto reconocidos en resultados i 8,906,877 -1,360,930
Cambio neto en el valor razonable de activos financieros -174,014 -33,069
n ler I | n

Ingreso financiero reconocido en el otro resultado integral, neto 474,014 33,069

de impuestos

Nota 27 Hechos relevantes

La companiia ha firmado en el 7 de septiembre de 2015 un contrato con Sun Alliance Insurance
Overseas Limited, The Globe Insurance Company Limited, y Royal & Sun Alliance Insurance
ple, para la adquisicion de las compafias de seguros que dichas entidades poseen en
Colombia, México, Chile, Brasil, Argentina y Uruguay. En virtud del contrato de adquisicion, y
una vez cumplidos todos los tramites de autorizacién en cada uno de los paises mencionados
anteriormente, La compania. agregaria 14 filiales a su haber.

El valor de la operacion es de 403 millones de libras esterlinas (GBP) que a cambio corriente de
diciembre del 2015 es igual a 1'873,399.22 millones de pesos colombianos. La transaccidn
estara sujeta a mecanismos de ajuste del precio al cierre de cada jurisdiccién.

Para febrero de 2016 La compafiia por intermedic de su filial colombiana Inversiones Sura
Brasil S.A.S. realizo depésitos a Sun Alliance Insurance Overseas Limited ubicada en el Reino
Unido por 47.2 millones de libras esterlinas (GBP), con el fin de formalizar la transaccién de
compra del 99.9995% de la compafiia Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A. La cual fue
aprobada el 16 de noviembre de 2015 por parte de la Superintendencia de Seguros Privados de
Brasil (SUSEP). Quedando pendiente para perfeccionar la operacién, el ajuste de precic que
determinen las partes segun el patrimonio real a la fecha de cierre.

Aproximadamente el 70% del precio de la transaccidn se obtendra a través de una
capitalizacién realizada a La compafiia por parte de sus dos accionistas, Grupo SURA y Munich
Re, el 30% restante correspondera a efectivo disponible de la sociedad y financiacién con
terceros. El valor de la operacién se pagara al momento del cierre de cada jurisdiccién, una vez
obtenida la respectiva autorizacion del regulador del pais. Se estima que dichos cierres se
realicen en un plazo maximo de 18 meses posteriores a la firma del acuerdo de adquisicion.

Una vez perfeccionada la operacion, los porcentajes de participacion que seran adquiridos en
cada una de las sociedades seran los siguientes:
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En Colombia
Royal & Sun Alliance Seguros (Colombia) S.A. 98,4954% Financia Expreso RSA S.A.99.9997%

En México
Royal & Sun Alliance Seguros (México) S.A. de C.V.100%

En Chile

RSA Seguros Chile S.A. 99,4976% RSA Seguros de Vida S.A. 100% RSA Chilean Holding SpA.
100% Inversiones RSA Chile Limitada 100% Servicios y Ventas Compafiia Limitada 100%

En Brasil
Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A.99.9995%

En Argentina

Atlantis Sociedad Inversora S.A. 100% Santa Maria del Sol S.A. 100% Royal & Sun Alliance
Seguros (Argentina) S.A.99,35%% Aseguradora de Créditos y Garantias S.A. 99.99%

En Uruguay
Royal & Sun Alliance Seguros (Uruguay) S.A. 100%

El 31 de agosto de 2015 La compafiia adquirié el 100% participacién directa de Banistmo S.A
panama sobre Seguros Suramericana de Panama S.A (Antes Seguros Banistmo) mediante la
compra de 1.000.000 acciones, la operacién se cerré en USD 96,495,801. El pago se realizd
con délares adquiridos con forward con el banco Davivienda y Bogotéa y unos préstamos en el
exterior con el banco Helm y Davivienda.

El 22 de abril de 2014 La compafiia adquirié6 una participacién directa del 5.82 % en su filial
Seguros Suramericana Panama S.A. mediante la compra de 80.221 acciones que a la fecha
poseia su parte relacionada Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. la operacién se
cerré en USD 1.821.000. Los délares se compraron a Bancolombia S.A. a una tasa de $1.925y
se transfirieron al vendedor por intermedio de esta misma institucién.

Para el mes de junio de 2014 la participacién directa de La compafiia. en Seguros
Suramericana Panama se redujo a 0.79 % debido a que Inversura Panama S.A. Holding y filial
de La compafiia en el exterior incremento su participacién en Seguros Suramericana Panama a
99.21 % mediante la suscripcién de 8.797.000 acciones.

El 30 de abril de 2014 mediante la compra a Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
de 866.696 acciones de Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S. La compafiia
adquirié una participacién directa en esta compafiia del 94.99 %, el valor de colocacién de cada
accion fue de $ 1 para un monto total en la operacién de $ 956.061.
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El 26 de diciembre de 2014 se realizd por parte de La compafia la capitalizacién de su
compalfiia filial Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S. la operacién que ascendié a los $ 799.902
esté representada en la suscripcién de 92.796 con un valor de colocacion de $ 8 cada una.

Nota 28 Partes relacionadas

Se consideran partes vinculadas a Suramericana S.A las subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos, el personal clave de la gerencia, representantes legales, auditor, secretario
corporativo o general, miembros de junta directiva, y los familiares cercanos a estas personas,
es decir, personas dentro del primer grado de consanguinidad, primero de afinidad o tnico civil,
asi como los planes de beneficios post-empleo para los empleados.

El siguiente es el detalle de partes relacionadas de Suramericana S.A.:

Entidades relacionadas:

» Seguros de Vida Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
Diaghostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S.
Dinamica |PS Zonas Francas S.A.S
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Habitat Adulto Mayor S.A
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Seguros Generales Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.S
Inversura Panama Internacional S.A
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A - Asesuisa
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador)
Seguros Sura S.A (RepUblica Dominicana)
Seguros Suramericana S.A. (Panama)
Servicios Generales Suramericana S.A (Pahama)
Enlace Operativo S.A
Compuredes S.A.
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

YV VY Y Y ¥V ¥V VY VYV V V¥ Y VYV ¥ V¥V VY VY V¥V V V¥

Sura Asset Management S.A
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A continuacion el detalle de saldos vigentes y transacciones realizadas durante los afios 2015,

diciembre y 1 de enero 2014 con partes relacionadas:

Activo

Cuentas por cobrar

Subsidiarias

Seguros Generales Suramericana S.A.
Seguros de Vida Suramericana S.A.
EPS Suramericana S.A.

Propiedad, planta y equipo

Subsidiarias

Seguros de Vida Suramericana S.A. (Compra de lote)

Seguros de Riesgos Labores Suramericana S.A. (Compra de lote)
Servicios Generales Suramericana S.A. (Compra de lote)

Inversiones

Subsidiarias
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A (Compra de inversiones)

Total Activo

Pasivo

Cuentas por pagar

Subsidiarias

Servicios de Salud Ips Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A
Compuredes S.A

Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S
Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

Seguros Generales Suramericana S.A.

Operaciones Generales Suramericana S.A.S

Total Pasivo

Gastos
Operacionales

Subsidiarias

Consutoria y Gestién de Riesgo Suramericana
Compuredes S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A.
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

2015 2014 1 de enero
de 2014
- 25,253 1,777
11,261 - -
1,293 - -
$ 12,554 25,253 1,777
§ - 8,307,480 -
- 10,767,312 -
- 4,153,740 -
$ - 23,228,532 -
- 113,252 -
12,554 23,367,037 1,777
- 40,962 -
- 10,767,312 -
32,961 2,373 171,048
12,975 37,105 -
5,460 8,307,889 497
30,308,880 4,209,431 38,188
1,496 - -
_ - 7323177
30,361,772  23,365072 7,532,910
$ 30,361,772 23,365,072 7,532,910
244,079 122,730
159,602 16,481
62,837 43,838
73,439 11,277
3,383 108,237
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Operaciones Generales Suramericana S.A.S - 163,213
Servicios Generales Suramericana S.A.S 220,431 -
763,771 465,776

Otras partes relacionadas

Grupo de Inversiones Surameticana S.A. 74,940 -
74,940 .
Total Gastos $ 838,711 465,776

El siguiente es el valor de los beneficios causados y saldos pendientes con los Directivos
al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 1 de enero de 2014:

Compensacion Directivos

Gastos 2015 2014
Beneficios corto plazo 3,798,157 3,470,204
Beneficios post empleo 444,345 (45,721)
4,242,502 3,424,482
Cuentas por pagar a Directivos 2015 2014 1 de enero
de 2014
Beneficios Corto Plazo 754,728 520,363 603,509
Beneficios post empleo 6,287,108 5,842,763 5,888,485
7,041,836 6,363,127 5,491,994

El siguiente es el valor de los honorarios causados a los Miembros de la Junta Directiva al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

Gastos 2015 2014

Honorarios Junta Directiva 468,000 420,000

Suramericana S.A. es una Subsidiaria de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., la cual es
Unica controladora del Grupo empresarial Sura, a su vez Suramericana S.A. ejerce la funcién de
controladora directa de todas las compafiias que se encuentran bajo su estructura corporativa,
por lo cual las clasifica como sus subsidiarias.

Todas las transacciones celebradas entre las compafiias se realizan en condiciones de
mercado, con absoluta transparencia, equidad e imparcialidad, sin que se presente ningtn tipo
de preferencia o excepcién en su beneficio. Estas operaciones consideran en todo momento
los requerimientos regulatorios a los que estan sujetos.

Las operaciones de préstamos entre las compafias que superen el mes consideran como
minimo la aplicacién de la tasa de interés presuntiva anual vigente.
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Las operaciones generadas por pagos obligatorios a la Seguridad Social, se excluyen de las
operaciones entre Compafiias.

Todos los contratos son revisados y aprobados por el area de Asuntos Legales.

Las compafiias de Suramericana tienen diferentes categorias tributarias, por lo tanto la forma
de contabilizacién del IVA difiere segin la compafiia; para Compafiias como Seguros de
Riesgos Laborales Suramericana S.A., Suramericana S.A, Grupo de Inversiones Suramericana
S.A., Sura Asset Management S.A., Diagnostico y Asistencia Medica S.A Dinamica I.P.S.,
Operaciones Generales Suramericana S.A.S; el IVA se contabiliza como un mayor valor del
Gasto para el resto de Compafias se contabiliza realizando el registro al ingreso y el valor que
corresponde al IVA se contabiliza como IVA descontable.

Suramericana S.A tiene gastos con las compafiias relacionadas correspondiente a compras de
bienes y servicios, dentro de los cuales tiene gastos por seguros con las compafias Seguros
Generales y Seguros de Vida por valor de $73,439 y $62,837 respectivamente.

Suramericana S.A tiene un préstamo con Servicios Generales Suramericana S.A el cual tiene
un saldo por pagar por capital $30,220,431 (capital e intereses) La tasa es DTF+2% con fecha
de vencimiento de abril de 20186, los gastos por intereses a diciembre ascienden a $220,431.

El 31 de Agosto de 2015, Suramericana S.A como parte de su proceso de expansién, adquirié
el 100% de la participacién directa sobre Seguros Suramericana de Panama S.A (Antes
Seguros Banistmo S.A) mediante la compra de 1,000,000 acciones, la operacién se cerré en
USD 96,495,801. En el mes de noviembre de 2015, esta compafiia se fusiond con Seguros
Suramericana S.A de Panama.

Nota 29 Gobierno Corporativo y gestion de Riesgos

El gobierno corporativo es el conjunto de principios, politicas, practicas y medidas de
administracién, gobernabilidad y control encaminadas a crear, fomentar, consolidar y preservar
una cultura basada en principios de responsabilidad, equidad, respeto, y transparencia, los
cuales se traducen en una manera particular de entender el ejercicio empresarial. Para La
compaifiia, el sistema de Gobierno Corporativo es un pilar fundamental para el desarrollo y el
cumplimiento de la estrategia, y se considera fundamental para su sostenibilidad.

Durante 2015 se continué con el esquema de un Sistema de Control Interno permitiendo apoyar
en el cumplimiento de los objetivos de La compafiia y contribuyendo asi a su sostenibilidad en
el tiempo, a través de politicas, metodologias robustas, procedimientos y herramientas que
permiten el analisis de los riesgos a los que se encuentra expuesta La compafiia.

La Alta Gerencia tiene pleno conocimiento sobre la responsabilidad que implica el adecuado
manejo de los diferentes riesgos, por esto promueve las condiciones y estructuras necesarias
que propicien una cultura de administracién de riesgos.

La estructura organizacional definida para la gestion integral de riesgos esta liderada por la
Vicepresidencia de Riesgos la cual es responsable del Sistema de Gestidén Integral de Riesgos,
coordinando y facilitando la gestion dentro de La compafia. Esta estructura guarda total
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independencia funcional respecto de areas de: inversiones y control, evitando que se generen
conflictos de interés.

El equipo humano que apoya y facilita la realizacién de la gestién integral de riegos esta
conformado por profesionales idéneos para el desempefio de las funciones y responsabilidades
que asume, con amplios conocimientos y especializados en diferentes disciplinas.

La gestidn de los riesgos operacionales de la Organizacién estd enmarcada en un ambiente de
control interno permitiendo optimizar el nivel de los riesgos, esta gestiéon contintia enfocada en
analizar la exposicién a los riesgos de sus procesos y proyectos.

Actualmente La compafiia cuenta con un plan de Cultura de Riesgos, buscando sensibilizar a
todos los niveles de la Organizacion una cultura de autocuidado y autocontrol, y a su vez
promoviendo la gestion de riesgos dentro de las actividades cotidianas a través de formaciones
virtuales como: Induccion a la gestién de riegos de la Organizacién — I1Giro, Gestién Integral de
Riesgos - GIRO, Continuidad de Negocio, Gestion de Crisis, entre otfros.

Finalmente, con respecto a la gestién del riesgo de liquidez, ésta se realiza a través del
seguimiento al flujo de caja en el corto plazo, para las actividades de cobros y pagos de
tesoreria, de manera que permita determinar la posicién de liquidez de La compaifiia y anticipar
las medidas necesarias para una adecuada gestiéon de liquidez. Adicionalmente y como medida
de mitigacién del riesgo de liquidez, se mantienen cupos disponibles de sobregiro y de crédito
con entidades financieras.

Actualmente se cuenta con las siguientes lineas de sobregiro y crédito:

- Cupo de sobregiro de $ 8,000 millones no garantizado, el cual es pagadero a la tasa de
interés 29.5% EA. Esta tasa es actualizada e informada por el banco cada que presenta
cambios.

- Anualmente se envia a cada una de las entidades financieras, los documentos exigidos para
conservar vigentes los cupos de crédito. El cupo de crédito actual de La compaiiia es

$ 1,056,505 millones, repartido en 8 bancos.

- Como grupo econdmico, los bancos perciben el mismo nivel de riesgo en todas las
compafiias del Grupo, por lo cual tiehen la capacidad de reasighar el cupo de crédito en
cualquiera de ellas de acuerdo a las necesidades de liquidez.

Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT)

Suramericana S.A continlla comprometida con el fortalecimiento del Sistema de Gestién del
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y por ende, ha implementado en
todas sus compafiias, un sistema para gestionar este riesgo.

70



sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

Dentro de las actividades méas destacadas realizadas durante el 2015 se encuentra el desarrollo
de un tablero para monitorear el sistema, el cual permite realizar un seguimiento a las
operaciones que realizan los clientes posterior a su vinculacién. Asi mismo, se continlia con los
procedimientos de Debida Diligencia en la vinculacidon de las contrapartes; este procedimiento
consiste en validar que los clientes no estén incluidos en las listas de control de la OFAC y la
ONU.

Se realizaron las actividades periddicas de reporte trimestral del Oficial de Cumplimiento a la
Junta Directiva, los procedimientos de auditoria interna y externa, los andlisis de transacciones
inusuales vy los reportes de operaciones sospechosas (ROS) y en efectivo a la UIAF.

Nota 30 Hechos posteriores

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros y hasta la
fecha de su aprobacién que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de La
compaifiia reflejada en los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2015.

Nota 31 Explicacion de la transiciéon a las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 1951,
3024 y 3022 de diciembre de 2013, La compafia estd obligada a iniciar el proceso de
convergencia de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y
como las emite el IASB (International Accounting Standards Board).Teniendo en cuenta que
esta convergencia a Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia(NCIF) es compleja y tendra efectos significativos para las compafiias, el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica, clasificdé a las compafiias en tres grupos para hacer la
transicién.

La compafiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicibh comienza con la
preparacién del estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la emisién
de los primeros estados financieros comparativos bajo Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) al 31 de diciembre de 2015.

Estimados

Los estimados contables realizados por La compafiia a 1 de enero de 2014 y a diciembre 31 de
2014, reflejan las condiciones existentes en la fecha de transicién y periodo comparativo, y son
coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables).

Conciliaciones
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Dando continuidad con el parrafo final de Declaracién de cumplimiento y de acuerdo con lo
indicado en la NIIF 1, Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, se presentan los principales ajustes realizados, asi como las conciliaciones
relacionadas en el proceso de transicién:

Se presenta la conciliacién entre el patrimonio segiin el PCGA anterior y el patrimonio bajo
NCIF en la fecha de transicion y al final del Gltimo periodo incluido en los estados financieros
anuales mas recientes presentados por Seguros Generales Suramericana S.A preparados bajo
el PCGA anterior

Se realiza conciliacién entre el resultado bajo el PCGA anterior y el resultado integral total bajo
NCIF.

En la preparacion de estas conciliaciones, La compaiiia ha considerado las normas aprobadas
actualmente y que le son aplicables, asi como las excepciones y exenciones previstas en la
normatividad vigente que comprende el Decreto 2420 de diciembre de 2015, modificado por el
Decreto 2496 de diciembre de 2015.

En el estado de flujos de efectivos el cambio en NCIF solo impacto al cambiar la clasificacién de
una inversiones a equivalentes de efectivo por lo que ya no estén en la actividad de inversion
sino en el saldo del disponible liquido del afio. No existen otras diferencias esenciales mas si de
presentacion entre el estado de flujos de efectivo presentado bajo las Normas de Contabilidad y
de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) y el estado de flujos de efectivo
presentado bajo los PCGA anteriores.

La distribucién de utilidades del 2014 se determiné sobre los resultados generados de acuerdo
a la normatividad legal vigente en ese periodo, sin embargo, el 2014 fue el afio de transicién a
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) periodo
en el cual se generé un resultado segun dicha normatividad, teniendo en cuenta que el reparto
de utilidades oficial de La compafiia para ese afio fue el generado en la normatividad local se
hizo necesario determinar la diferencia entre dichos resultados y reconocerlo en el patrimonio
como una diferencia por conversiéon de Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia(NCIF).

Para La compafia esta diferencia en resultados genero un reconocimiento por valor de $
120,555,481 en la ganancia por convergencia de Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) en el 2015.
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SURAMERICANAS.A.
Estado de situacion financiera NCIF-Colgaap
Al01 de enero 2014
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota Colgaap Ajuste NCIF Traslado NCIF NCIF
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1 926,187 - 91,415 1,017,602
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2 3,726 - - 3,726
Otras inversiones, incluyendo derivados 1 91,415 - (91,415) -
Activos por impuestos corrientes 3 26,510,885 - (17,349,588) 9,161,297
Total activos cormientes 27,532,213 - (17,349,588) 10,182,625
Propiedades, planta y equipo 4 353,187 812 - 353,999
Otros activos - - - -
Inversiones contabilizadas utilizando el método dep 5 2,160,712,963 7,024,711 - 2,167,737,674
Ofras inversiones, incluyendo derivados 6 343,726 67,656 - 411,382
Activos por impuestos diferidos 7 - 2,616,166 - 2,616,166
Total activos no corrientes 2,161,400,876 9,709,345 - 2,171,119,221
Total activos 2,188,942,089 9,709,345 (17,349,588) 2.181,301,846
Pasivos
Préstamos y obligaciones 8 33,800,000 - 134,241 33,934,241
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, 8 2,411,120 - (134,241) 2,276,879
Pasivos por impuestos corrientes 3.9 28,523,886 815416 (17,349,588) 11,989,715
Beneficios a los empleados 10 2523412 - - 2523412
Total pasivos corrientes 67,258,418 815,416 (17,349,588) 50,724,247
Beneficios a los empleados 10 - 6,377,657 - 6,377,657
Pasivos porimpuestos diferidos 7 - 45,660,525 - 45,660,525
Total pasivos no corrientes - 52,038,182 - 52,038,182
Total pasivos 67,258418 52,853,598 (17,349,588) 102,762,429
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 34,224 - - 34,224
Primas de emision 278,704,164 - - 278,704,164
Reservas 1,067,865,104 - - 1,067,865,104
Superavit por método de participacion 1 246,329,522 44,466,446 - 290,795,968
Oftros resultados integrales 12 265,840,198 (47,206) (265,955,921) (162,930)
Resultado del ejercicio 13 - - - -
Ganancias acumuladas 14 262,910,459 (87,563 493) 265,955,921 441,302,887
Total patrimonio atribuible a los propietarios 2,121,683,671 (43,144,253) 0) 2,078,539417
Participacion no controladora
Total patrimonio 2,121,683,671 (43,144,253) (0) 2,078,539,417
Total pasivos y pattimonio 2,188,942,089 9,709,345 (17,349,588) 2,181,301,846
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SURAMERICANA S.A.
Estado de situacion financiera NCIF-Colgaap
Al 31 de diciembre 2014
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota Colgaap Ajuste NCIF Traslado NCIF NCIF
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1 6,505,639 - 94,446 6,600,085
Deudores comerciales yotras cuentas por cobrar 2 62,413 (31,163) - 31,250
Otras inversiones, incluyendo derivados 1 94,446 - (94,446) -
Activos por impuestos corrientes 3 31,915,393 - (22,754,005) 9,161,298
Total activos corrientes 38,577,891 (31,163) (22,754,095) 15,792,633
Propiedades, planta yequipo 4 23,699,424 (2,666) - 23,696,757
Otros activos 16,615 - - 16,615
Inversiones contabilizadas utilizando el métododep 5 2,520,255,998 3,639,647 - 2,523,895,545
Otras inversiones, incluyendo derivados 6 495,660 (117,346) - 378,314
Activos por impuestos diferidos 7 - 3,719,200 - 3,719,200
Total activos no corrientes 2,544,467 696 7,238,735 - 2,551,706,431
Total activos 2,583,045,587 7,207 572 (22,754,095) 2,567,499,064
Pasivos
Préstamos y obligaciones 8 23,000,000 - 311,813 23,311,814
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, 8 25,713,663 - (311,813) 25,401,850
Pasivos por impuestos comientes 39 74,498,344 - (22,754,005) 51,744,249
Beneficios a los empleados 10 3,135,874 (506,929) - 2,628,945
Total pasivos corrientes 126,347,881 (506,929) (22,754,095) 103,086,858
Beneficios a los empleados 10 - 6,595,835 - 6,595,835
Pasivos por impuestos diferidos 7 - 110,035,900 - 110,035,900
Total pasivos no corentes - 116,631,735 - 116,631,735
Total pasivos 126,347,881 116,124,806 (22,754,005) 219,718,593
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 34,224 - - 34,224
Primas de emision 278,704,164 - - 278,704,164
Reservas 1,222,775,006 - - 1,222,775,096
Superavit por método de participacion 11 236,042,646 98,562,675 - 334,605,321
Otros resultados integrales 12 265,120,858 639,065 (265,955,921) (195,999)
Resultado del ejercicio 13 454,020,718 (120,555,481) - 333,465,237
Ganancias acumuladas 14 - (87,563,493) 265,955,921 178,392,428
Total patrimonio atribuible a los propietarios 2,456,697,706 {108,917,234) - 2,347,780,471
Participacion no controladora
Total patrimonio 2,456,697,706 (108,917,234) - 2,347,780,471
Total pasivos y patrimenic 2,583,045,587 7,207 572 (22,754,095) 2,567,499,064
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SURAMERICANAS.A.
Estados de resultados y otros resultados integrales NCIF-Colgaap
Al 31 de diciembre 2014
(Expresados en miles de pesos colombianos)
Nota  Colgaap Ajuste NCIF NCIF
Operaciones continuas
Ctros ingresos 41,138 - 41,138
Gastos de administracion 2,4,10;13 26,256,756 (254,109) 26,002,647
Ctros gastos 2,4,10;13 200,650 (1 200,649
Resultados de actividades de la operacion (26,416,268) 254,110 (26,162,158)
Ingreso financiero 258217 - 258,217
Costos financieros 9:13 1,563,290 55,857 1619147
Costo financiero neto (1,305,073) (55,857) (1,360,930)
Participacion enlas ganancias de subsidiarias {neto de impues 5;13 546,023,761 (57,481,393) 488,542,368
Ganancias antes de impuestos 518,302,420 (57,283,140) 461,019,280
Gastos porimpuesto a las ganancias 713 64,281,702 63,272,341 127,554,043
Ganancia procedente de actividades que contindan 454,020,718 (120,555,481) 333,465,237
Operaciones discontinuadas
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas (neto de impuestos - - -
Resultado del pericdo 454,020,718 (120,555,481) 333,465,237

31.1 Efectivo y equivalentes

Basados en la definicién de la politica Efectivo y equivalentes de efectivo sobre equivalentes de
efectivos la cual dice:

Equivalentes de efectivo: son inversiones a corto plazo, cuyo vencimiento méaximo es de tres
meses desde la fecha de adquisicién, de gran liquidez, facilmente convertibles en valores de
efectivo, sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor.

Las inversiones que en COLGAAP tuviera la liquidez descrita antes se reclasifico del rubro de
inversiones al de equivalentes de efectivos.

Efecto en apertura
Reclasificacion de $91'415 de otras inversiones al corto plazo al equivalente de efectivos.

Efectos en transicién

Reclasificacion de $94'446 de otras inversiones al corto plazo al equivalente de efectivos. El
efecto por resultados no vario entre normas.
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31.2 Deudores comerciales y otras cuentas por pagar

Basados en la definicién de la politica Instrumentos financieros sobre cuentas por cobrar que
habla de que se espera flujos futuros de estos rubro del balance lo que hace no encaje en esta
definicion los valores otorgados como adelantos en efectivo ni tampoco con la politica jError!
No se encuentra el origen de la referencia. de gastos pagados por anticipado en aquellos
pagos de los cuales se recibe el servicio o bien inmediatamente pero que no ha sido facturado
que es el criterio por el cual se deja como anticipos en COLGAAP.

Efecto en apertura
No tuvo un efecto.

Efectos en transicién

Anticipos por honorarios de ingenieros para estudios téchicos para un centro de rehabilitacién
por valor de $ 31'163, el cual se llevé al resultado del periodo.

31.3 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Basados en la definicion de la politica Instrumentos financieros sobre Compensacién de
instrumentos financieros dice:

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se
informe el valor neto en el estado de situacién financiera, solamente si (i) existe, en el momento
actual, un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la
intencién de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Sobre las provisiones de impuestos sobre la renta y los anticipos de rentas se tiene Ila
posibilidad de compensacién pero la horma COLGAAP no permite mostrar netos estos valores,
es decir, se muestran separados porque la vigencia fiscal que afectan es diferente.

Efecto en apertura

La compensacion de impuestos realizada en apertura entre la provision y el anticipo fue
$17,349'588.

Efectos en transicidén

La compensaciéon de impuestos realizada en apertura entre la provisién y el anticipo fue
$22,754'095.
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31.4 Propiedad, planta y equipo

Bajo IFRS La compafiia mide la propiedad, planta y equipo al costo, Los inmuebles también se
miden inicialmente al costo con valorizaciones periédicas posteriores, como minimo cada cuatro
afos, que forman parte de la base depreciable del elemento.

La Propiedad planta y equipo cuyo costo atribuido es el valor en libros bajo PCGA local en el
caso de los muebles, Para los inmuebles el costo atribuido es el valor comercial del avalué al 31
de diciembre de 2013, La depreciacion y el deterioro fueron reversados y llevados contra
ganancias retenida. Ademas, se realizé ajuste por la baja de activos que no cumplian con los
criterios de reconocimiento de la NIC 16 Propiedades, planta y equipo.

El impacto originado por la aplicacién de la exencién de costo atribuido es:

Efecto en apertura

El efecto esta generado por el cambio del importe depreciable al dejar valor residual para los
vehiculos administrativos y el acortamiento de la vida para los vehiculos operativos generando
una variacién en la depreciacién la cual se recalculo desde su adquisicién, y la dada de baja del
costo y la depreciacién acumulada de los muebles, equipo y enseres que no cumplian el umbral
de capitalizacion.

Efectos en transicién

El efecto esta generado por el cambio del importe depreciable al dejar valor residual para los
vehiculos administrativos y el acortamiento de la vida para los vehiculos operativos generando
una variacién en la depreciacién la cual se recalculo desde su adquisicién, y la dada de baja de
costo y la depreciacién acumulada de los muebles, equipo y enseres que no cumplian el umbral
de capitalizacién. Todo el efecto neto del afio afecto el resultado de La compafiia.

Descripcion Apertura Transicion
Estado de situacion financiera 812 (2,666)
Por umbrales de capitalizacion (823) (823)
Por cambios en la vida util o costo 1,635 1,635
Ajuste a las ganancias retenidas 812 812
Estado del resultado integral
Por umbrales de capitalizacion - (9,135)
Por cambios en la vida util o costo - 5,657
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (3,478)

31.5 Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacién

En el balance separado se aplicé el método de participaciéon para valorar la inversién en
subsidiarias con los balances ajustados por la convergencia a Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) al 1 de enero del 2014 el Unico efecto es
el cambio en el superavit sobre el intrinseco.
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Efecto en apertura

Al 1 de enero del 2014 el tnico efecto es el cambio en el superavit sobre el intrinseco de sus
subsidiarias por la convergencia a Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera

aceptadas en Colombia(NCIF).

Efectos en transicién

Al el efecto es el cambio en el superavit sobre el intrinseco de sus subsidiarias por la aplicacién
a Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) al igual

que su utilidades.

Descripcion
Estado de situacion financiera
Estado del resultado integral
Utilidad subsidiaria
Perdida subsidiaria
Decremento patrimonial subsidiaria
Ajuste a la utilidad antes de impuestos
Incremento patrimonial subsidiaria
Decremento patrimonial subsidiaria
Otros resultado integral

31.6 Ofras inversiones, incluyendo derivados

Apertura Transicion

7,024,711 3,639,547
- (6,265,087)
- (7,221,847)

- (43,994,459)

- (57,481,393)
44,466,446 100,085,887
(37,441,735) (38,964,947)
7,024,711 61,120,940

Bajo COLGAAP las inversiones no controlantes se valoraban a valor intrinseco, en Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) y por estar cotizadas

en bolsa se valoran a valor razonable con cambios en el patrimonio.

Descripcion
Estado de situacion financiera
Reversion provision colgaap
Ajuste a las ganancias retenidas
Estado del resultado integral
Rewersion valoracion colgaap
Deterioro del valor razonable
Otros resultado integral

31.7 Activos y pasivo por impuestos diferidos

Apertura Transicion
67,656 (117,346)
114,862 114,862
114,862 114,862
115,724 (36,209)
(162,930) (195,999)
(47,206) (232,208)

Bajo COLGAAP no se realizaba contablemente el ajuste del impuesto respecto a la tasa de
impuesto por diferencia temporarias ademas de que la evaluacién del impuesto diferido se

realizaba desde el resultado es decir no se aplica el método del pasivo sino del resultado.
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Efecto en apertura

El efecto neto del impuesto diferido es un pasivo por $43.044'359 el cual se llevé completo a las
ganancias retenidas, es generado por la proyeccién de dividendos, de los beneficios a los
empleados.

Efectos en transicién

El efecto neto del impuesto diferido es un pasivo por $106.316'700 el cual se llevé completo a
resultados un valor de $63.272'341, la diferencia es la liberacién del diferido constituido en
apertura. El total de la constitucién del afio se da por la proyeccién de dividendos, de los
beneficios a los empleados.

Descripcion Apertura Transicion
Activos
Beneficios a los empleados 2,168,403 3,054,951
Provisiones 447 763 652,095
Pasivo
Proyeccion de dividendo 45,660,525 110,023,746
activo/pasivo por impuesto diferido 43,044,359 106,316,700

31.8 Pasivo por costos financieros de préstamos

Bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) los
pasivos financieros se deben de presentar completos con la carga financiera que generan; en
COLGAAP se muestra separados generando una reclasificaciéon entre los rubros de cuentas por
pagar corrientes a obligaciones financieras corrientes.

Efecto en apertura

Reclasificacién de $134'241 de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, incluyendo
derivados al corto plazo a los préstamos y obligaciones al corto plazo.

Efectos en transicién

Reclasificacion de $311'813 de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, incluyendo
derivados al corto plazo a los préstamos y obligaciones al corto plazo.

31.9 Pasivos por impuestos corrientes

Bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) las
obligaciones que se tengas a mas alla de los 12 meses del periodo a reportar se debe valorar al
costo amortizado, y en razén a que el impuesto al patrimonio era una obligacién que habia
nacido desde 3 afios antes de entrar en Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
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aceptadas en Colombia(NCIF) y solo faltaba la ultimo cuota esta se desconté para reconocer ¢l
efecto de dinero en el tiempo.

Efecto en apertura

El total descontado del reconocimiento de pasivo por el impuesto al patrimonio se registré a las
ganancia retenidas porque La compafiia esta aplicando la opcién de apropiar parte de los ajuste
por inflacién para su registro y como los ajuste por inflacién bajo Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) se reclasificaron dentro del patrimonio
también a las ganancias retenidas quedado todo junto en este rubro. El valor que se registré a
las ganancias retenidas es de $815'416.

Efectos en transicién

Se reconocié un efecto por la tasa de interés de $55.857 en resultados para actualizar el pasivo
descontado y pagar el valor complete de la Ultima cuota el cual fue por $871.273 entre los
periodo de mayo a septiembre del 2014.

31.10 Beneficios a los empleados

Por la aplicacién de la politica Beneficios a empleados se presentan los siguientes cambios:

Efecto en apertura

El total de la variacion neta se llevé a ganancias retenidas por los beneficios de largo plazo y
post empleo.

Efectos en transicidon

El neto de la variacién neta de apertura y transicién se llevé al resultado de La compafiia,
generando un menor gasto en Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia(NCIF) de $288'750 de los beneficios de largo plazo y post empleo.

Descripcion Apertura Transicion

Estado de situacién financiera 6,377,657 6,088,206
Banco de bonos (largo plazo) 468,074 468,074
Prima de antigliedad (Largo plazo) 20,104 20,104
Bono por retiro (post empleo) 5,889,479 5,889,479
Ajuste a las ganancias retenidas 6,377,657 6,377,657
Estado del resultado integral

Banco de bonos (largo plazo) - (292,850)
Prima de antigliedad (Largo plazo) - 49,251
Bono por retiro (post empleo) - (45,152)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (288,751)

31.11 Superavit por método de participacién
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Las valoraciones bajo método de las subordinadas por los cambios de norma generaron las
siguientes variaciones en el superavit sobre el intrinseco, como cambio fundamente se presente
que la actualizacién del efecto de la diferencia en cambio se calcula ya no sobre el costo de la
inversién sino sobre el patrimonio de la subordinada como lo indica la nic 21.

Descripcion Apertura Transicion
Estado de situacion financiera 44,466,446 98,562,675
Estado del resultado integral
Variacion patrimonial subsidiaria locales 37,306,437 68,840,099
Variacion patrimonial subsidiaria extranjeras 20,570,801 51,219,454
Variacion patrimonial subsidiaria por tasa de cambio (13,410,792) (21,496,878)
Otros resultado integral 44 466,446 98,562,675

31.12 Ofros resultados integrales

Bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) la
inversiones permanentes sin control se le evalué el deterioro del valor en libros y los ajustes por
inflacién reconocidos como revalorizacién del patrimonio se reversaron por motivo de que bajo
el criterio de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia(NCIF) Colombia no se categorizo como una economia hiperinflacionaria durante el
tiempo que la norma colombiana exigia ajustar las partidas no monetarias por el efecto de la
inflacion.

Descripcion Apertura Transicion
Estado de situacion financiera (47,206) 639,065
Traslado revalorizacion del patrimonio - -
Ajuste a las ganancias retenidas - -
Estado del resultado integral

Impuesto al patrimonio colgaap - 871,273
Reversion valoracion colgaap 115,724 (36,209)
Deterioro del valor razonable (162,930) (195,999
Otros resultado integral (47,206) 639,065

Efecto a la fecha de transicién 1 de enero de 2014:

El Ajuste por inflacién activos y pasivos no monetarios por $ 265;955;921 fue reclasificado a
ganancia retenidas por convergencia.

Efecto en resultado del 31 de diciembre de 2014

El Ajuste por inflacién activos y pasivos no monetarios por $ 265;955;921 fue reclasificado a
ganancia retenidas por convergencia.

31.13 Resultado del gjercicio y variacién de otros rubros patrimonial neta
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La fecha de transicién fue el 1 de enero del 2014 a Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia(NCIF) por tal razén en resultados se presentaron cambios
de NCIF y COLGAAP solo en el periodo comprendido de enero a diciembre del 2014.

Apertura Transicion

Utilidad Colgaap 262,910,459 454,020,718
Dividendos de filiales - -
Resultado por método de participacidn - (57,481,393)
Prima antigliedad empleados - (49,251)
Bonificaciones empleados - 338,002
Honorario asesoria técnica - (31,163)
Activos de menor cuantia - (78,328)
Depreciacion equipo, muebles y enseres de oficina - 69,193
Depreciacion vehiculo - 5,656
Impuesto al patrimonio - (55,857)
Ajuste de centavos en un solo libro - 1
Impuesto diferido - (63,272,341)
Total variacion - (120,555,481)
Utilidad NCIF 262,910,459 333,465,237
Patromonio sin utilidad colgaap 1,858,773,211 2,002,676,988
Ganancias Retenidas Propiedad Planta Y Equipo 812 812
Ganancias Retenidas Portafolio Inversiones 114,862 114,862
Ganancias Retenidas Beneficios Empleados (6,377,657) (6,377,657)
Ganancias Retenidas Impuesto Diferido (43,044,359) (43,044,359)
Ganancias Retenidas Impuesto al patrimonio (815,416) 55,856
Superavit por método de participacion 44,466,446 98,562,675
Perdidas acumuladas por método de participacion (37,441,735) (37,441,735)
Instrumentos financieros medidos a valor razonable (47,206) (232,209)
Total variacion (43, 144,253) 11,638,245
Patrimonio utilidad NCIF 1,815,628,958 2,014,315,234
Total variacion patrimonio con utilidad (43,144,253) (108,917,235)

31.14 Ganancias acumuladas

A continuacion se muestra la composicién de las ganancias retenidas de Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF), los principales efectos
por el cambio a NCIF se presentan, como ya se ha comentado en notas previas, por la
valoracién de los activos fijos he inversiones permanentes no controlantes, los pasivos por
obligaciones laborales, la aplicacién del costo amortizado a obligacién de largo plazo y por las
diferencia temporarias generadas en el calculo del impuesto a las ganancias, al igual que la
perdida genera en la valoracién bajo método de las subsidiarias ajustadas a Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia(NCIF).

82



sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

Descripcién
Estado de situacion financiera
Propiedad Planta Y Equipo
Portafolio Inversiones
Beneficios Empleados
Impuesto Diferido
Impuesto al patrimonio
Traslado revalorizacion del patrimonio

Ajuste a las ganancias retenidas

Decremento patrimonial subsidiarias

Ajuste a las ganancias acumuladas

Apertura Transicion
178,392,428 178,392,428
812 812
114,862 114,862
(6,377,657) (6,377,657)
(43,044,359) (43,044,359)
(815,416) 55,856
265,955,921 265,084,649
215,834,163 215,834,163
(37,441,735) (37,441,735)
(37,441,735) (37,441,735)

Nota 32 Aprobacion de estados financieros separados

Segln acta 104 de 27 de enero del 2016 la junta directiva aprob6 los estados financieros

separados con corte al 31 de diciembre del 2015.
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D. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

204

1.

Informe de Gestion de la administracion

INFORME DE GESTION DE LA JUNTA DIRECTIVA Y LA PRESIDENCIA
A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
SURAMERICANA S.A.

ANO 2014

La Junta Directiva y la Presidencia se permiten presentar conjuntamente para su
consideracién y aprobacién, el informe de gestidbn correspondiente al afio 2014 para la
Sociedad Suramericana S.A.

1. Sintesis _de la_Actividad, Resultados del Ejercicio, Situacién Econdmica,
Financiera y Juridica, y Principales Acontecimientos de la Sociedad

Suramericana S.A._, en adelante “La Sociedad” o “La Compaiiia”, es una sociedad comercial
anénima, de caracter privado, constituida por las leyes de Colombia, con domicilio social en la
ciudad de Medellin, mediante la Escritura Publica 689 del 25 de mayo de 1999, otorgada en la
Notaria Cuarta de Medellin y registrada en la Camara de Comercio de Medellin. Su objeto
social consiste en la inversién de bienes muebles o inmuebles. Tratdndose de inversién en
bienes muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles en especial lo hard en
acciones, cuotas o partes en sociedades, entes u organizaciones relacionadas con la actividad
de seguros o de la seguridad social. Asimismo podra invertir en papeles o documentos de
renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores.

La Sociedad estd administrada por un Presidente, siete (7) Vicepresidentes, y una Junta
Directiva conformada por cuatro (4) principales, con sus respectivos suplentes.

Durante el afio 2014, la Junta Directiva se reunié en seis (6) oportunidades, y en ellas se
analizaron los resultados, las estrategias de los negocios, los planes de inversién y se
otorgaron autorizaciones al Representante Legal, conforme a los Estatutos Sociales.

Debe precisarse que el Grupo Empresarial Suramericana S.A. sufrié una modificacién durante
el afio 2014, al pasar a denominarse Grupo Empresarial SURA. La sociedad matriz del Grupo
Empresarial pasé a ser Grupo de Inversiones Suramericana S.A., sociedad que controla
directamente a Suramericana S.A.

La Compaiiia en virtud de su participacién mayoritaria, de manera directa o indirecta, controla
a:

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Diagnéstico y Asistencia Médica S.A. Institucion Prestadora de Servicios de Salud.
Dinamica I.P.S.

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S.

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S.
Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Inversura Panama Internacional S.A. (Panama)
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= Setvicios Generales Suramericana, S.A. (Pahama)

= Seguros Sura S.A. (Republica Dominicana)

= Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. — Asesuisa (El Salvador)
= Asesuisa Vida S.A., Seguros de Personas (El Salvador)

Encontrarse cada dia con la oportunidad de ser parte de la historia de tantas personas y
empresas compromete a la Compafiia y sus sociedades vinculadas con un trabajo coherente,
acorde con la filosofia empresarial que durante 70 afios ha orientado sus actuaciones, basada
en el respeto, la responsabilidad, la equidad y la transparencia. Al compartir los resultados de
un afio de gestion se reconoce el trabajo de los colaboradores que entregan su saber y sentir
para alcanzar las metas fijadas; son ellos quienes cada dia tejen relaciones de confianza,
hacen tangible los principios corporativos y permite pensar la Compafia en el largo plazo.

El 2014 fue un afio de resultados satisfactorios para la Sociedad desde diferentes
perspectivas, asi:

Desde el punto de vista financiero, se logré obtener $7 billones de ingresos en sus sociedades
controladas, generando un EVA de $401.000 millones; 99% mas que en el 2013. Las
sociedades vinculadas a la Compaifiia presentaron utilidades por $587.000 millones; 66% mas
que en el afio anterior, alcanzando un cumplimiento presupuestal del 50%. La utilidad neta de
la Compania fue de $454.021 millones. El patrimonio se consolidé en $2.4 billones, con un
crecimiento del 12%. Las reservas consolidadas ascendieron a $6.6 billones, presentandose
un aumento de $707.000 millones, 12% mas que en el afio anterior.

La solidez financiera de la Compafiia se soporta en una gestién adecuada de las reservas,
anticipandose a las exigencias regulatorias y a los estandares financieros internacionales. Ser
una Compafila multicanal, multisolucién y multiregién es una estrategia que reduce la
exposicién al riesgo de variacién del mercado; lo que genera estabilidad y sostenibilidad, y por
ende, confianza a los clientes y a los accionistas.

El incremento en la participacién de mercado da cuenta de la respuesta positiva de los
diferentes segmentos y la pertinencia del enfoque de gestién. Es asi que el 2014 cerré con
una participacion del 24% de los seguros privados en Colombia, manteniendo el liderazgo en
las principales lineas de negocio en las soluciones de automéviles, vida individual, vida grupo,
salud, incendio, transporte y riesgos laborales, entre otras.

Por otra parte, el Talento Humano es sin lugar a dudas la principal ventaja competitiva que
tiene la Compainiia, en la que se focalizan esfuerzos importantes. En 2014 se invirtié6 $486.000
millones en los colaboradores. La atraccién y retencién, el desarrollo de competencias, asi
como la gestién del conocimiento fueron retos permanentes y aspectos clave para el
desarrollo de una cultura orientada al servicio, la innovacién y el cuidado que se reflejan en
eficiencias operativas y en creacién de valor.

Entendiendo la innovacién como la gestién del futuro, como un proceso que responde a estilos
de liderazgo y a procesos culturales y organizacionales que facilitan la interacciéon de
diferentes areas y actores, en el 2014 se consolidaron estrategias como la de CreActivos;
Metodologias Agiles; Ideario, como la primera campafia de ideacién, en la que se recibieron
347 ideas, obteniendo una participacién 130 evaluadores, y aprobando el 39% de dichas
ideas. Bajo esta linea, se cred un érea especializada para apoyar a los colaboradores en el
desarrollo de estas iniciativas, llamada Area de Innovacion.
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De igual manera, para el desarrollo de proyectos que impactan positivamente a los clientes se
invirtié $106.688 millones. En mejoramientos de infraestructura para la prestacién de servicios
se destind $93.549 millones. En el 2014 se prestaron $23.9 millones de servicios en salud
($3.8 millones mas que en 2013), y $4.2 millones en actividades de promocién de la salud y
prevencion de la enfermedad.

Con el fin de fortalecer las relaciones con los grupos de interés, se consolidé el proyecto de
Costumer Relationship Management -CRM, que permite integrar la informacién de los
clientes y gestionar sus riesgos de manera integral y asertiva. Se avanzé en el proyecto de
relacionamiento con proveedores a través de un Sistema Supplier Relationship
Management -SRM, que relne la informacién de proveedores para la toma decisiones,
obteniendo mayor conocimiento de quien ofrece el bien o servicio, genera eficiencias y permite
disefar estrategias de desarrollo y fortalecimiento.

Generar acceso a mercados que tradicionalmente no se han relacionado con el sector
asegurador fue otro de los desafios del 2014. Se alcanzaron logros importantes en los
Proyectos Expansion, dirigido a segmentos de estratos 2 y 3 en diferentes barrios de Bogota
y Medellin; el producto Seguro Agricola; Mercadeo en Sitio de Trabajo; Alianza con
Novaventa; el trabajo con las pequefias y medianas empresas; Nuevamente, solucion
dirigida a los adultos mayores; entre otras iniciativas que permitieron obtener aprendizajes
importantes, en especial en la comprensién de las realidades de los clientes actuales y
potenciales.

El fortalecimiento de los canales siguié siendo un reto de competitividad, conscientes de ello,
se ofrecieron herramientas que se integran con Salesforce e inciden en el modelo de gestion
y de relacionamiento. Bancaseguros, Grandes Superficies, Televentas y Medios Digitales
empezaron a ganar presencia, toda vez que se ajustan a las dinamicas de los nuevos
segmentos, facilitando el acceso a la oferta de soluciones.

Buscando la excelencia en el servicio que se presta de cara al cliente, se realizé un trabajo en
alianza permanente con los proveedores, a fin de que ellos compartan una filosofia alrededor
de la calidad y la atencion. En esta medida, se convocé a contratistas de los servicios de
Asistencia SURA, y se inicié un trabajo de fortalecimiento y cualificacién para que los mismos
se sientan parte de SURA.

En las Sociedades internacionales se continud el trabajo de consolidaciéon de procesos, de
integracién cultural y de cualificacién de practicas que permiten responder a estandares
mundiales en diferentes ambitos de gestién, a fin de garantizar su permanencia y vigencia en
el tiempo.

Desde los origenes de la Compafiia el compromiso con el desarrollo ha inspirado la manera
de hacer negocios, lo que se hace impacta el desarrollo de los paises; de ahi que no sélo se
evalla los resultados desde la perspectiva financiera, sino desde el aporte a cada grupo de
interés, y en especial con la comunidad en general. En 2014, la Fundaciéon SURA invirti¢
$17.482 millones (14% mas que en 2013) en 97 proyectos en las lineas de Gestion Integral
de Comunidades, Educacién en Salud Sexual, Promocién Cultural y Formacién para la
Competitividad. El compromiso social de los colaboradores se refleja en la participacion de
2.496 personas en el voluntariado corporativo.

La Compafila es consciente de la responsabilidad que tiene frente al desarrollo de las
sociedades donde se esta presente, por eso ratifica el compromiso con el Pacto Global de
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Naciones Unidas, al que se adhirié voluntariamente en 2010, generando reflexiones y
acciones encaminadas a promover los Derechos Humanos, los Estandares Laborales, la
proteccién al medio ambiente y la transparencia.

2. Evolucion Previsible de la Sociedad.

El entorno de los negocios plantea desafios importantes que exigen entender las condiciones
demogréficas, sociales, climaticas, regulatorias, de mercados y de salud, entre otros asuntos
fundamentales para la competitividad y la sostenibilidad de la industria aseguradora, no sélo
en los procesos y estrategias internas de la Compaiiia, sino en el contexto en el que estan
inmersos los clientes.

Un contexto que cambia, plantea nuevos riesgos y opottunidades para la actividad
empresarial, el mayor aporte que la Compafia puede entregar a sus clientes es sumar
competitividad y una Gestién Integral de Riesgos; por eso los esfuerzos estaran concentrados
en el desarrollo de propuestas de valor que se inserten en las estrategias de los cliente y
sientan a la Sociedad como su principal aliado. La nueva orientacién de los negocios permitira
generar un abordaje integral de los clientes, una metodologia de relacionamiento mas cercana
y estratégica.

El 2014 la Compaifia alcanzoé 10 millones de clientes, superando la mayoria de las metas
propuestas, pero el camino de seguir a la luz de los nuevos contextos y escenarios sociales es
una tarea que ho termina; el aseguramiento debe ir mas alld de la suscripcién de pélizas y del
pago de los siniestros, nos invita a educar a los mercados, para promover empresas y
ciudadanos sanos.

Estamos convencidos de que el futuro sera la consecuencia de lo que hagamos hoy, por eso
el compromiso es acompafar a los clientes en la Gestién Integral de sus Riesgos, condicién
necesaria para la competitividad. Lo anterior exige conocer el contexto de cada cliente, sus
necesidades y oportunidades, disefiar soluciones que le generen valor y tener la capacidad de
estar un paso adelante para orientar esfuerzos que viabilicen el desarrollo, la calidad de vida y
la sostenibilidad.

3. Informes y Declaraciones Importantes

3.1. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, y hasta la fecha de este informe, no se ha
presentado ningun tipo de situacién o acontecimiento positivo o negativo que afecte o
comprometa la evolucién econdmica, financiera u operacional de la Sociedad.

3.2. Cumplimiento de las normas sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor. La
Sociedad certifica su cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor; asi mismo, el uso de productos como el software que la Sociedad utiliza para su hormal
funcionamiento se encuentra acorde con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor vigentes en nuestra legislacién, y sus marcas se encuentran registradas ante las
autoridades competentes.

La Sociedad cuenta con la evidencia suficiente que permite realizar estas afirmaciones y que
consisten en resultados satisfactorios de auditorias internas en sistemas, la celebracién de
contratos para el licenciamiento y desarrollo de software, adquisicién o cesion de derechos de
autor, resoluciones de la Superintendencia de Industria y Comercio que acreditan sus registros
marcarios, entre otros.

207



208

sura =

PROSPECTO DE INFOR_I\TACION

3.3. Operaciones con Accionistas y Administradores. Las operaciones efectuadas por la
Compafia con sus Accionistas y Administradores, han sido realizadas en términos de
mercado, sin beneficios, rebaja de tarifas, ni violaciones a las politicas organizacionales o
legales. Los pagos al personal Directivo y a los Miembros de la Junta Directiva que estan
vinculados laboralmente a la Sociedad o sus asociadas, de acuerdo con las normas laborales
y prestacionales de la Compafiia, han tenido un tratamiento uniforme conforme el régimen
laboral aprobado para todos los empleados.

3.4. En cumplimiento al paragrafo segundo del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013, mediante la
cual se promueve el acceso al crédito y se dictan normas sobre garantias mobiliarias, la
Administracién certifica que la Sociedad no ha entorpecido la libre circulacidén de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores.

3.5. Politicas Hacia Sectores Menos Favorecidos. Comprometidas con una actuacion ética,
en el marco de un ejercicio de ciudadania corporativa, Suramericana S.A. canaliza sus aportes
a la comunidad a través de la Fundacién SURA, entidad creada en 1971 con el animo de
participar en proyectos de desarrollo social que contribuyan a la calidad de vida de
poblaciones en condicién de vulnerabilidad y de esta manera aportar a la sostenibilidad del
pais. Esa participacién se hace tangible mediante aportes institucionales y del voluntariado
corporativo.

Los aportes institucionales se focalizan en iniciativas encaminadas a la Gestién Integral de
Comunidades, Educacién en Salud Sexual, Promocién Cultural y Formacién para la
Competitividad, asi mismo se canalizan aportes a iniciativas que contribuyen al fortalecimiento
institucional de entidades de asistencia social y de investigacién en temas de interés nacional.
Durante 2014 la Fundacién SURA participé en 97 iniciativas, con una inversién de $17.482
millones de pesos (14% mas que en 2013), en 16 departamentos y en 84 municipios de
Colombia.

Por su parte el voluntariado corporativo es para la Sociedad una oportunidad para canalizar el
espiritu de solidaridad de sus colaboradores y familias, y méas alla de esto, es un mecanismo
de participacion ciudadana que lleva a comprender la realidad, a ser parte de su
transformacién y a desarrollar buenas practicas alrededor del compromiso social de la
comunidad empresarial. Durante 2014, participaron 2496 personas en actividades de trabajo
comunitario voluntario, 15 de la Compafiia.

3.6. Sistema de Autocontrol y Gestion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo LA/FT. Dando cumplimiento a la Circular Externa 100-00005 de 2014,
expedida por la Superintendencia de Sociedades, y dada la vigilancia que ejerce dicha Entidad
sobre la Compafiia; durante el 2014 la Sociedad implementé el Sistema de Autocontrol y
Gestion del Riesgo LA/FT, llevando para el efecto el siguiente plan de trabajo:

e Se realizé la interpretacién normativa con el apoyo del area juridica de la
Compaiiia.

e Se realizé un analisis de brecha con el objetivo de identificar cuales eran esas
actividades que se debian efectuar, teniendo en cuenta la nueva normatividad y los
procedimientos que ya se tenian implementados por las deméas Compafiias del
Grupo Empresarial SURA.
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¢ Se formalizaron los procedimientos actuales, a fin de documentarlos en el Manual
de Procedimientos LA/FT, que fue aprobado por la Junta Directiva. De igual
manera, se designé el Oficial de Cumplimiento.

Asimismo, como parte del fortalecimiento del sistema y ratificacién de la Compafiia en el
apoyo al Control de Lavado de Activos, Fraude y Compromisos Legales, se creé la Direccién
de Compliance, como parte fundamental en el proceso de Gestidn Integral de Riesgos de la
Sociedad.

Por segundo afio consecutivo Medellin fue sede de la celebracién del Dia Nacional de la
Prevencién del Lavado de Activos, evento organizado por la UNODC (United Nation Office on
Drugs and Crime) con la participaron de representantes tanto del sector privado como del
sector publico a nivel nacional, en este evento, Suramericana participé como patrocinador.

4. Informe Especial Grupo Empresarial SURA

En cumplimiento a lo establecido en los articulos 28, 29 y 30 de la Ley 222 de 1995, normativa
que alude a las relaciones econdémicas que se presentan entre las sociedades controladas y la
controlante y que a su vez cimientan la conformacién del Grupo Empresarial; a continuacién
presentamos el informe especial del Grupo Empresarial SURA, el cual contiene las
vinculaciones contractuales y operaciones mas importantes celebradas por la Compafiia con
la Sociedad Controlante Grupo de Inversiones Suramericana S.A., sus filiales, subsidiarias y

empresas vinculadas, al cierre del ejercicio del 2014:

Inversiones 113,252
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. (compra acciones de Consultoria en Gestion de

Riesgos Suramericana S.A.S) 113,252
Propiedad, planta y equipo 23,228,532
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. (compra de inmuebles) 10,767,312
Seguros de Vida Suramericana S.A. (compra de inmuebles) 8,307,480
Servicios Generales Suramericana S.A.S. (compra de inmuebles) 4,153,740
Cuentas por cobrar 25,253
Otros menores 25,253
Cuentas por pagar 23,365,072
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. (compra de inmuebles) 10,767,312
Seguros de Vida Suramericana S.A. (compra de inmuebles) 8,307,889
Servicios Generales Suramericana S.A.S. (compra de inmuebles) 4,209,431
Otros menores 80,440
Costos / Gastos 465,776
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. 163,213
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S. 122,730
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 108,237
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Otros menores 71,596

Las operaciones celebradas entre las Compafiias vinculadas se ajustaron a las disposiciones
legales aplicables, y se encuentran debidamente reflejadas en los Estados Financieros.

No existieron otras decisiones de mayor importancia que la Sociedad haya tomado o dejado
de tomar por influencia o en interés de la Sociedad Controlante, o decisiones que la Compaiiia
haya tomado ¢ dejado de tomar en interés de las controladas.

Finalmente, las operaciones a que hace referencia el numeral 3 del articulo 446 del Cédigo de
Comercio, se podran encontrar en los anexos a los estados financieros consolidados,
disponibles para los accionistas durante el periodo previsto por la ley para el ejercicio del
derecho de inspeccidn, y que hacen parte del material que se entrega para el desarrollo de la
Asamblea General de Accionistas.

Atentamente,

JUNTA DIRECTIVA 2014 - 2016
Principales

David Bojanini Garcia

Carlos Raul Yepes Jiménez
Matthias Marwege

Luis Alberto Zuleta Jaramillo

Suplentes

Ignacio Calle Cuartas

Oscar Celis Marin

Peter Edwin Waldmann
Jaime Humberto Lépez Mesa

REPRESENTANTE LEGAL
Gonzalo Alberto Pérez Rojas

Medellin, enero de 2015
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2. Informe del Revisor Fiscal

KPMG Ltds. Taléforys 57 (4) 3555060
— Cra, 434 No 164 Sur - 38 Fiso 3 Fax §7 (4) 3132554
InIAAAE Medalin - Colmbia VAN R CEM O

INF E REV| Fl L

Sefores Accioristas
Suramencana S.A.

He auditaco los estados fnarcisros ca Swamaricana S A {la Compafiia). 05 cuaaes compranden
lcs baances generges al 37 de ciciembre de 2014 v 2013 y os estados de resulladas, ce cambios
en el patrimonio, de cambdios 2n 'a situsckin fingaciers y de flujos de electivo por ke afios que
terminaror e¢n esas fechas y sus respectivas notas, que incuyer un rasumen de las politicas
conlaties significalivag y olra informacan expisative

La administracion s responsabe por la adecuada preparacion y sreseniacdan de eslos estados
financierns de acuerdo con ks princpios de contabildas generalmente aceptados en Colomaia
Eslta respensabildad incluye aisena. rnplements v manterer & canfro nterna reevarie sars la
praparacion y presantacion de estados fnancieros libree de erores de imponsncls metena bien
sea por frawde o emor; seaccicnar y aplicar s politicas contaties apropiadas, asl comao establacer
los estrnados contables razorsbles er las circunstancias

Mi resporssbilidad corsste en expresar una opnidn schire ks estados firanciercs con tase er mis
auditorlas. Obtuve 183 In‘ormaciones necesanas para cumply mis funciones y afaciué mis
examenes ce acuerde con normas de awditora generalmente aceplacss er Colombiz Tales
NoMas reguieren aue cample con reguisites &licos, planifque y efectie la audiloria care ablener
una seguricad razonabla sobra sl 105 estados fnencercs estan libees de emoms ge wroorenca
material

Una auditorla Incluye realzar procedimientos, psaa oblensr evicencia sosre 08 monios y
revelacionss en los esiados financieros Los procadimentos seleccionaces dependen oa' juicio del
revisor hecel incluyente i@ evauacion cel resgo de errcres de importancia material en los estados
fnanceros. En dicha evaluaciin de resgo, o ravisor fiscal fisne @n cuenta el contml Intemo

‘avanle para la srep ion y presentacior de los estazos financierns, con el fin de disehar
procadimientos de audioria que sean apropiados en 1as crounstancias. Ung auditeria tamber
ircluye evaluar el uso de polticas contables apropiadas y '8 razonabddas de 0s estTaccs
conlabes reazades por la adm nistacion, asi come evauar la presentaziin ce los estaces
financisros en genersl. Consdero que |a 2videncia de suditoria que obluve Lroparciona une base
I bile para fund @ opnion cue BXpress a contnuac én

En mi cpinidn, los estedos firancieros renciorades lomados felmente de o8 libres ¥ adjuntos a
este informe, presentan razorablemante, en 1odos Wos sspectos de rporiencis matenal la
situacion financiera de @& Compadia 3l 31 de dicembre ge 2014 y 2013, los resultados Je sus
oparaciores. 108 cambos en su situacidon financiera y sus lups de electve sor los afos gque
terminaron ¢n esas fechas, de acuarde con gnncipos de contablidad generalments aceataces en
Colomba, eglicacos de marera uriformme.

Can base en @ resultado de mis prusbas, en mi corcapto:

8. La contablidad de la Compafiie ha side llevada conforme a las normas legaes y la tacnica

contable
B I e O L Lt L Tt o (SR
R e o e e I TR ) SR S PR R e S P e WE I M4
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b Las operacicnes registradas en ks libros y los actos de los acministradores se ajustan a los
estatutes y a las decisones de la Asamblea

c. La correspondencia, ‘08 comprobantes de las cuentas y los litres de aclas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d Exsten medidas adecuadas de corlrol internc. de conservacion y custodia ce ‘os bienes de la
Compatfiia y 10s ce terceros que estan er su poder.

e Exste concordancia entre los estados financercs que se acompafian y el nforme de gestidn
preparado por ks administradores, el cual incluye ia constancla por parte de la asministracidn
sobve la libre circulacdn de las facturas emitidas por los vendedcores o proveedores

I La informacion centenida en las declaraciones de autoliquidacédr de apores al sistema de
sequridad social integral, en particular la relativa a los sfiliados y @ sus ingresos base ¢e
cotizaciér, ha s ¢o tomada ce los registros y sopertes contables. Ls Comparia no se ercuentra
en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad sccial integral

Yen| la Vasquez Carcona
Revi iscal de Suramericana S.A.
1. F 120697-T
Miembro de KFMG Lida

6 de febrero de 2075
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3. Certificacion del Representante Legal y Gerente de Contabilidad

—

suramericanda

\\\\\1

Certificacion Estados Financieros

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADCR PUBLICO DE SURAMERICANA S.A., CADA
UNO DENTRO DE SU COMPETENCIA

CERTIFICAMOS

Que en forma previa hemos verificado las afirmaciones contenidas en los estados financieros
de la compafifa a 31 de diciembre de 2014 y 2013, conforme al reglamento y que las mismas
se han tomado fielmente de los libros.

De acuerde con lo anterior, en relaciéon con los estados financieros mencionados,
manifestamos lo siguiente:

1. Los activos y pasivos de la compafifa existen y las transacciones registradas se han
efectuado en ef afio correspondiente.

2. Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan derechos obtenidos y los pasivos representan obligaciones a
cargo de la compafifa.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.

/‘\
5. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Lo anterior para c‘ar umplimiento ai articulo 37 de ley 222 de 1985, al articulo 57 del

decreto 2649 def1993 y a la circular externa Nr.047 de jupjo 01 de 2006 de la Junta Central

de Contadof@s.,
|
N
l !’ I’

GONZALO A@./BERTO PEREZ ROJAS

Iﬁepresent nte Legal
y T.P. No. 16631-T

RE'Z MARIN

k
LA
[t

) 4
-
-

™
J—

Oficina prih‘éipal: Carrera 64B N 49A-30. Medellin - Colombia. Teléfono: {4} 260 2100.
www.suramericana.com
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4. Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

SURAMERICANA S.A.
Balances Generales
Afios que terminaron el 31 de diciembre 2014 y 2013
{Expresados en miles de pesos)

Activo
2014 2013
Activo corriente:
Disponible (Nota 5) s 6,505,639 926,187
Inversiones negociables (Nota 6) 94,446 91,415
Deudores (Notas 7) 31,977,805 26,514,611
Total activo corriente 38,577,890 27,532,213
Activo no corriente:
Inversiones permanentes (Nota 6) 2,520,715,448 2,161,172,413
Propiedades y equipo (Nota 8) 23,699,424 353,187
Valorizacion/Desvalorizacion (Nota 9) 36,210 (115,724)
Otros actives (Obras de arte) 16,615 -
Total activo $ 2,583,045,587 2,188,942 088
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (Nota 10) 23,000,000 33,800,000
Cuentas por pagar {Nota 11) 25,918,442 2,616,098
Obligacicnes laborales (Nota 12) 3,135,874 2,523 412
Total pasivo corriente 52 054,316 38,939,510
Pasivo no corriente:
Pasivos estimados y provisiones (Nota 13) 74,293,565 28,318,908
Total pasivo $ 126,347,881 67,258,418
Patrimonio
Capital social
Capital autorizado 200.000 acciones,con valor nominal de $ 500 c/u
68.447 Acc susc y pag en 2014 y 2013 34,224 34,224
Prima en colocacion de acciones 278,704,165 278,704,165
Reserva legal (Nota 14) 74,763,108 74,763,108
Reservas ocasionales 1,148,011,987 993,101,998
Revalorizacién del patrimonio (Nota 15) 265,084 649 265,955,921
Superavit método de participacion {(Nolas 6 y 16) 236,042,646 246,329,522
Valorizacion/Desvalarizacion (Nota 9) 36,210 (115,724)
Resultados del ejercicio 454,020,717 262,910,459
Total patrimonio de los accionistas 2,456,697,706 2,121,683,671
Total pasivo y patrimonio $ 2,583,045,587 2,188,942 089
Cuentas de orden (Nota 17)
Deudoras S 1,665,133,726 1,492,741 877
Acreedoras 479,699,740 472,377,780

Véanse las notas gul afian a los estados fingrsieros.

S WV
&rmagyo Ramirez Marin Yeny asquez Cardona
e :

S\W evisor Fiscal
8631-T T. P. 120697-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 6 de febrero de 2015)
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SURAMERICANA S A
Estados de Resultados
Afos que el 31 de 2014 y 2012
(Expresados en miles de pesos)
2014 w3
INgrescs operacionsdes
Intereses $ 288216 97135
Utiidad por método de participacian, neta (Nota 6) 546 023, 700 308 405 453
545 251,976 300,585 588
Gastos de

Gasstos de perscnal 9333188 9,758 763
Honorarios 6,500,658 5253734
Impusstos 1,670,286 1315617
Arendamiantos 10,260 21458
Contnbucores 958,678 642 003
Segurs 263,534 1025592
Servicxrs 5,275,050 117374
Gasles wgales 3.298 Iz
yrep o8 6031

Adecuation e instalaciones 227,706 1,425,687
Gaslos de waje 1,180,400 1176236
Osprecacianes 130,586 3954
Drmirscs 10510 265454

Utlcad operacional

] { Eg Jno ales

Agcavechamianias

Comsones

Ajusha por difarencas en cambio

Vanta squipos

F L
Conacionss
Intereses
Diversaa - Ovos

Utlicad antes 0@ impuesio ce renty

Impuesio de renta (Nota 19)

26,266,758 26,061,346

820,025,220 283,524,242
11,706 18,075
(21.144) 110,176}
(62) 7,821

1943 .
11,034 8,012,083
(200,000) {200,000]
(1.542.083) (1458512
15717 1.555
(1.722.801) 5.357.726
518,302,418 289£91,968

sz s

Reszultado del gercicio 5 454,020,717 262,310 448
Resultada nale W) 3 6,633,172 3,841 081
Viange las rotss fian a ios fir
r
Gonzalo ez R Lur F; Ramirez Maré / Yeny 'dsquez Cardona
I r Fiscal
T.P. 120887-T
Miembro ge KPMG Lida.

{Véase mi nforma cel § de febrero de 2015)

215



sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

SURAMERICANA 5.4,
Ezladas de Cambios &n la Siluacitn Financiera
Afos que lerminason el 31 de diciembee de 2014 y 2013
{Expresados 6n mikes o8 pascs]

2014 2013
Ltsos da Capilal de Trabaja
Resulladas del ejercicio E 454,020,717 262,910.45%
Farlidas que no pravesn (no ubilizan) captal de brebejo;
Deprecacion 120,586 22 554
Utlidad métade de padicpacién, nato (548,023, 760) (309 488 453)
Utlicag en venta y refino da bianes, neta [1.943) -
Cagital de raba|o wEado por 108 perackanes {01,874,400) (46,554 040)
Adguisicin e propiedades ¥ squipe 1E3,474.081) (332 055)
Aumenio en Inversiones [5,281,358) 19,000,071}
Adpuisicitn chras de arte (16,615) .
Dividendos pagados (108,000 468} (98 8B4 1T3)
Dismen inidn de la revalonizacdn del patnimonia {ET1.272) 871,272
(229, 49% 023) {156,622 611}
Fuenbes de capilad de trebajo:
Divdendas rechidos 181,468,237 143 875,029
Aumenlo de pasivos estimadas y pravisiongs 45 574 657 15,178,466
FEERE T 158,083,455
Aumenio (dismanecidn) en &l capilal de irabaja 5 {2 063,128) 1,430, B84
Cambics en (0% componentes cel capital de trabajo:
Aurma e [dismineedn) en al activa comene:
Diizgponible 5.579,452 {918,865)
Irvarsiones lemporales 3,03 7531
Deudones 5,463,194 10,897 723
11,045 677 9,980,359
Avmnenbo {disminycidn) &n el pasive conienle:
Obligaciones financeras C10.800,0000 6,175,868
Cuenlas par pagar 23,302 344 395160
Obligacicnes labg,wrﬁ"_-) 12,463 1978377
13,114, BOB #,640 808
A ] ta A B (2. 0E9 125 1430 854

Miembro de KPMG Lida
[Waams mi infarma dal 6 da fabress de 2015)
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SURAMERICANA S.A.
Eslados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron ¢f 31 de dicembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de pesos)
2014 2013
Flujos de efective por activdades de cperacion;
Resullados ded ejercicio 3 454 020,717 262,210,459
Partidas que no proveen (na utilzan) capital de trabajo:
Depreciacion 130,566 23,954
Utilided métedo de participacion, neto (546,023 760) {309,488 453)
Utilided en venta y retiro de bienes, neto (1.943) .
Cambios en partkdas operacionalas.
Deudores (5.463,184) (10,897,723)
Inversiones negociables {3.031) (2,531)
Inversiones (5.261,388) (8,000,071)
Cuentas por pagar 23,302,344 395,160
Obigaciones Laborales 612 462 1978377
Pasivos estimados y provisiones 450974 657 15,178,465
Dividendos recibidos 181,455,237 142,875,029
Disminucion de la revalonzacdn del patnmonio (871,272) (871,272)
Efectivo neto provisto por 1as actividades de operacion 147 71, 416 93,101,385
Flujos de electivo por aclividades de inversion:
Adquisicidon de propiedades y equipo (22.474.881) (333,088)
Adquisicion obras de arte {16,615) -
Efectivo neto usade en actividades de inversion (23 481,496) (333.055)
Flujo de efeclivo por actividades de financiacion:
Dividendos pagados (108.000,468) (99,854.173)
Aumento {pago) en crédilos de bances y oras obligaciones financieras (10.8C0,000) 6,175,688
Efectvo neto usado en actividades de financiackn (118 800,468) (93,688 205)
Aumento neto (disminucion neta) en efectivo 5.579,452 (919 .865)
Efectivo al inicio del afo $26.187 1.846.082
Efectivo al final del afio $ 6,505,639 926,187
Véanse las notas quyuaﬂﬂ'hys estados financeros.
Gonzal Pérez Rojas Yeny ez Cardona
Re| Legal or Fiscal
T P, 120687.T
Miembro de KPMG Lida

(Véase miinforme del G de febrero de 2015)
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5. Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013
Ente econémico

SURAMERICANA S.A. se constituy6 seguin Escritura Publica No. 689 del 25 de mayo de 1999 en la Notaria 14 de Medellin.
formalizada contablemente el 1° de agosto de 1999. el domicilio principal es la ciudad de Medellin; pero podra tener sucursales.
agencias. oficinas y representaciones en ofras ciudades del pais y del extranjero. cuando asi lo determine su Junta Directiva. La
duracion de la sociedad es hasta el afio 2052.

Su objeto social es la inversion de bienes muebles o inmuebles. Tratdndose de inversion en bienes muebles. ademas de cualquier
clase de bienes muebles en especial lo haré en acciones. cuotas o partes en sociedades. entes u organizaciones relacionadas con
la actividad de seguros o de la seguridad social. Asi mismo podré invertir en papeles o documentos de renta fija. variable. estén o no
inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso. los emisores y/o receptores de la inversion. pueden ser de caracter publico
o privado. nacionales o extranjeros.

SURAMERICANA S.A.. es filial de la matriz Grupo de Inversiones Suramericana S.A.. con domicilio en Medellin. Colombia.
La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia tenia 42 empleados vinculados.

El 22 de abril de 2014 Suramericana S.A. adquirié una participacion directa del 5.82 % en su filial Seguros Suramericana Panama
S.A.. mediante la compra de 80.221 acciones que a la fecha poseia su parte relacionada Grupo de Inversiones Suramericana
Panama S.A.. la operacion se cerrd en USD 1.821.000. los ddlares se compraron a Bancolombia S.A. a una tasa de $ 1.925 y se
transfirieron al vendedor por intermedio de esta misma institucion.

Para el mes de junio la participacion directa de Suramericana S.A. en Seguros Suramericana Panama se redujo a 0.79 % debido a
que Inversura Panama S.A. Holding y filial de Suramericana S.A. en el exterior incremento su participacion en Seguros
Suramericana Panama a 99.21 % mediante la suscripcion de 8.797.000 acciones.

El 30 de abril de 2014 mediante la compra a Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. de 866.696 acciones de Consultoria
en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S.. Suramericana S.A. adquirié una participacion directa en esta compafia del 94.99 %. el
valor de colocacion de cada accion fue de $ 1. para un monto total en la operacion de $ 956.061.

El 26 de diciembre de 2014 se realiz6 por parte de Suramericana S.A. la capitalizacion de su compaiiia filial Dinamica IPS Zonas
Francas S.A.S.. la operacion que ascendio a los $ 799.902 esta representada en la suscripcion de 92.796 con un valor de
colocacion de $ 8 cada una.

Grupo Empresarial
Acogiendo recomendacion de la Superintendencia Financiera de Colombia. en Julio de 2008 la sociedad SURAMERICANA S.A.

registré el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias. en los términos establecidos en la Ley 222 de 1995.
Para el afio 2014 se modificd la estructura y nombre del Grupo Empresarial. pasando a tener como Unica Matriz a Grupo de
Inversiones Suramericana S.A.. y el nuevo nombre de Grupo Empresarial Sura.

Suramericana S.A.. siendo subordinada de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.. ejerce control sobre las siguientes compaiiias:

1. Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S
Domicilio: Medellin. Colombia

2. Diagndstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS
Domicilio: Medellin. Colombia

3. EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin. Colombia

4. Operaciones Generales Suramericana S.A.S.
Domicilio: Medellin. Colombia

5. Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin. Colombia

6. Seguros de Vida Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin. Colombia
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7. Seguros Generales Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin. Colombia

8. Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin. Colombia

9. Servicios Generales Suramericana S.A.S
Domicilio: Medellin. Colombia

10. Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S
Domicilio: Medellin. Colombia

11. Inversura Panama International S.A
Domicilio: Medellin. Colombia

12. Seguros Suramericana. Panama
Domicilio: Ciudad de Panama. Panama

13. Servicios Generales Suramericana S.A
Domicilio: Ciudad de Panama. Panama

14. Aseguradora Suiza Salvadorefa S.A.- Asesuisa
Domicilio: San Salvador. El Salvador

15. Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas
Domicilio: San Salvador. El Salvador

16. Seguros Sura S.A Republica Dominicana
Domicilio: Santo Domingo. Republica Dominicana

Gobierno Corporativo y Gestion de Riesgos - Suramericana

El Cadigo de Buen Gobierno continua vigente y alli esta definida la filosofia. normas y practicas que rigen las actuaciones de la
Sociedad. donde se es muy claro que los principios de la Compafiia no son negociables y prevaleceran por encima de las
estrategias. proyectos y planes de trabajo de la misma.

Durante 2014 se continué con el esquema de un Sistema de Control Interno partiendo del Modelo de Gestién Integral de Riesgos.
permitiendo apoyar en el cumplimiento de los objetivos de la Compafiia y contribuyendo asi a su sostenibilidad en el tiempo. a
través de politicas. metodologias robustas. procedimientos y herramientas que permiten el analisis de los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Compaiiia.

La Junta Directiva y la Alta Gerencia tiene pleno conocimiento sobre la responsabilidad que implica el adecuado manejo de riesgos
y con base en los analisis de informacion efectuados por diferentes areas como: riesgos. inversiones y las areas de negocio. se
aprueba y define el apetito de riesgo con sus limites de exposicion.

Las politicas de gestion de riesgos han sido impartidas por la alta direccidn. soportadas en los diferentes estudios efectuados por las
areas de riesgo. de negocios y de inversiones. estudios que se encuentran sustentados en los informes periodicos de dichas areas y
que permiten tomar las decisiones administrativas y operacionales respectivas. Dichas politicas se han formalizado y aprobado por
la Junta Directiva y la Alta Direccidn y son actualizados de manera periodica. El contenido de estas politicas es analizado por la
Vicepresidencia de Riesgos. la cual es responsable del Sistema de Gestion Integral de Riesgos. coordinando y facilitando su gestion
al interior de la Compaiiia.

A través de los reportes periodicos a la Junta Directiva. a la alta gerencia y a los diferentes comités son conocidas las posiciones de
riesgo que asumen las areas de negocio y de tesoreria. Estos reportes detallan las mediciones realizadas a las diferentes
exposiciones de riesgo. el seguimiento a los riesgos y se informan los incumplimientos a los limites de tolerancia en los casos donde
se presentan.

La infraestructura tecnologica de la Compariia permite que la gestidn de las areas de control y riesgos cuente con informacion clara
y oportuna para profundizar en la implementacion de los modelos de gestion.

La medicion de riesgos esta basada en metodologias que permiten identificar el nivel de exposicion de los diferentes riesgos de la
Compaiiia con un alto grado de confiabilidad. La Junta Directiva y la Alta Gerencia han sido informadas sobre el perfil de riesgos de
la Compaiiia.
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La estructura organizacional definida para la gestion integral de riesgos esta liderada por la Vicepresidencia de Riesgos la cual es
responsable del Sistema de Gestion Integral de Riesgos. coordinando y facilitando la gestion dentro de la Compafia. Esta
estructura guarda total independencia funcional respecto de areas de: inversiones y control. evitando que se generen conflictos de
interés.

El equipo humano de la Vicepresidencia de Riesgos esta conformado por profesionales idoneos para el desempefio de las
funciones y responsabilidades que asume. con amplios conocimientos y especializados en diferentes disciplinas.

Los organos de control tales como: Contraloria y Revisoria Fiscal verifican el cumplimiento de las normas expedidas por los entes
de vigilancia y control. asi como las normas internas de la Compafiia bajo mecanismo de seguridad 6ptimos.

Tanto la auditoria interna como la externa tienen acceso a las operaciones de la Compaiiia y a la revision de las recomendaciones

que se han realizado frente al cumplimiento de limites. cierre de operaciones. relacién entre las condiciones del mercado y los
términos de las operaciones realizadas. asi como de las operaciones efectuadas entre vinculados con la entidad.

Resumen de las principales politicas contables

(a) Bases de preparacin y presentacién

(b

(c

(d

Los estados financieros de la Compafiia se preparan y presentan de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia. los cuales comprenden el Decreto 2649 de 1993 y las instrucciones impartidas por las entidades de
vigilancia y control. Estos principios contables pueden diferir de las normas internacionales de contabilidad.

Criterio de_materialidad o importancia relativa
Los hechos econdémicos se reconocen y presentan de acuerdo con su importancia relativa. En la preparacion de los estados
financieros. la materialidad se determiné con relacion al total de los activos y pasivos corrientes. al total de los activos y pasivos. al
capital de trabajo. al patrimonio. o a los resultados del ejercicio. segun el caso.

)

Como regla general se siguid el criterio del 5% del valor total de los activos y de los ingresos operacionales.

) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los
saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera. al 31 de diciembre de 2014 y 2013. se convirtieron a pesos colombianos a
las tasas representativas del mercado en pesos. determinadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. $2.392.46 y
$1.926.83 respectivamente. por cada dolar estadounidense. La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se
registra en resultados; la de los pasivos se aplica al activo relacionado. hasta que el activo se encuentre en condicion de
utilizacion o venta; posteriormente. en resultados.

De acuerdo con el Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007. del Ministerio de Comercio. Industria y Turismo. la diferencia en
cambio originada en inversiones de renta variable en subordinadas del exterior se registra como un mayor o menor valor del
patrimonio; cuando la inversion sea efectivamente realizada. este valor afectara los resultados del ejercicio.

et

Inversiones
Para efectos de valuacién. las inversiones se clasifican de acuerdo con:
e Laintencién de realizacion: negociables y permanentes.
El rendimiento que generan: de renta fija. variable.
El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o razén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.
El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.
Las inversiones se registran por su costo histérico. el cual incluye los costos ocasionados en su adquisicion. Al final de
cada periodo se valorizan como sigue:

Inversiones de controlantes: son Sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil
como de control por parte de la Compafiia; dentro del procedimiento contable inicialmente se registran al costo ajustado por
inflacion para posteriormente aumentar o disminuir su valor de acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada
subsecuentes a su adquisicion. en lo que corresponda segun su porcentaje de participacion el ajuste se registra tanto en el estado
de resultados como en el superavit de capital.

El registro del método de participacion se efectlia de acuerdo con la Circular Conjunta nimero 11 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades y Superintendencia Financiera de Colombia. este se calcula y se registra en forma trimestral.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provisién (con cargo a
resultados) segun el caso.
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Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros. la diferencia genera una
valorizacion en el gjercicio. que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion. (valorizacidn contra superavit por valorizacion). Si el
valor de realizacion es inferior al costo en libros. la diferencia afectara en primer lugar la valorizacién y el superavit de la misma.
hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor. tal valor constituye una desvalorizacion. la cual afectara las cuentas antes
mencionadas como un menor valor de las mismas. sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de naturaleza contraria.

Se entiende por valor de realizacion en el caso de las inversiones que se cotizan en bolsa de valores del pais. el promedio de
cotizacion de 30 dias ponderados. teniendo en cuenta la alta y media bursatilidad. En caso de no cotizarse en bolsa su valor de
realizacion seré su valor intrinseco.

La Compafiia aplica la politica de provision de inversiones utilizada por las Compafiias de Seguros. Las inversiones no calificadas.
se clasifican por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del costo de adquisicion asi:

A: Riesgo Normal: 100%

B: Riesgo Aceptable: 80%

C: Riesgo Apreciable: 60%

D: Riesgo Significativo: 40%

E: Inversion Incobrable: 0%

(e) Vinculados econdmicos
Los vinculados econémicos son las empresas bajo control directo o indirecto de la matriz Grupo de Inversiones Suramericana
S.A.. miembros de junta y administradores.

(f) Propiedades y equipo
Las propiedades y equipo se registran al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula por el método de linea recta. de acuerdo

con la vida til estimada de cada activo asi:

| Afios
Equipo de oficina 10
Equipo de computo y comunicacion 5
Flota y equipo de transporte 5

(g) Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros. de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. requiere que
la administracion de la Compaifiia registre estimados y provisiones que afectan los valores de los activos y pasivos reportados y
revele activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos
estimados.

(h) Valorizaciones y desvalorizaciones
Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de las valorizaciones y desvalorizaciones de inversiones en
sociedades controladas y no controladas se presentan en la nota 3 (d)

() Impuestos gravamenes y tasas
A partir de 2013 y se crea el impuesto de renta para la equidad CREE con tarifa del 9% entre 2013 y 2015 y del 8% a partir de
2016.

El gasto por impuesto de renta e impuesto sobre la renta para la Equidad CREE se determina con base en la renta fiscal. la cual
corresponde a la mayor entre la renta liquida gravable y la renta presuntiva. El efecto de las diferencias temporales. que implican
la determinacion de un menor o mayor impuesto en el afio corriente. calculado a las tasas actuales. se registra como impuesto
diferido activo o pasivo. segun aplique. siempre que exista una expectativa razonable de que dichas diferencias se revertiran.

(i) Cuentas de orden
En estas cuentas. se registran los hechos. circunstancias. compromisos o contratos de los cuales se pueden generar derechos u
obligaciones y que. por tanto. pueden afectar la situacion financiera de la entidad. También incluyen cuentas de registro utilizadas
para efectos de control e informacion general. asi mismo. las diferencias entre los registros contables y las declaraciones
tributarias.

(k) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los costos y gastos incurridos durante las operaciones son reconocidos por el sistema de causacion.

Los ingresos operacionales corresponden basicamente a los generados en la aplicacion del método de participacién sobre las
utilidades de las compaiias filiales.
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Resultado neto por accién

El resultado neto por accion en pesos se calcula con el promedio ponderado de las acciones suscritas en circulacién. segun el
tiempo que las mismas han estado colocadas. Para el 31 de diciembre de 2014 el resultado neto por accion fue de $ 6.633.172
sobre 68.447 acciones y para el 31 de diciembre de 2013 el resultado neto por accion fue de $ 3.841.081 sobre 68.447
acciones.

(4) Convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF
De conformidad con lo previsto en la ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentario 3022 y 2784 de diciembre de 2012.
Suramericana S.A.. esta obligada a converger de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.
El Consejo Técnico de la Contaduria Publica (organismo de normalizacion técnica de normas contables. de informacion financiera y
de aseguramiento de la informacién). clasifico a las compafiias en Colombia en tres grupos para hacer la transicion. Suramericana
S.A.. pertenece al Grupo 1. cuyo periodo obligatorio de apertura y transicion comienza el 1 de enero de 2014 y la emision de los
primeros estados financieros comparativos bajo NIIF sera al 31 de diciembre de 2015.
En 2014 la Compafiia presentd a la Superintendencia de Sociedades conforme a la circular externa 115-004 de abril de 2014. el
Estado de Situacion Financiera de Apertura al 1 de enero de 2014. un resumen de las principales politicas previstas para la
elaboracién del estado de situacion financiera de apertura. las excepciones y exenciones en la aplicacién al marco técnico
normativo.
Para todos los efectos legales. la preparacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013. seran los Ultimos
Estados Financieros conforme a los decretos 2649 y 2650 de 1993 y normatividad vigente a esta fecha en Colombia.
(5) Disponible
El siguiente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:
| 2014 | 2013
Bancos del pais $ 1.356.699 138.352
Bancos del exterior 400.166 136.261
Cuentas de ahorro 4.736.017 639.129
Fondos -Corficolombiana 12.757 12.445
$ 6.505.639 926.187
El disponible esta libre de restricciones o gravamenes. no se tienen confirmaciones pendientes.
(6) Inversiones
La siguiente es la composicion de las inversiones. al 31 de diciembre:
| 2014 | 2013
Negociables
De renta variable:
Fondo de Valores Surenta $ 94.446 91.415
El siguiente es el detalle de las inversiones permanentes de no controlantes a 31 de diciembre:
2014
Permanentes
. . Nimero Actividad Saldo Utilidad/Pérdida
Razén Social - - .
Acciones Econémica Contable realizada
Fogansa SA. 287.156 | Agriculturay 574.312 36.210
ganaderia
Provisién 20 % - Calificacion B (114.862) -
$ 459.450 36.210
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2013
Permanentes
Razon Social Nurpero Act|v,|da'|d Saldo Contable Ut|||daq/Perd|da
Acciones Econdmica realizada
Fogansa S.A. 287156 | Adroulturay g 574,312 (115.724)
ganaderia
Provisién 20 % - Calificacion B (114.862) -
$ 459.450 (115.724)

Las inversiones se encuentran libres de restricciones o gravamenes.

El siguiente es el detalle de las inversiones permanentes de controlantes a 31 de diciembre:

2014
De controlantes:
, . % Utilidad/Pérdida
Razon Social Nurpero Ac“v,'dgd Saldo Participac Método
Acciones Econémica Contable . S
ion Participacion
Seguros
Seguros Generales Suramericana S.A. 1.740.148.715 | Generales § 501.431.468 94.73 46.845.226
Seguros de Vida Suramericana S.A. 191,866 | Se9uros Vida 1.186.566.665 94.95 314.852.082
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 2.252 | Financiera 20.009.996 7.02 318.915
Operaciones Generales Suamericana
SAS. 350878 | Financiera 37:523.662 100 24.990.119
EPS y Medicina Prepagada Suramericana
SA. 9.637.500 | Salud 108.802.016 93.68 15.231.790
Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. 836.715 | ARL. 369.234.378 94.99 168.218.252
Diagnostico & Asistencia Medica S.A.
Dinamica IPS 744.994 | Salud 7:374.702 49.01 2.016.955
Dinamica IPS Zonas Francas S.AS. 1092796 | Salud 908.315 100 (859.964)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 467.070 | Salud 5.755.509 57.89 (137.069)
Consultoria en Gestion de Riesgos
Suramericana S.A.S. 866.697 | Servicios 1.007.607 94.99 50.653
Inversura Panama Internacional S.A. 141.206.987 | Inversion 280.234.335 100 (22.553.874)
Seguros
Seguros Suramericana S.A. Panama 80.221 | Generales 1.407.345 0.79 (2.949.325)
$  2.520.255.998 546.023.760
2013
De controlantes:
, . % Utilidad/Pérdida
Razén Social Numero | Actividad Saldo Participac Método
Acciones Econdmica Contable i R
ion Participacién
Seguros
Seguros Generales Suramericana S.A. 1.740.148.715 | Generales $ 497.493.042 94.73 42.409.616
Seguros de Vida Suramericana SA. 191,866 | Seguros Vida 997.281.528 94.95 176.664.040
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 2.252 | Financiera 19.791.086 7.02 650.763
Operaciones Generales Suamericana S.A.S 350.878 | Financiera 8.014.776 100 (376.553)
EPS y Medicina Prepagada Suramericana
SA. 9.637.500 | Salud 92.959.953 93.68 14.638.150
Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. 836.715 | AR.L. 279.223.006 94.99 100.718.839
Diagnostico & Asistencia Medica S.A.
Dinamica IPS 744.994 | Salud 5.330.398 49.01 1.622.712
Razén Social Numero Actividad Saldo % Utilidad/Pérdida
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Acciones Econémica Contable Participac Método
ion Participacion

Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S 1.000.000 | Salud 968.378 100 (31.622)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 467.070 | Salud 5.745.221 57.89 740.999
Consultoria en Gestion de Riesgos
Suramericana S.A.S. 1 | Servicios 1
Inversura Panama Internacional S.A. 141.206.987 | Inversion 253.905.574 100 (27.548.491)

$  2.160.712.963 309.488.453

El siguiente es un detalle de las inversiones contabilizadas por el sistema de método de participacién patrimonial al 31 de diciembre:

201
S . . N Utilidad o
Compaiiia Activo Pasivo Patrimonio Pérdida

Seguros Generales Suramericana S.A. $ 1.931.818.776 | 1.393.098.138 | 491.453.512 | 47.267.126
Seguros de Vida Suramericana S.A. 5.508.700.610 | 4.252.344.996 | 926.047.234 | 330.308.380
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 361.122.785 76.184.707 | 215.876.218 | 69.061.860
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. 121.074.479 83.550.817 12.533.543 | 24.990.119
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 444.746.550 | 328.606.395 99.881.059 | 16.259.096
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. 1.632.156.480 | 1.243.384.960 | 211.009.677 | 177.761.843
Diagnostico & Asistencia Medica S.A. Dinamica IPS 60.884.019 45.837.606 10.931.271 4.115.142
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S. 2.382.518 1.474.203 1.768.279 (859.964)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 53.267.340 43.324.616 10.179.513 (236.789)
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S. 9.595.988 8.535.248 1.007.416 53.324
Inversura Panama Internacional S.A. 280.234.335 279.506.545 727.790

$ 10.405.983.880 | 7.476.341.686 | 2.260.194.267 | 669.447.927
Efecto estado de resultados:
Utilidad por método de participacion 546.023.760
Superavit por método de participacion 156.030.399
Ajuste por diferencia en cambio-Inversura Panama Internacional S.A. 80.012.247
Total Superavit | 236.042.646

2013 |
S . . Lo Utilidad o
Compaiiia Activo Pasivo Patrimonio Pérdida

Seguros Generales Suramericana S.A. $ 1.768.037.309 | 1.261.909.900 | 466.579.366 | 39.548.043
Seguros de Vida Suramericana S.A. 4.770.425.753 | 3.767.157.276 | 830.456.615 | 172.811.862
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 340.565.724 58.744.870 | 272.428.008 9.392.846
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. 8.231.519 216.743 8.288.519 (273.743)
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 362.061.429 | 262.831.804 83.604.207 | 15.625.418
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. 1.354.196.354 | 1.061.646.529 | 187.043.740 | 105.506.085
Diagnostico & Asistencia Medica S.A. Dindmica IPS 53.699.557 42.824.083 7.564.696 3.310.778
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S. 2.299.420 1.331.042 1.000.000 (31.622)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 47.324.003 37.399.053 8.644.864 1.280.086
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S. 7.094.959 6.088.482 083.292 23.185
Inversura Panama Internacional S.A. 219.317.683 219.291.884 25.799

$ 8.933.253.710 | 6.500.149.782 | 2.085.885.191 | 347.218.737
Efecto estado de resultados:
Utilidad por método de participacion 309.488.453
Superavit por método de participacion 232.918.729
Ajuste por diferencia en cambio-Inversura Panama Internacional S.A. 13.410.793
Total Superavit 246.329.522

(7)

Deudores
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El siguiente es el detalle de los deudores al 31 de diciembre:

2014 2013
Cuentas corrientes comerciales $ - 312
Anticipos y Avances 32.050 1.636
Anticipo impuesto de industria y comercio 1.315.568 877.334
Retencion en la fuente:
Dividendos 29.403.260 25.130.076
Rendimientos financieros 12 116
Tarjetas de crédito - 452
Cree 1.178.761 496.316
Ofras retenciones - Cuentas bancarias 17.791 6.592
Otros deudores - Seguros Generales Sura 30.363 1.777
$ 31.977.805 26.514.611
(8) Propiedades y Equipo
El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo al 31 de diciembre:
2014 2013
Terrenos $ 23.228.532 -
Equipo de oficina 232.553 20.024
Equipo de computo y comunicacion 200.175 209.252
Flota y equipo de transporte 194.211 150.955
Depreciacion acumulada (156.047) (27.044)
$ 23.699.424 353.187

En el mes de diciembre de 2014 se realizo la Compra de 2 lotes. uno en la ciudad de Medellin por valor de $ 16.614.960 y otro en la

ciudad de Bogota por valor de $ 6.613.572.

(9) Valorizacion de inversiones

El siguientes es el movimiento de las valorizaciones al 31 de diciembre:

2014 2013
Saldo anterior $ (115.724) (105.920)
Movimiento neto en el afio 151.934 (9.804)
Saldo final $ 36.210 (115.724)
(10) Obligaciones Financieras
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre:
2014 2013
Bancos Nacionales:
Banco Av. Villas $ 23.000.000 24.000.000
Banco de Bogota - 2.500.000
23.000.000 26.500.000
Compaiiias relacionadas:
Operaciones Generales Suramericana S.A.S - 7.300.000
$ 23.000.000 33.800.000

Crédito con el Banco Av. Villas pactado a corto plazo con una tasa variable promedio de 5.88% E.A.

(11) Cuentas por pagar
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El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2014 2013
Acreedores:
Seguros de Vida Suramericana S.A $ 8.307.889 497
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 4.209.431 38.188
Seguros de Riesgos Profesionales suramericana S.A. 10.767.312 -
Matthias Marwege 1.508 1.340
Luis Alfonso Correa Franco - 6.680
Tiempos S.A.S 4.086 1.104
Otros acreedores 58.570 1.673
Costos y Gastos por pagar:
Gastos financieros
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. - 23177
Otros gastos financieros 311.813 111.064
Honorarios 18.090 10.720
Otros 63.912 96.438
Retenciones y aportes de némina 128.041 94.873
Proveedores
Neoris Colombia S.A.S - 200.435
Celsa S.A.S - 177.080
Compuredes S.A 2.373 171.048
Ceiba Software House S.A.S 92.651 141.569
Cecilia Duque Duque - 133.500
Compariia Colombiana de ceramica S.A - 103.493
Aerotop S.A - 101.970
Plaza mayor Medellin Convenciones y eventos S.A. - 75.000
2014 2013
IBM de Colombia & Cia S.C.A 68.538 38.026
Fundacion Gabriel Garcia Marquez - 50.000
Carlos Alberto Osorio Urzua 106.131 -
Marketmedia Communications Inc 98.238 -
Hubwoo Usa LP 98.777 -
TBWA Colombia S.A.S 127.701 -
GFK Colombia S.A. 159.712 -
Six Sigma Producciones S.A.S. 459.480 -
Otros 629.410 833.245
Retencion en la fuente 172.410 182.952
Impuesto a las ventas retenido 29.372 20.064
Impuesto de industria y comercio retenido 2.997 1.962
$ 25.918.442 2.616.098
(12) Obligaciones Laborales
El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre:
2014 2013

Salarios por pagar $ 20.644 23.390
Cesantias consolidadas 77.437 58.068
Intereses sobre cesantias 9.175 6.164
Vacaciones consolidadas 535.562 384.522
Prestaciones extralegales:
Prima de vacaciones 779.583 556.039
Bono de desempefio 1.713.473 1.495.229

$ 3.135.874 2.523.412

(13) Pasivos Estimados y Provisiones
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El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:

| 2014 2013
Impuesto de Renta $ 72.621.526 27.001.959
Industria y Comercio ‘ 1.672.039 1.316.949
$ 74.293.565 28.318.908

El siguiente es el movimiento de la provision para impuesto de renta durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014:

El siguiente es el movimiento de la provision para impuesto de renta durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014:

Saldo inicial $ 27.001.959
Declaracion de renta afio de 2013 (18.652.472)
Valor contabilizado en 2014 64.272.039
Saldo final $ 72.621.526
El siguiente es el movimiento de la provision para impuesto industria y comercio durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014:
Saldo inicial $ 1.316.949
Declaracion afio 2013 (1.315.580)
Mas gasto del afio 1.670.670
Saldo final $ 1.672.039

En relacion con la provision de renta de los afios 2012 y 2013. se ha decidido mantenerlas hasta la firmeza de las declaraciones
tributarias. Para el afio 2014 se realizo la recuperacion del exceso de provision del afio 2011.

(14) Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales. la Compariia debe constituir una Reserva Legal que ascendera por lo menos al cincuenta por

ciento (50%) del capital suscrito. formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Esta reserva
podra utilizarse para absorber pérdidas de ejercicios siguientes a aquellos en los cuales se haya apropiado.

Por decision de la Asamblea de Accionistas esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito. exceso que quedara a disposicion de la Asamblea para que cuando lo considere. cambie su destinacion.

(15) Revalorizacién del Patrimonio
La revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como utilidades. pero es susceptible de capitalizarse libre de impuestos. De
acuerdo con la Ley 1111 de 2006. el valor contable que se genere en esta cuenta a partir del 1 de enero de 2007. no gozara del
beneficio antes mencionado debido a la eliminacién del sistema de ajustes por inflacién para efectos tributarios.
De acuerdo con lo establecido en el paragrafo del articulo 25 Capitulo Il de la ley 1111 del 27 de diciembre de 2006. los
contribuyentes podran imputar el impuesto al patrimonio contra la cuenta de revalorizacion del patrimonio. sin afectar los resultados
del gjercicio.

El siguiente es el movimiento de la revalorizacién del patrimonio durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014:

Saldo inicial 265.955.921
Movimiento/Impuesto al patrimonio (871.272)
Saldo final 265.084.649

(16) Superavit método de participacion

El siguientes es el movimiento del superavit método de participacion durante el afio terminado a 31 de diciembre de 2014:

Saldo Inicial $ 246.329.522
Movimiento por valoracion (76.888.330)
Ajuste diferencia en cambio decreto 4918 del 28/12/2007 66.601.454
Saldo final $ 236.042.646

(17) Cuentas de Orden

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

228



sura =

="
PROSPECTO DE INFORMACION

2014 2013
Cuentas de orden deudoras:
Bienes y valores entregados en custodia $ 378.314 411.383
Deudoras fiscales 1.567.225.967 1.394.870.363
Ajustes por inflacion activos 97.529.445 97.460.131
$ 1.665.133.726 1.492.741.877
Cuentas de orden acreedoras:
Acreedoras fiscales 214.615.091 206.421.839
Ajuste por inflacién patrimonio 265.084.649 265.955.921
$ 479.699.740 472.377.760

(18) Vinculados econémicos

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compafias; miembros de junta directiva y
administradores:

Andrés Angel Arango

Andrés Felipe Ochoa Gémez

Carlos Raul Yepes J.

David Bojanini Garcia

Fernando Ojalvo Prieto

Gonzalo Alberto Pérez Rojas

Ignacio Calle C.

Jaime Humberto Lopez M

Juan David Escobar Franco

Juan Fernando Uribe

Luis Alberto Zuleta Jaramillo

Mario Lopez Lopez

Matthias Marwege

Maria Adelaida Tamayo Jaramillo

Oscar Celis Marin

Peter Erwin Waldamann

Sergio Perez Montoya

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S.
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.S
Inversura Panamé Internacional S.A

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A — Asesuisa
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador)
Seguros Sura S.A (Republica Dominicana)
Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Servicios Generales Suramericana S.A (Panama)
Enlace Operativo S.A

Compuredes S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.
Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

Sura Asset Management S.A

Habitat Adulto Mayor S.A

El siguiente es el detalle de las transacciones con las compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2014: |
2014 013

Activo
Cuentas por cobrar
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Seguros Generales Suramericana S.A.

Propiedades y equipo

Seguros de Vida Suramericana S.A. (Compra de lote)

Seguros de Riesgos Labores Suramericana S.A. (Compra de lote)
Servicios Generales Suramericana S.A. (Compra de lote)

Inversiones
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A (Compra de inversiones)

Total Activo

Pasivo

Cuentas por pagar

Servicios de Salud Ips Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A
Compuredes S.A.

Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

Operaciones Generales Suramericana S.A.S

Total Pasivo

Gastos

Operacionales

Consutoria y Gestién de Riesgo Suramericana
Compuredes S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A.
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S

Total Gastos

$ 25.253 1777
8.307.480
10.767.312
4.153.740
$ 23.228.532
$ 113.252 -
$ 23.367.037 1.777
2014 2013
40.962
10.767.312 -
2.373 171.048
37.105 -
8.307.889 497
4.209.431 38.188
7.323.177
$ 23.365.072 7.532.910
$ 23.365.072 7.532.910
122.730 -
16.481 340.434
43.838 33.596
11.277 825.736
108.237 250
163.213 117.992
$ 465.776 1.318.008
$ 465.776 1.318.008

El siguiente es el valor consolidado de las transacciones con los Administradores y Miembros de Junta al 31 de diciembre del 2014:

| 2014 2013
Pasivo
Cuentas por pagar $ 37.822 12.289
Costos y Gastos
Operacionales $ 3.790.200 2.785.466

Nota: Todas las transacciones entre entes relacionados se realizan en igualdad de condiciones. a precios y condiciones normales

de mercado.

(19) Impuesto sobre la renta

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad contable y la renta gravable estimada por los afios terminados al 31 de diciembre:

a) Utilidad y Renta gravable:

2014 2013
Renta CREE Renta CREE
Utilidad antes de impuesto $ 518.302.420 518.302.420 | 289.891.968 289.891.968
Mas: 279.431.149 279.631.149 | 195.226.114 195.426.114
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia temporal 1.672.041 1.672.041 1.315.579 1.315.579
Otros Ingresos fiscales 66.601.454 66.601.454 | 22.395.428 22.395.428
Donaciones - 200.000 - 200.000
Dividendos de inversiones permanentes de controlantes 181.455.237 181.455.237 | 142.875.029 142.875.029
Gravamen movimientos financieros 470.141 470.141 261.919 261.919
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Otros gastos no deducibles 311.889 311.889 151.998 151.998
Pérdida en método de participacion 26.500.233 26.500.233 |  27.956.667 27.956.667
Gastos diversos 2.420.155 2.420.155 269.494 269.494
Menos: 608.722.681 608.722.681 | 421.427.882 363.649.595
Pago impuesto industria y comercio 1.753.815 1.753.815 969.241 969.241
Utilidad método de participacion 572.523.993 572.523.993 | 337.445.120 337.445.120
Reintegro provisién impuesto de renta 9.663 9.663 8.012.063 8.012.063
Reintegro provisién impuesto de Ica 1.371 1.371 - -
Dividendos y participaciones no gravados 34.433.839 34.433.839 17.223.171 17.223.171
Compensacion pérdidas fiscales - - 5.926.374 -
Amortizacion exceso de renta presuntiva - -| 51.851.913 -
Renta liquida gravable 189.010.888 189.210.888 |  63.690.200 121.668.487
Renta presuntiva 19.630.182 19.630.182 18.735.331 18.735.331
2014 2013
Renta:
Renta liquida gravable 189.010.888 63.690.200
Impuesto a la tasa nominal 25% 47.252.722 15.922.550
Ganancia Ocasional - 108.795
CREE:
Renta liquida gravable 189.210.888 121.668.487
Impuesto a la tasa nominal 9% 17.028.980 10.950.164
Total impuesto de renta - ganancia ocasional y CREE ~ §$ 64.281.702 26.981.509
Un detalle de las cuentas de orden fiscales es el siguiente:
b)  El patrimonio contable al 31 de diciembre difiere del patrimonio fiscal por lo siguiente:
2014 2013
Total Patrimonio Contable $ 2.456.697.706 2.121.683.671
Mas partidas que incrementan el patrimonio para efectos fiscales:
Provision de Inversiones 114.862 114.862
Provision impuesto de Industria y Comercio 1.672.039 1.316.949
Provision impuesto de Impuesto de Renta 8.339.824 20.450
Valor bonificacion empleados 1.713.472 -
Valor ajuste fiscal de los activos fijos 671.730 115.724
Menos partidas que incrementan el patrimonio para efectos
fiscales:
Valor ajuste fiscal de las acciones (1.754.502.774) (1.478.735.898)
Valor ajuste fiscal de los activos fijos (36.210)
Total Patrimonio Fiscal $ 714.670.648 644.515.758

c) Elsiguiente es un detalle de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria reajustados fiscalmente:

Pérdidas Fiscales
2014 2013
Generadas en
2009 - 5.926.374
Total $ - 5.926.374
Excesos fiscales
2009 - 14.617.359
2010 - 11.959.333
2011 - 12.459.422
2012 - 12.815.797
Total $ - 51.851.911
Total Pérdidas y Excesos - 57.778.285

e  Las declaraciones de renta del afio 2012 y 2013 quedaran en firme segun la regla general de 2 afios.
e Lasdisposiciones vigentes aplicables a la Compaifiia estipulan que:
e Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria incurridos se podran compensar. reajustados fiscalmente. con las

rentas ordinarias obtenidas dentro de los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.
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Se podra deducir el 100% de los impuestos pagados por concepto de impuesto de industria y comercio y el complementario de
avisos y tableros. al igual que el impuesto predial. Del gravamen a los movimientos financieros GMF sélo serd deducible el
50%.

El porcentaje para determinar la renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio liquido del afio anterior.

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecio el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011. y su pago se efectuara
en ocho cuotas iguales entre 2011y 2014.

El impuesto al patrimonio pagado por la Compafiia en 2014 fue de $ 871.272.

El Congreso de la Republica promulgé la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014. que introduce importantes reformas al sistema
tributario colombiano. principalmente las siguientes:

Impuesto a la Riqueza:

e  Secrea el impuesto extraordinario a la Riqueza el cual tendra tarifas para el 2015 que oscilan entre 0.20% y 1.15%. para
el 2016 entre 0.15% y 1% y para el 2017 0.05% y 0.40%.

o  Estara a cargo de las personas juridicas. personas naturales y otros contribuyentes del impuesto sobre la renta.

e El impuesto se genera por la posesion de riqueza al 1 de enero de 2015 cuyo valor sea igual o superior a $ 1000
millones. Riqueza es igual a activos menos pasivos.

e  Sepagara en dos cuotas anuales.
Se podra imputar el impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio.

Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE:
e La tarifa definitiva del impuesto sera del 9%.
e  Secrea una sobretasa del CREE la cual para el 2015 tendra una tarifa del 5%. para el 2016 del 6%. para el 2017 del 8%
y para el 2018 del 9%.
Se establece un anticipo del 100% para la sobretasa del CREE y se pagara en dos cuotas anuales.
e Lasreglas sobre precios y subcapitalizacion aplicaran también para el CREE.

Otras disposiciones:
e  Conciliacién de las sanciones. intereses y la actualizacion. es decir. se plantea una ‘amnistia’ para los deudores de
obligaciones aduaneras. tributarias y cambiarias.
e  Se establece la obligacion de presentar declaracion anual de activos en el exterior.

Se mantendra el 4x1.000 por los proximos afios. el desmonte del impuesto comenzara en 2019. al pasar a 3x1.000; 2x1.000 para
2020 y finalmente 1x1.00 en 2021.

(20) Nota de reclasificacion
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E. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2013 Y 2012

1.

Informe de Gestion de la administracion

INFORME DE GESTION DE LA JUNTA DIRECTIVA Y LA PRESIDENCIA DE
SURAMERICANA S.A. ANO 2013
A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta Directiva y la Presidencia se permiten presentar conjuntamente para su
consideracién y aprobacién, el informe de gestién correspondiente al afio 2013 para la
Compafia Suramericana S.A. (en adelante “Suramericana” o la “Compafiia”).

1. Sintesis de la Actividad, Resultados del Ejercicio, Situacion Econémica y
Financiera y Principales Acontecimientos de la Sociedad

Para el afio 2013, la Compania alcanzé las metas que se propuso, obteniendo ingresos
de sus filiales por $6,0 billones, lo cual sin duda generé valor a los accionistas.
Suramericana alcanzé un EVA de $106 mil millones, que representa un 129% mas de lo
presupuestado.

Las utilidades de sus filiales fueron de $353 mil millones y la utilidad neta de la Compafiia
fue de $262,910 millones, que representa un cumplimiento del 102% del valor
presupuestado. Se mantuvo durante el afio el compromiso de apalancar cada vez mas el
avance cualitativo de la Compafia, fortaleciendo sus reservas y su solidez financiera,
anticipandonos a las exigencias que fijan los estandares financieros.

Los ingresos por método de participacion de sus filiales fueron de $309,488 millones.

El patrimonioc de Suramericana alcanzé $2.1 billones (101% del presupuesto),
estableciendo como meta para la anualidad en curso (2014) la suma de $2.3 billones, lo
cual equivale a un incremento del 9%.

Las reservas ascendieron a $1,067 billones, con un incremento del 16% frente al afio
anterior.

Durante el afio 2013, en beneficio de los empleados, se llevé a cabo una inversién en
programas del talento humano de $10.498 millones, entre los que se destacan actividades
de formacién, desarrollo y bienestar para nuestros colaboradores. Se invirtieron $981
millones en proyectos encaminados a fortalecer la incorporacion y retencién de talento
humano, asi como su desarrollo integral. Entre ellos, sobresalen iniciativas como
Atrayendo y Vinculando para el Futuro ($160 millones), que patrocina a estudiantes de
ultimos semestres de universidad en distintas regiones de Colombia; Semilfero de
Profesionales ($529 millones), que vincula jovenes de profesiones humanisticas y de
ciencias sociales poco frecuentes en la Compafiia, con el propésito de aportar nuevas
miradas y pensamientos a la gestidon cotidiana de la organizaciéon y el Modelo de
Innovacién ($292 millones) que se ha definido como uno de los pilares decisivos de su
sostenibilidad.
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La inversién en proyectos de cara a los clientes alcanzé los $47,279 millones, destinados
al mejoramiento de la infraestructura para la prestacién de servicios y valores agregados.
En 2013 se prestaron mas de 20 millones de servicios de salud, al igual que mas de 3
millones de atenciones de promocién y prevencién. Entre las inversiones, se destaca el
inicio, en 2013, de las obras civiles de la nueva clinica Salud | Sura en Cali, por valor de
$21,885 millones, y el nuevo centro de rehabilitacién en Bogota, con $6,239 millones. En
lo que respecta al desarrollo de los negocios, los proyectos ascendieron a $ 34,831
millones, entre los cuales se destacan aquellos orientados a fortalecer y evolucionar la
gestién comercial de los asesores de la Compafiia, asi como las inversiones realizadas en
canales de distribucidn de las soluciones.

En 2013, se emprendié el redisefio de la filial Consultoria en Gestion de Riesgos
Suramericana S.A.S., dirigido a brindar una respuesta competitiva a nuestras empresas
clientes desde la prevencién, como aporte a su sostenibilidad.

En cuanto a las personas, el concepto del cuidado ha ido afianzandose en Suramericana
y sus filiales, como componente esencial de una filosofia integral de proteccién aplicable a
todos los procesos, para procurar el bienestar del ser humano. El proyecto CRM
Corporativo, puesto en marcha en 2013, tuvo como uno de los objetivos primordiales ser
un habilitador que posibilite conocer mejor a nuestros clientes y, a partir de alli,
cuestionarnos y proponer soluciones asertivas a sus necesidades.

Adicionalmente se desarrollé el proyecto Acompafiamiento Satelital, iniciativa en la que se
exploran las posibilidades que brinda la tecnologia en beneficio de nuestros clientes. De la
misma manera, para los canales de venta se efectué la implementacién de Salesforce que
permitié a los asesores contar con una herramienta que brinda una mejor gestién de cara
al relacionamiento con cada cliente.

Se incursioné en el nuevo canal digital denominado Sura en Linea, iniciativa apalancada
en la tecnologia y que desde septiembre de 2013 ofrece a nuestros asegurados la
posibilidad de adquirir planes de seguros de automéviles en nuestro portal de internet.

Los proyectos de Expansion recogen nuestra voluntad de llegar a nuevas comunidades,
comprendiendo sus particularidades, no sélo a partir de datos, sino de su modo de pensar
y de ser, apoyados en disciplinas como la antropologia, para adaptar nuestro modo de
trabajar a sus caracteristicas y necesidades.

2. Evolucion previsible de la Compafiia - Retos

Suramericana es consciente de la responsabilidad que tiene frente al desarrollo de las
sociedades donde estamos presentes, por eso nuestros principios corporativos son la
base de todo lo que hacemos. No sélo basta dar buenos resultados; hacerlo con
transparencia, respeto, responsabilidad y equidad es construir confianza, condicién
ineludible para cimentar relaciones de largo plazo. Por eso la Compaifiia ratifica el
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compromiso con una gestidon ética que se refleje en practicas que generen valor para
cada persona que interactlia con Suramericana y sus filiales. Estar adheridos al Pacto
Global de Naciones Unidas nos impulsa a avanzar en la incorporacién de criterios que
impacten positivamente los Derechos Humanos, los estandares laborales, el medio
ambiente y la transparencia en nuestra gestién.

En los negocios, debemos repensar nuestra oferta de gestién integral del riesgo. Mas que
buscar clientes para nuestras soluciones, se trata de buscar las soluciones que nuestros
clientes requieren. Tenemos el compromiso de seguir pensando, disefiando y
construyendo juntos la Compafia del futuro, que contintie respaldando a nuestros clientes
y aportando al desarrollo integral de las personas, las familias, las organizaciones y los
paises en los que hacemos presencia.

Un componente esencial de ese reto es contribuir a la transformacién de la industria, con
la finalidad de convertirnos en los mayores gestores de competitividad individual y
colectiva. Nuestra labor debe evolucionar més alld de la simple indemnizacién, inclusive
mas alla de la prevencién, para empezar a recorrer el camino que nos permita aportar
decididamente al concepto de personas sanas -no sélo carentes de enfermedad- y
empresas sanas -no sélo carentes de siniestros-, competitivas por su gestiéon de riesgos.
Debemos disefiar soluciones de presente y futuro que permitan asumir como logro mas
significativo el hecho de que a las personas y empresas no les pase nhada, donde la
ausencia de siniestro sea la mejor inversién. Esto nos implica pensar distinto,
concentrandonos en los seres humanos, enfocando nuestros esfuerzos en el
conhocimiento integral del cliente para anticiparnos y sorprenderlo positivamente al
momento de satisfacer sus necesidades.

Todo ello es posible cuando entendemos que en nuestros equipos de trabajo debe primar
la calidad humana, para generar desde alli un conocimiento absolutamente dinamico, que
responda a la evolucién misma de cada campo de aprendizaje. A partir de ese conjunto
de personas, se realiza un trabajo constante para edificar una base comun, una cultura
cimentada en principios éticos, que respete la individualidad como punto de partida y
permita construir en conjunto desde la diferencia. Es la pluralidad lo que a su vez posibilita
la innovacién, no como area o proceso, sino como parte integral del modo de ser de la
Compafiia, conduciéndonos al crecimiento continuo y la sostenibilidad.

En Talento Humano, la atraccién y retencion de las personas son dos retos de igual peso
que nos obligan a repensarnos continuamente, pues no basta con que quieran trabajar
coh nosotros, sino también que las podamos retener por medio de esa cultura que permita
la individualidad, la innovacién, la creatividad y el desarrollo integral de cada uno, como
ser unico, para lograr un concepto de liderazgo extendido en el que converjan y dialoguen
todos los cargos y las generaciones, potenciando estilos de pensamiento y competencias
colectivas.
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En el marco de este planteamiento, el trabajo apenas comienza, pues aunque hemos
avanzado, el desafio que tenemos es dinamico y de grandes dimensiones, con la
conciencia de que ninguna transformaciéon profunda se da de un momento a otro.
Contamos con la voluntad y el compromiso de trabajar continuamente para alcanzar lo
que nos hemos propuesto, asi como obtuvimos los logros que presentamos ahora, fruto
de la confianza, el empefio y el entusiasmo de accionistas, empleados, asesores, clientes,
proveedores, y de la comunidad y nuestros paises en general.

3. Informes y declaraciones importantes

3.1. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de este informe, no se
ha presentado ningun tipo de situacién o acontecimiento positivo o negativo que afecte o
comprometa la evoluciéon econémica, financiera u operacional de la Compaiiia.

3.2. La Compafiia certifica su cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor; asi mismo, ¢l uso de productos como el software que la Compaifia
utiliza para su normal funcionamiento, se encuentra acorde con las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor vigentes en nuestra legislacién y sus marcas se
encuentran registradas ante las autoridades competentes. La Compaiiia cuenta con la
evidencia suficiente que permite realizar estas afirmaciones y que consisten en resultados
satisfactorios de auditorias internas en sistemas, la celebracién de contratos para el
licenciamiento y desarrollo de software, adquisicion o cesion de derechos de autor,
resoluciones de la Superintendencia de Industria y Comercio que acreditan sus registros
marcarios, entre otros.

3.3. Las operaciones efectuadas por la Compafiia con sus accionistas y administradores,
han sido realizadas en términos de mercado, sin beneficios, rebaja de tarifas ni
violaciones a las politicas organizacionales o legales. En relacién con directivos que estan
vinculados laboralmente a la Compafiia o sus asociadas, de acuerdo con las normas
laborales y prestacionales de la Empresa, han tenido un tratamiento uniforme conforme el
régimen laboral aprobado para todos los empleados.

3.4. Politicas hacia sectores menos favorecidos. Comprometida con una actuacién ética,
en el marco de un ejercicio de ciudadania corporativa, Suramericana canaliza sus aportes
a la comunidad a través de la Fundacién SURA, entidad creada en 1971 con el animo de
participar en proyectos de desarrollo social que contribuyen a la calidad de vida de
poblaciones en condicién de vulnerabilidad y de esta manera aportan a la sostenibilidad
del pais. Esa participacién se hace tangible mediante aportes institucionales y del
voluntariado corporativo.

Los aportes institucionales se focalizan en iniciativas encaminadas a la Gestién Integral
de Comunidades, Educacién en Salud Sexual, Promocion Cultural y Formacién para la
Competitividad, asi mismo se efectian aportes a iniciativas que contribuyen al
fortalecimiento institucional de entidades de asistencia social y de investigacién en temas
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de interés nacional. Durante 2013 la Fundacién SURA participé en 130 iniciativas, con
una inversion de $15,398 millones de pesos (35,7% mas que en 2012), en 16
departamentos de Colombia.

El voluntariado corporativo es para Suramericana una oportunidad para canalizar el
espiritu de solidaridad de sus colaboradores y familias, y mas allda de ésto, es un
mecanismo de participacién ciudadana que lleva a comprender la realidad, a ser parte de
su transformacién y a desarrollar buenas practicas alrededor del compromiso social de la
comunidad empresarial. En 2013, participaron en el conjunto de Compafiias 2.367
personas en actividades de trabajo comunitario voluntario.

3.56. En cumplimiento al paragrafo segundo del articulo 87 de la Ley 676 de 2013,
mediante la cual se promueve el acceso al crédito y se dictan normas sobre garantias
mobiliarias, la Administracién certifica que la Compafiia no ha entorpecido la libre
circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

4. Informe especial Grupo Empresarial.

En cumplimiento del articulo 29 de la Ley 222 de 1995, relacionamos a continuacion las
principales operaciones al cierre del ejercicio 2013, de Suramericana con sus filiales y
subsidiarias (cifras expresadas en millones):

INFORME ESPECIAL
GRUPO EMPRESARIAL
SURAMERICANA S.A
cifras expresadas en millones de pesos

En cumplimiento del articulo 29 de la Ley 222 de 1995, relacionamos a continuacion las
principales operaciones al del cierre del ejercicio 2013, con sus Filiales y subsidiarias:

Cuentas por cobrar
Seguros Generales Suramericana S.A

Cuentas por pagar 7,533
Compuredes S.A. 171
Seguros de Vida Suramericana S.A. 1
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 38
Operaciones Generales Suramericana 5.A.S 7,323
Costos/Gastos 1,318
Compuredes S.A. 340

237



238

1//4

\)

sSura =

PROSPECTO DE INFOR_I\TACION

Seguros de Vida Suramericana S.A. 34
Seguros Generales Suramericana S.A 826
Operaciones Generales Suramericana 5.A.S 118

Las operaciones celebradas entre compafiias vinculadas se ajustaron a las disposiciones legales
aplicables y estan debidamente reflejadas en los estados financieros.

No existieron otras decisiones de mayor importancia que la sociedad controlada haya tomado o
dejado de tomar por influencia o en interés de la sociedad controlante o que la controlante haya
tomado o dejado de tomar en interés de la sociedad controlada.

Las operaciones a que hace referencia el numeral 3 del articulo 446 del Cédigo de
Comercio, se podran encontrar en los anexos a los estados financieros, disponibles para
los accionistas durante el periodo previsto por la ley para el ejercicio del derecho de
inspeccién, y que hacen parte del material que se entrega en la Asamblea Ordinaria.

Atentamente,

JUNTA DIRECTIVA 2012 - 2014

PRINCIPALES SUPLENTES

David Bojanini G. Ignacio Calle C.

Carlos Raul Yepes J. Oscar Celis M.

Matthias Marwege Peter Erwin Waldmann
Luis Alberto Zuluaga J. Jaime Huberto Lépez M.

Gonzalo Alberto Perez Rojas
REPRESENTANTE LEGAL
Medellin, febrero de 2014
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Informe del Revisor Fiscal

=
o KPMG Ltda. Teléfonos 57 (4) 356060
Carrera 434 No. 16A Sur - 38, Piso 3 Fax 57 (4} 3132584
Medellin - Colombea www.kpmg.com.co
INFORME DEL REVISOR FISCAL
Sefiores Accionistas

Suramericana S.A.:

He auditado los estados financieros de Suramericana S.A. (La Compaiia), los cuales
comprenden lcs balances generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los estades de
resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion financiera y de flujes de efectivo
por los afos que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas, que incluyen el resumen
de fas politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asl como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necasarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerde con normas de auditoria generalmente acepiadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seqguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo fa evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal liene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en 1as circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimades contables realizados por la administracidn, asl como evaluar la presentacion de los
estados financiercs en general. Considere que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar |z opinidn que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su situacién financiera y sus flujes de efectivo por los afos que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptades
en Colombia, aplicados de manera uniforme.,

KPMG Lata., o (480 e 10d3 ¥ Frmem mrerre de fa ted o frmams martr PO s
aserciaaTi ce KEMG 3By 3 KNG [ eENG "L U Ok e 1. 000,300 4B - 4
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Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a)

b)

<)

d)

e)

La contabilidad de la Compafiia, ha sido llevada conforme a las normas legales y & la
lécnica contable,

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de aclas y de registro de
acciones se llavan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Compania y los de terceros que estan en su poder.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los administradores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad soclal integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de sequridad social integral,

Yeny Mai asquaz Cardona
Revisor F de Suramericana S A,
T. P. 120697-T
Miembro de KPMG Ltda.

3 de marzo de 2014
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3. Certificacion del Representante Legal y Gerente de Contabilidad
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4, Estados Financieros a Diciembre de 2013 y 2012

SURAMERICANA S A,
Balancas Generales
31 de dickembre 2013 y 2012
[Expresadas enmilkes de pesos)

i
2013 iz
Activo comienhe;
Disponible (Mola 5 5 S26.187 1.846.052
Inversiones negocables (Mota ) 415 a5.084
Deudones (Motas 7) 24514611 156 15 008
Talal acive cormente 21532213 17.551.824
Activa na cormentz:
Inwersicnes permaneries (Nola 6 261172413 1 a8 076 104
Equipi {Mota 8) 351147 44085
Desvalorzsaidn (Moda 9 {115.724) (105920
Tarlal aciren £ E 1@@@ 1.9658. 558054
Pasivo y Palimonic
Pasivo comients:
Obligaciones financkeras (Mota 10} F3.800.000 27.624.032
Cuentas por pagar (Meta 11} 2.615.098 2220935
Ohligacicnes labarales (Moka 12) 2.523.412 545035
Tatal pasivo coments 38.658.510 S0.FB0.005
Pasivo no camienge:
Pasivns estimadng y provisionas (Mota 133 28,318,808 12140442
Tatal pashve g 57, 41 A1 50247
Fatnmanic
Capilal sogal
Capilal autorizama 200,000 acsionss.con valor raminal de 5 500 cada una
BEA47 sociones auscritas vy pagadas en 3013 w 2012 34724 34224
Prnma en colocacian de acdones 278,704,168 278704185
Rasarva legal (Mota 14} T4 763108 T4 TEL 108
Resarvas poasiorles Be3.101.996 545,067 663
Havalorzacon del patimanio {Rata 15) 268,558 521 248827193
Superavil mélodo de parlicpacian (Malas 8 y 16) 246,328 522 208, 555,708
Deswvalonzadiones (Mala 9) {116.724) [105.820%
Resulladas dal ajercicio 262,510,450 244, 50, 506
Total patrimanic de los acoonisias 2.121,683.671 1,522, 035,647
Total pasivo y patrimanio 5 2. 18:8.64.2.053 1.665. 556004
I
Cuenlas de orden 171
g 1452741 877 1.337.011.818
472.377.760 #15.042.903
b a Visquaz Cardona
Revisar Fiscal
T. B 120687 -T

Mimmbra de KPMG Lida
(weasa mi informe dal 3 da marzo de 2014}
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SURAMERICANA SA.
Eslados de Resultados
Anos que lerminaron el 31 de diciembre 2013 y 2012
(Expresados en miles da pesos)
2013 it
INgFEEE araannales
Intangyas 3 o7 135 138 782
Utiidiad por migdodo de parficipacian, nelo (Mota 8) A0 400 453 266 G6R A57
304,585 588 270 105,040
Gasios operacionales de adminstacdn
Gasios de personal 9,788 784 7131 881
Monorarios 5283734 E111929
Impuesios 1.315.617 878438
Anendamienios 1458 10.318
Contriuaciones B4 603 B41 845
Seguos 1.025.582 194,417
Servicion 5.117.374 1.283.558
Giasios kegaos 3.227 1.781
MManienimenio ¥ repaacones 6.031 2558
Aderuacon @ nstalaciones. 1,436,657 51.373
Gasios 0o viaje 1,178,836 733204
Depraciacones 23,854 3.080
Dharsos 260,404 651,040
26.081.345 16,865,190
LHiledid oopeis it sl 203 524,242 253.213.850
Ingrdbod [ EQritos ) nd opdrbcianaie
Apfovichimsnios 16,078 80,653
Cominones {10178} (5,003,
A pOT MIEHRCID B0 Camb T.821 6704
Remtages Proviakdn impossios 8012083 5
Dsnsciones (200.000) {200,000y
IFh g & (1.456812) {1877 202)
Divrsos - Do 1,858 (180,748,
BIAT TR {1 E76 M4

285841 988 251 238 808

26.981.509 4. 240,000
H 262910458 246 590 508

3 3. 841081 40714 500

Yeny Ma Cardona
izor Fiacal
T. P. 120647-T
Migmbro de KPMG Lida,
(Wéase miinforme del 3 de merzo de 2014)
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SURAMERICANA SA
Estado de Fiujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)
2013 2012
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Resultados del ejercicio 3 262,910,459 246.998.506
Partidas que no proveen (no utilizan) capital de trabajo:
Depreciacion 23.954 3.090
Utilidad métado de participacion, neto (309.488.453) (269.969.257)
Cambios en partidas operacionales:
Deudores (10.897.723) (2.326.529)
Inversiones negociables {2.531) {4.059)
Inversiones (9.000.071) (15.000.000)
Cuentas por pagar 395160 1.798.905
Obligaciones Laborales 1.978.377 85.040
Pasivas estimados y provisiones 15.178.466 235.557
Otros pasivos - (186.372.932)
Dividendos recibidos 142,875.029 95.134.047
Disminucion de la revalorizacién del patrimonio (871.272) (871.272)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion 93.101.385 (130.289.904)
Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Adquisicion de propiedades y equipe {333.055) (44.928)
Efectivo neto usado en actividades de Inversion {333.055) (44.928)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Dividendes pagados {99.864 173) (52.747.385)
Aumento (pago) en créditos de bancos y otras obligaciones financieras 6.175.968 (2.875.968)
Suscripcion Acciones - 186.372.932
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiacion (93.688.205) 130.749.599
Aumento neto (dismiriucion neta) en efectivo (919.865) 414767
Efectivo al ini i 1.846.052 1.431.285
Efactivo al S §26.187 1.846.052
Véanse las
Gonzalo Al RS Yeny asquez Cardona
Representan evisor Fiscal
T.P. 120697-T
Miembro de KPMG Lida
{Véasa mi informe del 3 de marzo de 2014)
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SURAMERICAMNA 5 A
Estados de Cambios en la Sluacitn Financiera
Anios qua tevminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de pesos)
2013 2012
Usos de Capital de Trabajo
Resultados del ejerccio ] 262.910.459 2465585606
Paﬁm“[pmn{mmmunﬂﬂdem:
Daqmamn - 23952 3.000
Utilidad m&todo de participacion, neto {309,488 453) (458,069 257)
Capital de trabajo usado por las operaciones (46.554.040) {22.967,861)
Adguisicidn de [H'q:-adbdﬁ planta y equipo (333.0565) (44,928}
AI.ITEI'HI}H Imrersiones {9.000.071) (15.000.000)
m pagados . ) _ (99.664,173) (52.747.365)
Disminucion de la revalorizacion ded patrimonio (B71.272) (871.272)
(156622 611) (81.631.226)
Fuentes de capital de trabajo:
m md:dus 142,875,029 95134047
Suscripcion M:-mu . . - 186.372.952
Aumenio de pasines estimados y provisionas 15,178 466 235557
158.053.485 281,742 535
Aumenio j
1.1 Aarutal s e s 1.430.884 190.111.310
Cambios &n los componentes del capilal de rabaio:
Aumenio {disminuciin) en el aclivo conente:
Disponibde (915 .968) 414767
Imversiones lemporales 2851 4.059
Dewdones 10.887.723 2.326.529
9.580.389 2.745.355
6.175.968 {2.875.058)
395180 1.796.905
1.978.377 B6.040
- {186.372.933)
8.540.505 {187.365.955)
5 1.430.884 180.111.310
Yeny quez Cardona
ws0r Fiscal
T. P 120887-T
Mismbro de KPWG Lida.

[Veasa mi informa del 3 de marzo de 2014)
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5. Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2013 y 2012

Ente econdémico

SURAMERICANA S.A., se constituyd segun Escritura Pablica No. 689 del 25 de mayo de 1999 en la Notaria 14 de Medellin,
formalizada contablemente el 1° de agosto de 1999, el domicilio principal es la ciudad de Medellin; pero podra tener sucursales,
agencias, oficinas y representaciones en ofras ciudades del pais y del extranjero, cuando asi lo determine su Junta Directiva. La
duracion de la sociedad es hasta el afio 2052.

Su objeto social es la inversion de bienes muebles o inmuebles. Tratdndose de inversion en bienes muebles, ademas de cualquier
clase de bienes muebles en especial lo haré en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes u organizaciones relacionadas con
la actividad de seguros o de la seguridad social. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o
no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter
publico o privado, nacionales o extranjeros.

SURAMERICANA S.A., es filial de la matriz Grupo de Inversiones Suramericana S.A., con domicilio en Medellin, Colombia.

La Compafiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia tenia 42 empleados vinculados.

El 11 de septiembre de 2013 con participacion unica de Suramericana S.A. se constituy6 la compafiia Dinamica IPS Zonas Francas
S.A.S., La operacion que ascendio a los $ 1.000.000 esta representada en el capital suscrito de la nueva compaiiia, se suscribieron
1.000.000 de acciones a valor nominal de $ 1 cada una.

El 24 de septiembre 2013 mediante la compra de 333.333 acciones la Compaiiia paso de tener un 5 % al 100 % de participacion
directa en su filial Operaciones Generales Suramericana S.A.S., Esta operacién que se realiz con otras compafiias del grupo,

especialmente con Servicios Generales Suramericana S.A.S. que a la fecha poseia 333.330 acciones, represento un incremento de
$8.000.072 en las cuentas de inversiones de Suramericana S.A., El precio de venta por accion fue de $ 24.

Grupo Empresarial
Acogiendo recomendacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, en Julio de 2008 la sociedad SURAMERICANA S.A.

registré el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los términos establecidos en la Ley 222 de 1995.

Las filiales y subsidiarias sobre las que ejerce control Suramericana S.A. son las siguientes:

1. Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
Domicilio: Medellin, Colombia

2. Diagndstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS
Domicilio: Medellin, Colombia

3. EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia
4. Operaciones Generales Suramericana S.A.S.
Domicilio: Medellin, Colombia

5. Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

6. Seguros de Vida Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

7. Seguros Generales Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

8. Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

9. Servicios Generales Suramericana S.A.S
Domicilio: Medellin, Colombia

10. Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S
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Domicilio: Medellin, Colombia

11. Inversura Panama International S.A
Domicilio: Medellin, Colombia

12. Seguros Suramericana, Panama
Domicilio: Ciudad de Panama, Panama

13. Servicios Generales Suramericana S.A
Domicilio: Ciudad de Panama, Panama

14. Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A.- Asesuisa
Domicilio: San Salvador, El Salvador

15. Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas
Domicilio: San Salvador, El Salvador

16. Seguros Sura S.A Republica Dominicana
Domicilio: Santo Domingo, Republica Dominicana

Gobierno Corporativo y Gestidn de Riesgos - Suramericana

El Codigo de Buen Gobierno continta vigente y alli esta definida la filosofia, normas y practicas que rigen las actuaciones de la
Sociedad, donde se es muy claro que los principios de la Compafia no son negociables y prevaleceran por encima de las
estrategias, proyectos y planes de trabajo de la misma.

Durante 2013 se continud con el esquema de un Sistema de Control Interno partiendo del marco para Gestion Integral de Riesgos el
cual ha permitido la contextualizacion, identificacion, anélisis, evaluacion, cuantificacion, tratamiento y monitoreo de los riesgos a los
que se encuentra expuesta la Compafiia, con procedimientos, herramientas, politicas y metodologias robustas que permitieron
apoyar los propésitos organizacionales, y por ende la creacién de valor.

La Junta Directiva y la Alta Gerencia a partir del pleno conocimiento que tienen sobre la responsabilidad que implica el adecuado
manejo de riesgos, y con base en los diferentes andlisis efectuados por el area de riesgos, inversiones y las areas de negocio,
aprueban los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion, definicion de su apetito y sus limites de exposicion, y brinda
las estructuras necesarias que propician una cultura de administracion de riesgos.

Las politicas de gestién de riesgos han sido impartidas por la alta direccién, basadas en los diferentes estudios efectuados por las
areas de riesgo, de negocios y de inversiones, estudios que se encuentran soportados en informes periddicos de dichas areas y que
permiten tomar las decisiones administrativas y operacionales respectivas. Estas politicas se han formalizado y aprobado por la
Junta Directiva y la Alta Direccion, y son actualizados de manera periddica. El contenido de estas politicas es analizado por la
Vicepresidencia de Riesgos, la cual es un area especializada en la identificacion, cuantificacién, tratamiento y control de los riesgos
inherentes a las diferentes actividades del negocio.

Las posiciones de riesgo que asumen las areas de negocio y de tesoreria son debidamente reportadas a la Junta Directiva, a la alta
gerencia y a los diferentes comités a través de reportes periodicos. Estos reportes detallan las mediciones que se realizan a las
diferentes exposiciones de riesgo, se hace seguimiento a estas y se informan los incumplimientos a los limites en los casos en los
que se presentan.

La infraestructura tecnologica de la Compariia permite que la gestidn de las areas de control y riesgos cuente con informacion clara
y oportuna para profundizar en la implementacion de los modelos de gestion.

La medicidn de riesgos esta basada en metodologias que permiten identificar la exposicion de la Compafiia a los diferentes riesgos
con un alto grado de confiabilidad. La Junta Directiva y la Alta Gerencia han sido informadas sobre el perfil de riesgos de la
Compaiiia.

La estructura organizacional definida para la gestion integral de riesgos esta liderada por la Vicepresidencia de Riesgos, la cual
guarda total independencia funcional respecto de areas de: inversiones y control, evitando que se generen conflictos de interés.

La Vicepresidencia de Riesgos esta compuesta por un equipo de personas idoneas para el desempefio de las funciones y
responsabilidades que asume, son altamente calificados y especializados en diferentes disciplinas.

Los 6rganos de control tales como: Contraloria y Revisoria Fiscal verifican bajo mecanismos de seguridad 6ptimos, el cumplimiento
de las normas expedidas por los entes de vigilancia y control, asi como las normas internas de la Compafiia.
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Tanto la auditoria interna como la externa tienen acceso a las operaciones de la Compaiiia y a la revision de las recomendaciones
que se han realizado frente al cumplimiento de limites, cierre de operaciones, relacién entre las condiciones del mercado y los
términos de las operaciones realizadas, asi como de las operaciones efectuadas entre vinculados con la entidad.

Resumen de las principales politicas contables

(a) Bases de preparacion y presentacion

(b

Los estados financieros de la compafiia se preparan y presentan de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia, los cuales comprenden el Decreto 2649 de 1993 y las instrucciones impartidas por las entidades de
vigilancia y control. Estos principios contables pueden diferir de las normas internacionales de contabilidad.

Criterio de_materialidad o importancia relativa
Los hechos econdmicos se reconocen y presentan de acuerdo con su importancia relativa. En la preparacion de los estados
financieros, la materialidad se determiné con relacion al total de los activos y pasivos corrientes, al total de los activos y pasivos, al
capital de trabajo, al patrimonio, o a los resultados del ejercicio, segun el caso.

-

Como regla general se siguid el criterio del 5% del valor total de los activos y de los ingresos operacionales.

(c) Transaccionesy saldos en moneda extranjera

(d

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los
saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se convirtieron a pesos colombianos a
las tasas representativas del mercado en pesos, determinadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, $1.926,83 y
$1.768,23 respectivamente, por cada ddlar estadounidense. La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se
registra en resultados; la de los pasivos se aplica al activo relacionado, hasta que el activo se encuentre en condicion de
utilizacion o venta; posteriormente, en resultados.

De acuerdo con el Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007, del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, la diferencia en
cambio originada en inversiones de renta variable en subordinadas del exterior se registra como un mayor o menor valor del
patrimonio; cuando la inversion sea efectivamente realizada, este valor afectara los resultados del ejercicio.

et

Inversiones
Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:
e Laintencion de realizacidn: negociables y permanentes.
e  Elrendimiento que generan: de renta fija, variable.
e  El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
e Lacausa o razén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.
e  Elderecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

Las inversiones se registran por su costo histérico, el cual incluye los costos ocasionados en su adquisicion. Al final de cada
periodo se valorizan como sigue:

¢ Inversiones de controlantes: son Sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil

como de control por parte de la Compafia; dentro del procedimiento contable inicialmente se registran al costo ajustado por
inflacion para posteriormente aumentar o disminuir su valor de acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada
subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda segun su porcentaje de participacion el ajuste se registra tanto en el
estado de resultados como en el superavit de capital.

o  Elregistro del método de participacion se efectia de acuerdo con la Circular Conjunta nimero 11 del 18 de agosto de 2005 de

la Superintendencia de Sociedades y Superintendencia Financiera de Colombia, este se calcula y se registra en forma
trimestral.

o Ladiferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provision (con cargo

a resultados) segun el caso.

e Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia genera una

valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion, (valorizacion contra superavit por valorizacion). Si
el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacion y el superavit de la
misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor, tal valor constituye una desvalorizacién, la cual afectara las
cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de
naturaleza contraria.

e  Se entiende por valor de realizacién en el caso de las inversiones que se cotizan en bolsa de valores del pais, el promedio de

cotizacion de 30 dias ponderados, teniendo en cuenta la alta y media bursatilidad. En caso de no cotizarse en bolsa su valor de
realizacion sera su valor intrinseco.

e La Compaiia aplica la politica de provisién de inversiones utilizada por las Compafiias de Seguros. Las inversiones no

calificadas, se clasifican por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del costo de adquisicién asi:
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A: Riesgo Normal: 100%

B: Riesgo Aceptable: 80%
C: Riesgo Apreciable: 60%
D: Riesgo Significativo: 40%
E: Inversion Incobrable: 0%

(e) Vinculados econémicos
Los vinculados econdmicos son las empresas bajo control directo o indirecto de la matriz Grupo de Inversiones Suramericana
S.A., miembros de junta y administradores.

() Equipo
Las propiedades y equipo se registran al costo de adquisicién. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, de acuerdo
con la vida util estimada de cada activo asi:

(4)

| Afios
Equipo de oficina 10
Equipo de computo y comunicacion 5
Flota y equipo de transporte 5

(9) Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, requiere que
la administracion de la Compaiiia registre estimados y provisiones que afectan los valores de los activos y pasivos reportados y
revele activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos
estimados.

(h) Valorizaciones y desvalorizaciones
Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de las valorizaciones y desvalorizaciones de inversiones en
sociedades controladas y no controladas se presentan en la nota 2 (d)

() Impuestos gravamenes y tasas
A partir de 2013 y se crea el impuesto de renta para la equidad CREE con tarifa del 9% entre 2013 y 2015 y del 8% a partir de
2016.

El gasto por impuesto de renta e impuesto sobre la renta para la Equidad CREE se determina con base en la renta fiscal, la cual
corresponde a la mayor entre la renta liquida gravable y la renta presuntiva. El efecto de las diferencias temporales, que implican
la determinacion de un menor o mayor impuesto en el afio corriente, calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto
diferido activo o pasivo, seguin aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas diferencias se revertiran.

(i) Cuentas de orden
En estas cuentas, se registran los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de los cuales se pueden generar derechos u
obligaciones y que, por tanto, pueden afectar la situacion financiera de la entidad. También incluyen cuentas de registro utilizadas
para efectos de control e informacién general, asi mismo, las diferencias entre los registros contables y las declaraciones
tributarias.

(k) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los costos y gastos incurridos durante las operaciones son reconocidos por el sistema de causacion.
Los ingresos operacionales corresponden basicamente a los generados en la aplicacién del método de participacion sobre las
utilidades de las compaiiias filiales.

() Resultado neto por accién
El resultado neto por accion en pesos se calcula con el promedio ponderado de las acciones suscritas en circulacién, segun el
tiempo que las mismas han estado colocadas. Para el 31 de diciembre de 2013 el resultado neto por accion fue de $ 3.841
sobre 68.447 y para el 31 de diciembre de 2012 el resultado neto por accion fue de $ 4.015 sobre 61.522 acciones.

Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF

De conformidad con lo previsto en la ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentario 2706 y 2784 de diciembre de 2012, Grupo de
Inversiones Suramericana S.A, esta obligado a converger de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB
(International Accounting Standards Board).

Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIIF es compleja y tendra efectos significativos para las Compaifiias, el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica clasificd a las compafiias en tres grupos para hacer la transicion. Grupo de Inversiones
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Suramericana S.A. pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza el 1 de enero de 2014 y la emision de los
estados financieros comparativos bajo NIIF sera al 31 de diciembre de 2015.

Como resultado de lo anterior la Compafiia con el acompafiamiento de la firma de consultoria Emst and Young establecieron un
cronograma de actividades para la transicién a las nuevas normas contables, el cual viene cumpliendo de acuerdo a lo inicialmente
aprobado por la Junta Directiva y al cierre del 2013 ha realizado las siguientes actividades:

o  Diagnostico del impacto Financiero, tecnolégico y a nivel de procesos.

e  Balance de apertura preliminar a diciembre de 2012.

o  Definicién de las principales politicas y practicas contables.

e |Inicio de la adecuacion de los sistemas de informacion.

La Junta Directiva, a través de su comité de auditoria, continuara realizando el seguimiento al avance del proceso de
implementacion de las NIIF con el fin de asegurar el cumplimiento del cronograma de acuerdo con la normatividad.

Es importante mencionar que la Compafia ha presentado de forma oportuna la informacién que ha sido solicitada sobre el avance
del proceso de convergencia hacia las Normas de Informacion Financiera — NIF solicitadas por la Superintendencia de Sociedades,
en sus circulares externas 115-000001 del 11 de enero de 2013 y 115-000005 del 4 de septiembre de 2013.

(5) Disponible

El siguiente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:

| 2013 2012
Bancos del pais $ 138,352 50,213
Bancos del exterior 136,261 125117
Cuentas de ahorro 639,129 1,658,594
Fondos -Corficolombiana 12,445 12,128
$ 926,187 1,846,052

El disponible esta libre de restricciones o gravamenes, no se tienen confirmaciones pendientes.

(6) Inversiones

La siguiente es la composicion de las inversiones, al 31 de diciembre:

Negociables
De renta variable:
Fondo de Valores Surenta $ 91,415 88,884

El siguiente es el detalle de las inversiones permanentes de no controlantes a 31 de diciembre:

2013
Permanentes
, . Numero Actividad Saldo .
Razon Social . L Desvalorizacion
Acciones Econdmica Contable
Fogansa SA. 287,156 | Adrioulturay | ¢ g 340 | |'g (115,724)
ganaderia
Provision 20 % - Calificacién B (114,862
459,450 (115,724)
2012
Permanentes
. . Numero Actividad Saldo L
Razén Social . L Desvalorizacion
Acciones Econdmica Contable
Fogansa S.A. 287,156 | Agriculturay | $ 574312 | | $ (105,920)
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Las inversiones se encuentran libres de restricciones o gravamenes.

ganaderia

El siguiente es el detalle de las inversiones permanentes de controlantes a 31 de diciembre:

De controlantes:

Razén Social

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suamericana
S.A.S.(antes Administradora de Carteras
Colectivas Suramericana)

EPS y Medicina Prepagada Suramericana
S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana
S.A.

Diagnostico & Asistencia Medica S.A.
Dinamica

Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Sura

Inversura Panama Internacional S.A.

De controlantes:

Razén Social

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suamericana
S.A.S.(antes Administradora de Carteras
Colectivas Suramericana)

EPS y Medicina Prepagada Suramericana
SA.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana
SA.

Diagnostico & Asistencia Medica S.A.
Dindmica

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Sura

Inversura Panama Internacional S.A.

252

Numero
Acciones

1,740,148,7
15

191,866
2,252
350,878
9,637,500
836,715
744,994

1,000,000
467,070
1

141,206,987

Niimero
Acciones

1,740,148,7
15

191,866
2,252
17,545
9,637,500
836,715
744,994

467,070
1

141,206,987

2013

Actividad
Econdmic
a

Seguros
Generales
Seguros
Vida
Financiera

Financiera

Salud
ARL.

Salud

Salud
Salud
Servicios

Inversion

2012

Actividad
Econoémic
a

Seguros
Generales
Seguros
Vida
Financiera

Financiera

Salud
AR.L
Salud

Salud
Servicios

Inversion

Saldo
Contable
497,493,042

997,281,528
19,791,086

8,014,776

92,959,953
279,223,006

5,330,398

968,378
5,745,221
1

253,905,574

2,160,712,9
$ 63

Saldo
Contable
448,588,568

883,078,986
18,375,945

414,453

75,506,386
255,838,874
3,654,631

3,998,881
1
258,159,930

(114,862)

459,450 (105,920)

% Utilidad/Pérdida

Participacio Método
n Participacion

94.73 42,409,616
94.95 176,664,040
7.02 650,763
100 (376,553)
93.68 14,638,150
94.99 100,718,839
49.01 1,622,712
100 (31,622)
57.89 740,999
100 (27,548,491)
309,488,453

% Utilidad/Pérdida

Participacio Método
n Participacion

94.73 47,680,440
94.95 143,327,012
7.02 1,372,924
5 7,039
93.68 3,336,682
94.99 95,876,235
49.01 167,715
579 (2,385,119)
100 (19.413,671)
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1,947,616,6

54‘

E

269,969,257

El siguiente es un detalle de las inversiones contabilizadas por el sistema de método de participacién patrimonial al 31 de diciembre:

2013
Utilidad o
Compaiiia Activo Pasivo Patrimonio Pérdida
Seguros Generales Suramericana S.A. $| 1,768,037,309 | 1,261,909,900 | $ 466,579,366 39,548,043
Seguros de Vida Suramericana S.A. 4,770,425,753 | 3,767,157,276 830,456,615 | 172,811,862
Servicios Generales Suramericana S.A. 340,565,724 58,744,870 272,428,008 9,392,846
Operaciones Generales Suamericana S.A.S.(antes Administradora de
Carteras Colectivas Suramericana) 8,231,519 216,743 8,288,519 (273,743)
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 362,061,429 262,831,804 83,604,207 15,625,418
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. 1,354,196,354 | 1,061,646,529 187,043,740 | 105,506,085
Diagnostico & Asistencia Medica S.A. Dinamica 53,699,557 42,824,083 7,564,696 3,310,778
Dindmica IPS Zonas Francas S.A.S 2,299,420 1,331,042 1,000,000 (31,622)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 47,324,003 37,399,053 8,644,864 1,280,086
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Sura 7,094,959 6,088,482 983,292 23,185
Inversura Panama Internacional S.A. 219,317,683 - 219,291,884 25,799
$ | 8,933253,710 | 6,500,149,782 | $ | 2,085,885,191 | 347,218,737
Efecto estado de resultados:
Utilidad por método de participacion 309,488,453
Superavit por método de participacion 259,740,315
Ajuste por diferencia en cambio-Inversura Panama Internacional S.A. (13,410,793)
Total Superavit 246,329,522
2012
Utilidad o
Compaiiia Activo Pasivo Patrimonio Pérdida
Seguros Generales Suramericana S.A. $| 1606556877 | 1,151,746,887 | $ 416,525,352 38,284,637
Seguros de Vida Suramericana S.A. 4,104,212,215 | 3,217,234,241 751,777,960 | 135,200,014
Servicios Generales Suramericana S.A. 310,171,029 48,501,483 242,119,396 19,550,150
Operaciones Generales Suamericana S.A.S.(antes Administradora de
Carteras Colectivas Suramericana) 8,721,984 433,445 8,147,771 140,768
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 296,049,009 215,450,104 77,037,181 3,561,724
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. 1,190,233,092 922,238,695 167,087,982 | 100,906,414
Diagnostico & Asistencia Medica S.A. Dinamica 42,373,382 34,916,932 7,103,373 353,077
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 36,376,903 29,468,780 11,028,449 |  (4,120,326)
Consultoria en Gestién de Riesgos IPS Sura 5,410,579 4,427,711 928,628 54,240
Inversura Panama Internacional S.A. 221,678,607 - 220,696,862 981,745
$| 7,821,783,676 | 5624418278 | $| 1,902452,953 | 294,912,445
Efecto estado de resultados:
Utilidad por método de participacion 269,969,257
Superavit por método de participacion 217,831,345
Ajuste por diferencia en cambio-Inversura Panama Internacional S.A. (8,984,637)
Total Superavit 208,846,708
(7) Deudores
El siguiente es el detalle de los deudores al 31 de diciembre:
2013 2012
Cuentas corrientes comerciales 312 -
Anticipos y Avances 1,636 -
Anticipo impuesto de industria y comercio $ 877,334 785,440
Retencion en la fuente:
Dividendos 25,130,076 14,820,543
Rendimientos financieros 116 284
Tarjetas de crédito 452 1,165
Cree 496,316 -
Otras retenciones - Cuentas bancarias 6,592 9,456
Otros deudores — Seguros Generales Sura 1,777 -
$ 26,514,611 15,616,888

(8) Equipo
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El siguiente es el detalle del equipo al 31 de diciembre:

| 2013 2012
Equipo de oficina $ 20,024 6,341
Equipo de computo y comunicacion 209,252 40,835
Flota y equipo de transporte 150,955 -
Depreciacion acumulada (27,044) (3,090)
$ 353,187 44,086
(9) Desvalorizacion de inversiones
El siguientes es el movimiento de las desvalorizaciones al 31 de diciembre:
| 2013 2012
Saldo anterior $ 105,920 124,370
Movimiento neto en el afio 9,804 (18,450)
Saldo final $ 115,724 105,920
(10) Obligaciones Financieras
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre:
2013 2012
Bancos Nacionales:
Banco Av. Villas $ 24,000,000 8,624,032
Banco Popular - 16,500,000
Banco de Bogota 2,500,000 2,500,000
$ 26,500,000 27,624,032
Compaiiias relacionadas:
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 7,300,000 -
33,800,000 27,624,032
1. Créditos con el Banco Av. Villas pactado a corto plazo con una tasa variable, promediode ~ 5.18% E.A.
2. Creéditos con el Banco de Bogota pactados a corto plazo con una tasa variable, promedio de 5.34% E.A.

3. Créditos con Operaciones Generales Suramericana S.A.S a corto plazo con una tasa fija de 5.26% EA.

Todas las obligaciones estan garantizadas con pagares.

(11) Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2013 2012
Acreedores:
Seguros de Vida Suramericana S.A $ 497 202
Seguros Generales Suramericana S.A. - 254
Servicios Generales Suramericana S.A. 38,188 27,758
Seguros de Riesgos Profesionales suramericana S.A. - 4,622
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A. - 55
Mapfre Seguros Generales de Colombia S.A. - 46,178
Matthias Marwege 1,340 1,005
Luis Alfonso Correa Franco 6,680 18,705
Tiempos S.A.S 1,104 -
Otros acreedores 1,673 7,395
Costos y Gastos por pagar:
Gastos financieros
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. 23177 -
Otros gastos financieros 111,064 369,641
Honorarios 10,720 -
Otros 96,438 63,051
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2013 2012
Retenciones y aportes de némina 94,873 70,437
Proveedores
Neoris Colombia S.A.S 200,435
CelsaS.A.S 177,080
Compuredes S.A 171,048 -
Ceiba Software House S.A.S 141,569 242,213
Cecilia Duque Duque 133,500 -
Compairiia Colombiana de ceramica S.A 103,493
Aerotop S.A 101,970 -
Ernst & Young Audit Ltda - 285,012
Plaza mayor Medellin Convenciones y eventos S.A. 75,000 150,000
IBM de Colombia & Cia S.C.A 38,026 108,803
Fundacion Gabriel Garcia Marquez 50,000 90,000
Otros 833,245 574,054
Retencion en la fuente 182,952 105,171
Impuesto a las ventas retenido 20,064 54,525
Impuesto de industria y comercio retenido 1,962 1,857
$ 2,616,098 2,220,938
(12) Obligaciones Laborales
El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre:
2013 2012
Salarios por pagar $ 23,390 20,198
Cesantias consolidadas 58,068 47,016
Intereses sobre cesantias 6,164 4,487
Vacaciones consolidadas 384,522 195,468
Prestaciones extralegales:
Prima de vacaciones 556,039 277,866
Bono de desempefio 1,495,229 -
$ 2,523,412 545,035
(13) Pasivos Estimados y Provisiones
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:
| 2013 2012
Impuesto de Renta $ 27,001,959 12,261,726
Industria y Comercio 1,316,949 878,716
$ 28,318,908 13,140,442

El siguiente es el movimiento de la provision para impuesto de renta durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013:

2013
Saldo inicial $ 12,261,726
Declaracion afio 2012 (4,229,213)
Valor contabilizado en 2013 18,969,446
Saldo final $ 27,001,959

El siguiente es el movimiento de la provision para impuesto industria y comercio durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013:

2013
Saldo inicial $ 878,716
Declaracion afio 2012 (877,347)
Mas gasto del afio 1,315,580
Saldo final $ 1,316,949

En relacidn con la provision de renta de los afios 2011 y 2012, se ha decidido mantenerlas hasta la firmeza de las declaraciones
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tributarias. Para el cierre del afio 2013 se realiz6 la recuperacion del exceso de provision del afio 2009.

(14) Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales, la Compafiia debe constituir una Reserva Legal que ascendera por lo menos al cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito, formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Esta reserva
podré utilizarse para absorber pérdidas de ejercicios siguientes a aquellos en los cuales se haya apropiado.
Por decisién de la Asamblea de Accionistas esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, exceso que quedara a disposicion de la Asamblea para que cuando lo considere, cambie su destinacion.
(15) Revalorizacién del Patrimonio
La revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como utilidades, pero es susceptible de capitalizarse libre de impuestos. De
acuerdo con la Ley 1111 de 2006, el valor contable que se genere en esta cuenta a partir del 1 de enero de 2007, no gozara del
beneficio antes mencionado debido a la eliminacién del sistema de ajustes por inflacién para efectos tributarios.
De acuerdo con lo establecido en el paragrafo del articulo 25 Capitulo Il de la ley 1111 del 27 de diciembre de 2006, los
contribuyentes podran imputar el impuesto al patrimonio contra la cuenta de revalorizacion del patrimonio, sin afectar los resultados
del gjercicio.
El siguiente es el movimiento de la revalorizacion del patrimonio durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013:
2013
Saldo inicial 266,827,193
Movimiento/Impuesto al patrimonio (871,272)
Saldo final 265,955,921
(16) Superavit método de participacion
El siguientes es el movimiento del superavit método de participacion durante el afio terminado a 31 de diciembre de 2013:
2013
Saldo Inicial $ 208,846,708
Movimiento por valoracion 59,878,242
Ajuste diferencia en cambio (22,395,428)
Saldo final $ 246,329,522
(17) Cuentas de Orden

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2013 2012
Cuentas de orden deudoras:
Bienes y valores entregados en custodia $ 411,383 544,416
Deudoras fiscales 1,394,870,363 1,239,016,265
Ajustes por inflacion activos 97,460,131 97,451,135
$ 1,492,741,877 1,337,011,816
Cuentas de orden acreedoras:
Acreedoras fiscales 206,421,839 149,115,710
Ajuste por inflacion patrimonio 265,955,921 266,827,193
$ 472,377,760 415,942,903

(18) Vinculados econdmicos
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Carlos Raul Yepes J.

David Bojanini Garcia

Fernando Ojalvo Prieto

Gonzalo Alberto Pérez Rojas

Ignacio Calle C.

Jaime Humberto Lopez M

Juan David Escobar Franco

Juan Fernando Uribe

Luis Alberto Zuleta Jaramillo

Mario Lépez Lopez

Matthias Marwege

Maria Adelaida Tamayo Jaramillo

Oscar Celis Marin

Peter Erwin Waldamann

Sergio Perez Montoya

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S.
Dinamica IPS Zonas Francas S.A.S

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.S
Inversura Panama Internacional S.A

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A — Asesuisa
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador)
Seguros Sura S.A (Republica Dominicana)
Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Servicios Generales Suramericana S.A (Panama)
Enlace Operativo S.A

Compuredes S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.
Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

Sura Asset Management S.A

11’//

El siguiente es el detalle de las transacciones con las compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2013:

2013 2012

Activo
Cuentas por cobrar
Seguros Generales Suramericana S.A. 1,777 -
Total Activo 1,777 -
Pasivo
Cuentas por pagar
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A - 4,622
Compuredes S.A. 171,048 2,322
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S - 55
Seguros de Vida Suramericana S.A. 497 202
Seguros Generales Suramericana S.A. - 848
Servicios Generales Suramericana S.A.S 38,188 27,758
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 7,323,177 -

7,532,910 35,807
Total Pasivo 7,532,910 35,807
Ingresos
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. - 66,319
Total Ingresos - 66,319
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2013 2012

Gastos
Operacionales
Compuredes S.A. 340,434 125,728
Seguros de Vida Suramericana S.A. 33,596 -
Seguros Generales Suramericana S.A. 825,736 15,447
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 250 1,491
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 117,992 -

1,318,008 142,666
Total Gastos $ 1,318,008 142,666

El siguiente es el valor consolidado de las transacciones con los Administradores y Miembros de Junta al 31 de diciembre del 2013:

2013 2012
Pasivo
Cuentas por pagar $ 12,289 11,141
Costos y Gastos
Operacionales $ 2,785,466 1,980,870

Nota: Todas las transacciones entre entes relacionados se realizan en igualdad de condiciones, a precios y condiciones normales de

mercado.

(19) Impuesto de Renta

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad contable y la renta gravable estimada por los afios terminados al 31 de diciembre:

a) Utilidad y Renta gravable:
b)

Utilidad antes de impuesto
Mas:
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia temporal
Otros Ingresos fiscales
Donaciones
Dividendos de inversiones permanentes de controlantes
Gravamen movimientos financieros
Otros gastos no deducibles
Pérdida en método de participacion
Gastos diversos
Menos:
Pago impuesto industria y comercio
Ingreso método de participacion
Reintegro provision impuesto de renta
Dividendos y participaciones no gravados
Ajuste diferencia en cambio Inversiones
Compensacion pérdidas fiscales
Amortizacion exceso de renta presuntiva
Renta liquida gravable
Renta Presuntiva

Renta:
Renta liquida gravable
Impuesto a la tasa nominal 25% en 2013, 33% en 2012
Ganancia Ocasional
CREE:
Renta liquida gravable
Impuesto a la tasa nominal 9% en 2013
Total impuesto de renta - ganancia ocasional y CREE

2013 2012
Renta CREE Renta
289,891,968 289,891,968 251,238,506
195,226,114 195,426,114 118,405,553
1,315,579 1,315,579 877,345
22,395,428 22,395,428 -
- 200,000 -
142,875,029 142,875,029 95,134,047
261,919 261,919 406,160
151,998 151,998 183,873
27,956,667 27,956,667 21,804,128
269,494 269,494
421,427,882 363,649,595 369,644,059
969,241 969,241 826,272
337,445,120 337,445,120 291,773,385
8,012,063 8,012,063
17,223,171 17,223,171 21,029,050
- - 24,636,383
5,926,374 - -
51,851,913 31,378,969
63,690,200 121,668,487 -
18,735,331 18,735,331 12,815,797
2013 2012
63,690,200 12,815,797
15,922,550 4,240,000
108,795 -
121,668,487 -
10,950,164 -
26,981,509 4,240,000

Las declaraciones de renta de los afios 2011 y 2012, se encuentran sujetas a revision por las autoridades fiscales; no se prevén impuestos

adicionales con ocasion de una inspeccion.
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Un detalle de las cuentas de orden fiscales es el siguiente:

c) El patrimonio contable al 31 de diciembre difiere del patrimonio fiscal por lo siguiente:

2013 2012
Total Patrimonio Contable $ 2,121,683,671 1,922,035,647
Mas partidas que incrementan el patrimonio para efectos fiscales:
Provision de Inversiones permanentes $ 114,862 114,862
Provision impuesto de Industria y Comercio 1,316,949 878,716
Provision impuesto de Impuesto de Renta 20,450 12,261,726
Desvalorizaciones 115,724 105,920
Menos partidas que incrementan el patrimonio para efectos
fiscales:
Valor ajuste fiscal de las acciones (1,478,735,898) (1,284,830,146)
Total Patrimonio Fiscal $ 644,515,758 650,566,725

d) Elsiguiente es un detalle de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria reajustados fiscalmente:

Pérdidas Fiscales
2013 2012
Generadas en
2008 - 1,358,890
2009 5,926,374 42,171,031
Total $ 5,926,374 43,529,921
Excesos fiscales
2009 14,617,359 13,848,206
2010 11,959,333 11,330,043
2011 12,459,422 11,803,818
2012 12,815,797
Total $ 51,851,911 36,982,067
Total Pérdidas y Excesos $ 57,778,285 80,511,988

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria incurridos se podran compensar, reajustados fiscalmente, con las rentas
ordinarias obtenidas dentro de los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

Se podra deducir el 100% de los impuestos pagados por concepto de impuesto de industria y comercio y el complementario de
avisos y tableros, al igual que el impuesto predial. Del gravamen a los movimientos financieros GMF sélo sera deducible el 50% del
valor pagado de dichos impuestos.

El porcentaje para determinar la renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio liquido del afio anterior.

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011, y su pago se efectuara en
ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014.

Por concepto de impuesto al patrimonio, la compafiia pago $ 871.272 correspondiente al afio 2013 con cargo a la cuenta de
revalorizacion del patrimonio, acorde con las interpretaciones de los entes reguladores.

Para el proximo afio el impuesto al patrimonio asciende a $ 871.272 el cual se encuentra causado y registrado debidamente.

El Congreso de la Republica promulgé la Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, que introduce importantes reformas al sistema

tributario colombiano, principalmente las siguientes:

o La tarifa del impuesto de renta se reduce del 33% al 25% a partir de 2013 y se crea el impuesto de renta para la equidad CREE
con tarifa del 9% entre 2013 y 2015 y del 8% a partir de 2016; la depuracion que se realiza a la base para determinar este
impuesto contiene algunas diferencias con respecto a la que se efectla para propdsitos del impuesto de renta, calculado por la
renta ordinaria.

e Los contribuyentes del impuesto para la equidad CREE no estan obligados a pagar los aportes al SENA e ICBF para los
empleados que ganen menos de diez salarios minimos mensuales; esta exoneracion sera extensiva para los aportes al
régimen contributivo de salud a partir del 1 de enero de 2014.

(20) Nota de reclasificacion
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Algunas cifras de los estados financieros de 2012 fueron reclasificadas para propésitos de presentacion con las del afio 2013.
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F. INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA A DICIEMBRE 31 DE 2015 Y 2014

1.

Dictamen del Revisor Fiscal

KPMG Ltda. Teléfono 57 (4) 3556060
Cra. 43A No. 16A Sur - 38 Piso 3 Fax 57 (4) 3132554
Medellin - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Suramericana S.A.

He auditado los estados financieros consolidados de Suramericana S.A. y sus subordinadas (la
Compaiiia) los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los estados consolidados de resultados y otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros
consolidados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros
consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracién, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros consolidados en
general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Ltda
independientes de KPMG afiliadas a KPMG Intemacional Coopertive ("KPMG International”), una entidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4
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Opinion

En mi opinién, los estados financieros consolidados mencionados adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera consolidada de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, los resultados consolidados
de sus operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de 2015 son los primeros que la administracion de la
Compania prepard aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. En la nota 45 a los estados financieros consolidados de 2015, se
explica como la aplicacién del nuevo marco técnico normativo afectd la situacion financiera
consolidada de la Compaifiia, los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos
consolidados de efectivo previamente reportados.

T.P. 120697 - T
Miembro de KPMG Ltda.

24 de febrero de 2016
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Estados Financieros Consolidados a Diciembre de 2015y 2014

SURAMERICANA S.A.
Estado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014)

(Expresado en millones de pesos Colombianos)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas corrientes
Reservas técnicas de seguros partes reaseguradores
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos financieros
Otros activos no financieros
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
Costo de adquisicion diferido
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no
corrientes
Inversiones no corrientes
Propiedades de inversion
Propiedades, planta y equipo
Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Crédito Mercantil
Activos por impuestos diferidos

Total activos

Nota

6,12
7,12
8,12
8,42,12
9

10
11
12
12
12
13

8,12

7,12
14
15

17
17
11

31-dic-15

762.498
3.309.270
2.200918
503
530.013
7.005
149.446
13.893
23371
330

304.005

70.863

4.851.498
13.387
623.942
42,374
70910
119,324
114.064
13.207.614

31-dic-14  Ol-ene-14

837.138 620705
2.216.841 1.836.490
1.816.331 1.514.578

256 209
378905  377.601
6.986 5.762
37922 34.679
1.750 3,400
35.280 30.430
603 824

216.315 182511
52.343 52.315

4.679.353  4.063.220
13.546 12.813
565,120 500510
35.197 32019
31101 29.687
59.423 65823
132.717 96.029
11.117.127 9.459.605

10
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SURAMERICANA S.A.

Estado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014)
(Expresado en millones de pesos Colombianos)

Patrimonio y pasives Nota

Pasivos
Otros pasivos financieros 19,12,26
Cuentas comerciales par pagar y otras cuentas por pagar 20,12
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 20,42,12
Reservas técnicas 21
Provisiones por beneficios a empleados 22
Pasivos por impuestos corrientes 11
Diferido de comisién de reaseguro 23
Otros pasivos no financieros 24
Otras provisiones 25
Pasivo por impuestos diferidos 11
Otros pasivos financieros de largo plazo 19,12,26
Provisiones por beneficios a empleados de largo plazo 22

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido 28
Prima de emision 28
Ganancias acumuladas
Otras participaciones en el patrimanio 29
Reservas 28
Utilidad del ejercicio
Patrimonio atribuible a las propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras 30

Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Las notas en las pdgmai{ 17 a 163 san parte integral de los estados financieros consolidados

Gonzalo Albérto
Represeni

erez Rgjas

31-dic-15

306.386
853.432
275
8.112.515
101.389
238.525
116.557
213.788
52.177
235.350
248.541
63.898
10.542.833

34

278.704
128.867
165.456
1.745.756
342.808
2.661.625
3.156
2.664.781
13.207.614

Yeny M4r

31-dic-14 0l-ene-14
199.763 128.7%94
764.879 637.648
80 58
6.987.159 6.054.316
85.660 73.655
137.345 94.911
89.325 60.543
168.550 147.737
37.537 31.350
209,584 130.607
34,926 43.585
54.644 50.844
8.769.452 7.454.048
34 34
278.704 278.704
207.768 473.098
72.762 (1.728)
1.407.296 1.251.850
379.129 -
2.345.693 2.001.958
1,982 3.599
2.347.675 2.005.557
11.117.127 9.459.605

isor Fiscal

T.P.120697-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase miinforme del 24 de febrero

de 2016)

fa Vasquez Cardona

11
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SURAMERICANA S.A.

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2015

(Con cifras comparativas para el afio que termind el 31 de diciembre de 2014}
{Expresado en millones de pesos Colombianos)

Ingresos
Primas emitidas
Primas cedidas
Primas retenidas (netas)
Ingresos por Comisiones
Prestacion de Servicios
Dividendos
Ingresos por inversiones
Ganancias a valor razonable
Ganancia por método de participacion de Asociadas
Ingresos por propiedades de inversion
Diferencia en cambio (Neto)
Otros ingresos
Ingresos totales

Gastos
Siniestros totales
Reembolso de siniestros
Siniestros retenidos
Reservas netas de produccion
Costos por prestacion de servicios
Gastos administrativos
Beneficios a empleados
Honorarios
Comisiones intermediarios
Amortizaciones
Depreciaciones
Otros gastos
Intereses
Pérdidas en venta de inversiones
Deterioro
Gastos totales

Ganancia antes de impuestos
Impuestos a las ganancias
Ganancia Neta
Ganancia de la controladora
Ganancia (pérdida) no controladora
Ganancias por accidn
Utilidad neta por accion

Nota

32
32
32
33
34
35
35
35

14
35

36
36
36

34
37
22
33
33
17
15

35
35
39

11

38

31dic-15

5.884.032
(882.139)
5.001.893
153.184
1.779.099
15.465
531.886
57.939
3.970
15.445
20.327
100717
7.679.925

(3.081.286)
430.407
(2.650.879)
(322.050)
(1.832.290)
604.913)
481.577)
482.636)
503.147)
(9.798)
(18.201)
)

)

)

)

)

(110.376
(38.810
(589
(1.766
(7.147.032

532,893
(189.610)
343.283
342.808
475
5.008.370
5.008.370

31dic-14

5.048.000
(741.253)
4.306.756
114.844
1.460.359
14.919
452,316
159.851
1.670
2.421
4.696
88797
6.606.629

(2.611.501)
307.296
(2.304.295)
(264.393)
(1.435.765)
(597.261)
(409.400)
(416.041)
(430.821)
(8.385)
(15.862)
(128.383)
(30.351)
292
(19.567)
(6.060.241)

546.388
(167.904)
378.484
379.129
(645)
5.539.015
5.539.015

12
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Otros resultados integrales

Otro Resultado Integral Neto de Impuestos

Ganancia

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en
instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacién
Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas
mediciones de planes de beneficios definidos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacién que no se reclasificard al
resultado del periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificar4 al resultado del periodo, neto de
impuestos

Ganancias por diferencias de cambio de conversién, neta de impuestos

Pérdida por cobertura de inversiones neta en negocio en el extranjero, neto de
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado

Total Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado Integral atribuible a la-participacion controladora
Resultado Integral atribuible a participaciones no controladora

La utilidod por acctdnyes'ra expresada en pesos colombianos
Las notas en las pdg/inas‘17 a 163 son parte integral de los dos financieros c lidad

Gonzalo ﬁ\lbert ez Rojas
Representant¢ Legal

29
29
29

29

29
29

Nota 2015

342.808
2.940
(2.176)
565

423

1.752
104.641
(13.699)

90.942
92.694
435.502

435.502

T.P.120697-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 24 de febrero
de 2016)

2014

379.129
(21)
18.581

414

18.974
55.515

55.515
74.489
453.618

453.616
2

13
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SURAMERICANA S.A.
Estado Consolidado de Flujo de Efectivo
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2015

Con difras comparativas con €l aho que termino el 31 de diclembre de 2014

{Expresadc en millones de pesos Colombianos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn

Ganancia

Ajustes para conciliar la ganancia

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por costos financieros

Ajustes por disminuciones (incramentos) en los inventarios

Ajustes por disminuciones (incrementos| en la cartera de créditos y cperaciones de leasing Financierc
Ajustes por disminucionas (incramentos| en cuentas por cobrar |a actividad aseguradora

Ajustes por la disminucidn (incremento) de cuentas por cobrar de origen comercial

Ajustes por disrminuciones [incrernentos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacidn
Ajustes por el incremento (disminucion) de cuentas por pagar de origen comerdial

Ajustes por el incrementa (disminucion) en cuantas por pagar |3 actividad aseguradora

Ajustes por incrementos (disrinucionas) en otras cuentas por pagar derivadas de 1as actividades de operadidn
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por deterioro de valor [reversiones de pérdidas por detericro de valor) reconocidas en el resultado del periodo
Ajustes por provisiones

Ajustes por pardidas [ganancias) de moneda extranjera no realizadas

Ajustes por pérdidas (ganancias) del valor razonable

Ajustes por ganancias no distribuidas por aplicacion del métedo de participacion

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por pérdidas [ganancias) por la disposicidn de activos no corrientes

Otros ajustes para los que |os efectos sobre el efectiva son flujos de efectivo de inversion o financiacion
Total ajustes para conciliar la ganancia

Flujos de efectivo netos procedentes operaciones

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién

Flujos de efectivo utilizados para obtenar el control de subsidiarias u otros negocios

Otros cobros por la venta de patrimonio a instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propledades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Nota

20
20
15,17

815,39

9,21
35
12
16

16,30

12
20,26

16,18

31-die-15
342.808

189.610
21.825
(19)
(3.800)
{301.895)
(18.261)
{170.587)
18,666
45,986
110.438
27.9%9
(8.652)
647.357
(20.326)
(76.396)
(3.970)
402675
(353)
3527
861.774
1.204.582
{115.560)
7.788
[7.157)
1.089.652
(297.204)
3576670
(4.449.253)
7.887
(47.637)
(501.120)

31-dic-14
379.129

167.804
17.096
(1.224)

1.340
(254.039)
(101)

(91.740)
22578
84.502
66.662
24.248

6.367

729.787

(4.697)
(166.051)
(1.670)

327.143

(2.211)

1.225
927.120
1.306.249
(108.000)
6.200
(5.344)
1.199.105

3313.070
(2.853.253)
40.780
(131.355)
(486 544)
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3. Notas a los Estados Financieros a Diciembre de

2015

y 2014

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
NOTA 1. ENTIDAD QUE REPORTA

Suramericana S.A. en adelante Suramericana, se constituyd segun Escritura Publica No. 689 del 25 de mayo
de 1999 en la Notaria 14 de Medellin. Formalizada contablemente el 1° de agosto de 1999, el domicilio
principal es en la direccion carrera 63 No. 49 A 31, en la ciudad de Medellin; pero podra tener sucursales,
agencias, oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del extranjero cuando asi lo determine su
Junta Directiva. La duracidn de lasociedad es hasta el afio 2052,

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratandose de inversion en bienes muebles,
ademas de cualquier clase de bienes muebles en especial lo hara en acciones, cuotas o partes en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos.
Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el
mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversién pueden ser de
caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

ACCIONISTAS ACCIONES % PART.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 55,530 81.13%
Miinchener Riickversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft 12,914 18.87%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. 1 0.001%
Fundacién Suramericana 1 0.001%
Corporacion Unidad de Conocimiento Empresarial 1 0.001%
TOTALES 68,447 100%

La compafiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades.

Suramericana S.A. clasifica sus inversiones de dos formas: las estratégicas, enfocadas en los sectores de
seguros, seguridad social, y servicios financieros, y las inversiones de portafolio que hacen parte de diversos
sectores.

En los ultimos afios, Suramericana ha extendido sus inversiones estratégicas a otros paises en el Hemisferio
Occidental, principalmente a paises de América central, como El Salvador, Republica Dominicana y Panama.

Suramericana S.A. consolida mediante su participacion directa e indirecta el 100 % de los derechos
patrimoniales de las compafiias que hacen parte de su portafolio de inversiones estratégicas, con excepcién
de Seguros Sura Republica Dominicana y Asesuisa El Salvador, compafiias en las que se tiene una pequefia
participacion minoritaria. Esta situacién convierte a Suramericana S.A. en la Unica controladora de estas
compafiias y a estas en sus subsidiarias, ver detalle nota N° 16.
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1.1. Grupo empresarial

Acogiendo recomendacién de la Superintendencia Financiera de Colombia en Julio de 2008, Suramericana
registrd el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los términos establecidos
en la Ley 222 de 1995.

Para el afio 2014 se modificéd la estructura y nombre del Grupo Empresarial pasando a tener como Unica
Matriz a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y el nuevo nombre de Grupo Empresarial Sura.

Suramericana siendo subordinada de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ejerce control sobre las
siguientes compafiias:

Razén social Domicilio
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S Medellin. Colombia
Diagndstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS Medellin. Colombia
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. Medellin. Colombia
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. Medellin. Colombia
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. Medellin. Colombia
Seguros de Vida Suramericana S.A. Medellin. Colombia
Seguros Generales Suramericana S.A. Medellin. Colombia
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. Medellin. Colombia
Servicios Generales Suramericana S.A.S Medellin. Colombia
Dinamica IPS Zonas Francas 5.A.S Medellin. Colombia
Inversura Panama International S.A Ciudad de Panama. Panama
Seguros Suramericana. Panama Ciudad de Panama. Panama
Servicios Generales Suramericana S.A Ciudad de Panama. Panama
Aseguradora Suiza Salvadoreiia S.A.- Asesuisa San Salvador. El Salvador
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas San Salvador. El Salvador
Seguros Sura S.A Republica Dominicana Santo Domingo. Republica Dominicana
Inversiones Sura Brasil S.AS Medellin. Colombia

NOTA 2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, las cuales se
basan en las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y
emitidas al 1 de enero de 2012y a las enmiendas efectuadas durante el afic 2012 por el IASB.

18
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Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF; para la conversién al nuevo
marco técnico normativo Suramericana ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1
- Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Hasta el 31 de
diciembre de 2014, Suramericana prepard sus estados financieros de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA). La informacion financiera correspondiente a
periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propdsitos comparativos, ha sido
modificada y se presenta de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo.

Los efectos de los cambios entre los principios de contabilidad generalmente aceptada en Colombia (PCGA)
aplicada hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y las Normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptada en Colombia (NCIF) se explican en las conciliaciones detalladas en la nota
45 Adopcidn por primera vez.

2.2. Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por:

e Los instrumentos financieros derivados son valorados a valor razonable.

e Los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultado.

e Los bienes raices clasificados como propiedades para uso propioy para uso a través de rentas se miden
alvalor razonable.

e |as Reservas Técnicas de seguros se miden en base a métodos actuariales.

2.3. Presentacién de estados financieros
Suramericana S.A presenta el estado consolidado de situacién financiera por orden de liquidez.

Suramericana no compensara activos con pasivos, o ingresos con gastos a menos que asi lo requiera o
permita una Norma de contabilidad y de informacidn financiera aceptada en Colombia (NCIF) y sea descrita
en las politicas de Suramericana.

2.4, Principios de consolidacion
2.4.1. Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Suramericana S.A. y de sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2015. Suramericana S.A. consolida los resultados financieros de las
entidades sobre las que ejerce control.

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por Suramericana S.A. o alguna de sus
Compahias subsidiarias. El control existe cuando alguna de las Compafiias de Suramericana tiene el poder
para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operaciony
financiacién con el propdsito de obtener beneficios de sus actividades y esta expuesta, o tiene derecho, a
los rendimientos variables de ésta.
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Los estados financieros consolidados de Suramericana se presentan en millones de pesos colombianos
redondeados a la unidad mas cercana, que a la vez es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
su compafia matriz Grupo SURA, la Compafiia controladora. Cada subsidiaria de Suramericana determina
su propia moneda funcional e incluye las partidas en sus estados financieros utilizando esa moneda
funcional.

Los estados financieros de las subsidiarias, para efectos de la consolidacion, se preparan bajo las politicas
contables de Grupo SURA, y se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha de
adquisicion hasta la fecha en la que Suramericana pierde su control.

Los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos, gastos y flujos de efectivo al interior de Suramericana se
eliminan en la preparacién de los estados financieros consolidados.

Cuando Suramericana S.A. pierde control sobre una subsidiaria, cualquier participacién residual que
conserve se mide a valor razonable, las ganancias o pérdidas que surjan de esta medicidn se reconocen en
el resultado del periodo.

2.4.2. Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual Suramericana S.A. o alguna de sus compafiias subsidiarias posee
influencia significativa para la toma de las decisiones de politica financiera y de operacién, sin llegar a tener
control o control conjunto.

En la fecha de adquisicion, el exceso del costo de adquisicion sobre la participacién en el valor razonable
neto de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes asumidos de la asociada o negocio
conjunto, se reconoce como crédito mercantil. El crédito mercantil se incluye en el valor en libros de la
inversion.

Los resultados, activos y pasivos de la asociada se incorporan en los estados financieros consolidados
mediante el método de la participacidn. El método de la participacién se aplica desde la fecha de
adquisicion hasta cuando se pierde la influencia significativa o control conjunto sobre la entidad.

La participacién en la utilidad o pérdida de una asociada se presenta en el estado de resultado integral,
neto de impuestos, la participacion en los cambios reconocidos directamente en el patrimonioy en el otro
resultado integral de la asociada se presentan en el estado de cambios en el patrimonio y en el otro
resultado integral consolidados.

Los dividendos recibidos en efectivo de la asociada o negocio conjunto se reconocen reduciendo el valor en
libros de la inversidn.

Cuando se pierde la influencia significativa sobre la asociada, Suramericana S.A. mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella a su valor razonable. La diferencia entre el valor en libros de la
asociada (teniendo en cuenta las partidas correspondientes de otro resultado integral) y el valor razonable
de la inversion residual retenida, con el valor procedente de su venta, se reconoce en el resultado del
periodo.
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Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras en los activos netos de las subsidiarias consolidadas se presentan de
forma separada dentro del patrimonio de Suramericana. El resultado del periodo y el otro resultado
integral también se atribuyen a las participaciones no controladoras y controladoras, segin su proporcion.

Las compras o ventas de participacion de subsidiarias, a las participaciones no controladoras que no
implican una pérdida de control, se reconocen directamente en el patrimenio.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacidn han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados consolidados de situacion financiera de aperturay de los estados financieros consolidados,
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), a menos que se indique lo contrario. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente
por Suramericana.

A continuacion se detallan las politicas contables significativas que Suramericana aplica en la preparacion
de sus estados financieros consolidados:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en cajay bancos, las inversiones de alta liquidez y las operaciones de mercado
monetario facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su
adquisicidn.

3.1.1. Efectivo restringido

Comprende los depositos bancarios recibidos de terceros vy recursos en administracion con destinacién
especifica para ejecutar convenios, contratos o proyectos donde los recursos pueden ser compartidos o de
exclusividad del contratante. Los rendimientos de estas cuentas son repartidos de acuerdo a la
participacion de los aportes y mientras no sean trasladados, generaran un incremento en el pasivo de
Suramericana.

El efectivo restringido se debe reconocer al momento en que se genera una entrada de dinero proveniente
de un tercero para una destinacion especifica, o cuando se genera algln tipo de restriccidn sobre cuentas
bancarias o equivalentes de efectivo.

El efectivo y efectivo restringido se deben medir posteriormente por su valor razonable. Las variaciones en
el valor razonable se deben reconocer en el estado de resultados, las cuales surgen entre otros, por los
rendimientos devengados. Los costos de transaccidn no se incluyen en la medicidn del activo, estos se
deben reconocer en resultados del periodo en que se incurren.
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3.2. Combinaciones de negocios y crédito mercantil

Suramericana considera que existen combinaciones de negocios en aquellas operaciones mediante las
cuales se produce la unién de dos o mas entidades o unidades econdmicas en una Unica entidad o grupo de
sociedades.

La norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF) 1 - Adopcidn por primera vez, en su apéndice C
(Exenciones referidas a las combinaciones de negocios) permite que una entidad que adopta por primera
vez las NIIF, opte por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 a las combinacicnes de negocios realizadas
en el pasado; Suramericana se acoge a esta exencion.

Las combinaciones de negocios se contabilizan por el método de adquisicidn. Los actives identificables
adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes asumidos de la adquirida se reconocen a valor razonable
a la fecha de adquisicion, los costos de adquisicion se reconocen en el resultado del periodo vy el crédito
mercantil como un activo en el estado de situacion financiera consolidado.

La contraprestacion transferida en una combinacién de negocios debe ser medida a su valor razonable a la
fecha del intercambio, el cual es calculado como la suma de los valores razonables en la fecha de
adquisicion de los activos entregados por la adquiriente, los pasivos incurridos por ella con los anteriores
propietarios de la adquiriday de las participaciones en el patrimonio emitidas por la adquiriente.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el valor de
cualquier participacion no controladora, y cuando es aplicable, el valor razonable de cualquier participacién
previamente mantenida en la adquirida, sobre el valor neto de los activos adquiridos, los pasivos y los
pasivos contingentes asumidos en la fecha de adquisicidn. La ganancia o pérdida resultante de la medicién
de la participacién previamente mantenida puede reconocerse en los resultados del periodo o en el otro
resultado integral, segun proceda. En periodos anteriores sobre los que se informa, la adquirente pudo
haber reconocido en otro resultado integral los cambios en el valor de su participacion en el patrimonio de
la adquirida. Si asi fuera, el importe que fue reconocido en otro resultado integral debera reconocerse
sobre la misma base que se requeriria si la adquirente hubiera dispuesto directamente de la anterior
participacion mantenida en el patrimonio. Cuando la contraprestacion transferida es inferior al valor
razonable de los activos netos de la adquirida, la correspondiente ganancia es reconocida en el resultado
del periodo, en lafecha de adquisicién.

Para cada combinacion de negocios, a la fecha de adquisicion, Suramericana elige medir la participacion no
controladora por la parte proporcional de los activos identificables adquiridos, los pasivos y los pasivos
contingentes asumidos de la adquirida o por su valor razonable.

Cualquier contraprestacion contingente de una combinacién de negocios se clasifica como pasivo o
patrimonio y se reconoce a valor razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor
razonable de una contraprestacion contingente, clasificada como pasivo financiero se reconocen en el
resultado del periodo o en el otro resultado integral, cuando se clasifica como patrimonio no se vuelve a
medir y su liquidacion posterior se reconoce dentro del patrimonio. Si la contraprestacion no clasifica como
un pasivo financiero se mide conforme a la NIIF aplicable.

El crédito mercantil adquirido en una combinacion de negocios se asigna, en la fecha de adquisicion, a las
unidades generadoras de efectivo de Suramericana, que se espera seran beneficiadas con la combinacion,

independientemente de si otros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas unidades.
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Cuando el crédito mercantil forma parte de una unidad generadora de efectivo y parte de la operacién
dentro de tal unidad se vende, el crédito mercantil asociado con la operacién vendida se incluye en el valor
en libros de la operacion al momento de determinar la ganancia o pérdida por la disposicion de la
operacién. El crédito mercantil que se da de baja se determina con base en el porcentaje vendido de la
operacion, que es la relacion del valor en libros de la operacidn vendida y el valor en libros de la unidad
generadora de efectivo.

3.3. Actividades de seguros

Bajo NIIF 4, la aseguradora puede continuar utilizando politicas contables no uniformes para los contratos
de seguro (asi como para los costos de adquisicion diferidos y los activos intangibles conexos) de las
subsidiarias. Aunque la NIIF 4 no exime a Suramericana de cumplir con ciertas implicaciones de los criterios
establecidos en los parrafos 10 a 12 de la NIC 8.

Especificamente, Suramericana:

i No reconocié como un pasivo las provisiones por reclamaciones futuras cuando estas se
originaron en contratos de seguro inexistentes al final del periodo sobre el que se informa
(tales como las provisiones por catastrofes o de estabilizacidn).

ii. Llevo a cabo la prueba de adecuacién de los pasivos.

jii. Elimind un pasivo por contrato de seguro (o una parte del mismo) del estado de situacidn
financiera cuando, y solo cuando, se extinguid, es decir, cuando la obligacion especificada en el
contrato fue liquidada o cancelada, o caduco.

iv. No compens6 (i) activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguro conexos, o (ii)
gastos o ingrescs de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos, respectivamente, de los
contratos de seguro conexos.

V. Tuvo en consideracién si hubo deterioro en los activos por reaseguros.

El riesgo de seguro es significativo solo si un evento asegurado puede causar que un asegurador pague un
valor significativo por beneficios adicionales, bajo cualquier escenario. Beneficios adicionales se refiere a
cantidades que excederia a aquellas que se pagarian en caso de que no ocurriera un evento. El analisis
sobre el riesgo significativo se realiza contrato a contrato.

De acuerdo con las caracteristicas de nuestros productos, la cartera queda clasificada bajo el concepto de
contrato de seguro. Es importante destacar, que una vez que un contrato se encuentra clasificado como
Contrato de Seguro, su clasificacion es mantenida durante la vigencia del mismo, inclusive, si el riesgo de
seguro se reduce significativamente durante su vigencia.

Entre las practicas y politicas permitidas se encuentran la realizacién obligatoria de pruebas de suficiencia
de pasivos y pruebas de deterioro de activos por reaseguro. Entre las practicas y politicas prohibidas se

encuentran la constitucion de reservas catastroficas, mantener o establecer reservas de compensacion o
contingentes y compensar activos y pasivos de reaseguros.

3.3.1. Clasificacién de productos de acuerdo con NIIF 4 de Contratos de Seguros

Suramericana considera para la clasificacion de sus carteras de seguros, los siguientes criterios establecidos
por la NIIF 4:
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3.3.1.1. Contratos de Seguro: Son aquellos contratos donde la sociedad (el asegurador) ha aceptado un
riesgo de seguro significativo de la contraparte (asegurado) al acordar compensarlo en caso de que
un evento adverso no cierto y futuro afectara al asegurado. Se considera que existe riesgo de
seguro significativo cuando los beneficios pagados en caso de ocurrencia del evento difieren
materialmente de aquellos en caso de no ocurrencia. Los contratos de seguro incluyen aquellos en
los que se transfieren riesgos financieros siempre y cuando el componente de riesgo de seguro sea
mas significativo.

3.3.1.2. Contratos de Inversion: Son aquellos contratos donde el asegurado transfiere el riesgo financiero
significativo, pero no asi de seguro. La definicidn de riesgo financiero incluye el riesgo de un cambio
futuro en alguna o en cualquier combinacion de las siguientes variables: tasa de interés, precio de
instrumentos financieros, precio de commodities, tasas de tipos de cambio, indices de precios o
tasas, riesgo de crédito o indice de riesgo de crédito u otra variable no financiera, siempre y cuando
la variable no sea especifica a una de las partes del contrato.

Las companiias aseguradoras de Suramericana no cuentan con contratos en sus carteras clasificados como
contratos de inversidn. Tampoco cuentan en sus carteras al cierre del periodo que se reporta con
productos con componentes de participacion discrecional en las utilidades. Entendiendo como tales
aquellos contratos que le otorgan al asegurado el derecho de recibir una participacion en las utilidades de
los activos que exceda a la utilidad garantizada a ser otorgada a discrecién del asegurador en relacién a la
fecha y monto a otorgar.

3.3.2. Operaciones de reaseguros y coaseguros
3.3.2.1 Reaseguros

Suramericana considera el reaseguro como una relacidn contractual entre una compafiia de seguros y una
compafiia reaseguradora, en la cual la primera cede total o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos
asumidos con sus asegurados.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con las condiciones de los
contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los contratos de seguros directos.

Los contratos de reaseguro cedido no eximen a Suramericana de sus obligaciones con los asegurados.
Suramericana no realiza la compensacion de los activos por reaseguro con los pasivos generados por
contratos de seguro y se presentan por separado en el estado de situacion financiera.

3.3.2.2 Coaseguros

Suramericana considera el coaseguro como la concurrencia acordada de dos o0 mas entidades aseguradoras
en la cobertura de un mismo riesgo; para los contratos de coaseguros la responsabilidad de cada
aseguradora frente al asegurado es limitada a su porcentaje de participacidn en el negocio.

Suramericana reconoce en el estado de situacion financiera el saldo derivado de las operaciones de
coaseguro con base en el porcentaje de participacion pactado en el contrato de seguro.
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Deterioro de reaseguros y coaseguro

Suramericana considera que un activo por reaseguro y coaseguro se encuentra deteriorado y reducira su
valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y sélo si:

3.32.3.1. Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el cedente puede no recibir todos los
importes que se le adeuden en funcién de los términos del contrato; y

3.3.2.3.2. ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes que el

cedente vaya a recibir de la compafiia reaseguradora.

3.3.3. Costos de adquisicién diferidos-DAC

Corresponde al diferimiento del costo de adquisicion de nuevos contratos de seguros.

3.3.4. Pasivos por contratos de seguros

Los pasivos por contratos de seguros representan para Suramericana la mejor estimacion sobre los pagos

futuros

a efectuar por los riesgos asumidos en las obligaciones de seguro; los cuales se miden y se

reconocen a través de reservas técnicas: Las reservas para Suramericana son:

3.34.1.

3.34.2.

3.343.

3.34.4.

Reserva de Riesgos en Curso: es aquella que se constituye para el cumplimiento de las obligaciones
futuras derivadas de los compromisos asumidos en las pdlizas vigentes a la fecha de calculo. La
reserva de riesgos en curso esta compuesta por la reserva de prima no devengada y la reserva por
insuficiencia de primas.

La reserva de prima no devengada representa la porcién de las primas emitidas de las pdlizas
vigentes y de las primas emitidas de las pdlizas con inicio de vigencia futura, descontados los gastos
de expedicidn, correspondiente al tiempo no corrido del riesgo.

La reserva por insuficiencia de primas complementara la reserva de prima no devengada, en la
medida en que la prima no resulte suficiente para cubrir el riesgo en curso y los gastos no
causados;

Reserva Matematica: es aquella que se constituye para atender el pago de las obligaciones
asumidas en los seguros de vida individual y en los amparos cuya prima se ha calculado en forma
nivelada o seguros cuyo beneficio se paga en forma de renta.

Reserva de Insuficiencia de Activos: es aquella que se constituye para compensar la insuficiencia
que puede surgir al cubrir los flujos de pasivos esperados que conforman la reserva matematica
con los flujos de activos de la entidad aseguradora;

Reserva de Siniestros Pendientes: es aquella que se constituye para atender el pago de los
siniestros ocurridos una vez avisados o para garantizar la cobertura de los no avisados, a la fecha de
calculo. La reserva de siniestros pendientes esta compuesta por la reserva de siniestros avisados y
la reserva de siniestros ocurridos no avisados.
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o lareserva de siniestros avisados corresponde al monto de recursos que debe destinar la entidad
aseguradora para atender los pagos de los siniestros ocurridos una vez estos hayan sido avisados,
asi como los gastos asociados a estos, a la fecha de calculo de esta reserva.

e La reserva de siniestros ocurridos no avisados representa una estimacién del monto de recursos
que debe destinar la entidad aseguradora para atender los futuros pagos de siniestros que ya han
ocurrido, a la fecha de célculo de esta reserva, pero que todavia no han sido avisados a la entidad
aseguradora o para los cuales no se cuenta con suficiente informacidn.

3.3.4.5. Otras reservas: Las demas reservas definidas por la normatividad propia de cada pais en los que
Suramericana lleva a cabo sus operaciones, seran especificamente evaluadas, para determinar si
requieren ajustes para propésitos de consolidacién, o si estas cumplen con los criterios
metodoldgicos definidos por las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF).

3.3.5. Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos de seguro son separados si no se considera que estan estrechamente
relacionados con el contrato de seguro principal y no cumplen con la definicidon de un contrato de seguro.

Estos derivados implicitos se presentan por separado en la categoria de instrumentos financieros y se
miden a valor razonable con cambios en resultados.

3.3.6. Prueba de adecuacién de pasivos

Las provisiones técnicas registradas son regularmente sujetas a una prueba de razonabilidad al objeto de
determinar su suficiencia sobre la base de proyecciones de todos los flujos de caja futuros de los contratos
en vigor. Si como consecuencia de esta prueba se pone de manifiesto que las mismas son insuficientes, son
ajustados con cargo a resultados del ejercicio.

3.3.7. Ingresos diferidos (DIL}
Ingresos por comisiones de reaseguro

Suramericana define una comisidn de reaseguro como la retribucién econdmica pagada por el
reasegurador a la compafiia reasegurada, normalmente en reaseguro proporcional sobre el volumen de
primas cedidas.

Suramericana realiza el reconociendo del ingreso durante el tiempo de cobertura del reaseguro.

Se registran las comisiones diferidas por Suramericana en el desarrollo de su actividad, donde se difiere el
ingreso por los valores cobrados de las comisiones a los reaseguradores por las cesiones realizadas cada
mes, El reasegurador abona a la cedente una comisién sobre las primas que recibe con el objeto de
compensar los gastos de captacion del negocio y de mantenimiento de la cartera, por esto de acuerdo al
contrato y a los ramos se establece el porcentaje de esta sobre la prima, estas comisiones son cobradas
trimestralmente en cuenta corriente, estos pactos son realizados por la compafiia de seguros con el
reasegurador; son variables , depende del contrato si es automaticos o facultatives, y dependen también
de cada soluciény del contrato como tal., estas se amortizan durante el periodo de vigencia de las pdlizas.
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3.4. Moneda
3.4.1. Funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en millones de pesos colombianos redondeados a la
unidad mas cercana y sus cifras estan expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad
neta por accion, la tasa representativa del mercado de cambio que se expresan en pesos colombianos y las
divisas {por ejemplo délares, euros, etc.).

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Suramericana se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional y de presentacion de los estados financieros consolidados de Suramericana es el peso
colombiano, que es la moneda del entorno econdmico primario en el cual opera, ademas obedece a la
moneda que influye en la estructura de costos e ingresos.

3.4.2 Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a lafecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de cierre del
periodo; las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas de
cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no monetarias que se miden a
costo histdrico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones
originales.

Todas las diferencias en cambio se reconocen en el estado de resultados excepto las diferencias en cambio
que surgen de la conversion de los negocios en el extranjero que se reconocen en otros resultados
integrales; hasta la disposicion del negocio en el extranjero que se reconocera en el resultado periodo.

Para la presentacion de los estados financieros consolidados de Suramericana, los activos y pasivos de los
negocios en el extranjero, incluyendo el crédito mercantil y cualquier ajuste al valor razonable de los
activos y pasivos surgidos de la adquisicidn, se convierten a pesos colombianos a la tasa de cambio vigente
a la fecha de cierre del periodo que se informa. Los ingresos, costos y gastos y flujos de efectivo se
convierten a las tasas de cambio promedio del periodo.

La contabilidad de coberturas para el riesgo de tasa de cambio definido en la NIC 39, se aplicara cuando
Suramericana segun su anélisis lo requieray lo considere pertinente.

3.5. Ingresos

Suramericana reconoce los ingresos ordinarios cuando el servicio es prestado o en el momento de la
entrega de los bienes, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos ingresen a
Suramericana y que los ingresos se puedan medir de manera fiable. Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los
descuentos que se otorguen se registran como menor valor de los ingresos.
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Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de que los
ingresos sean reconocidos.

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacidn se reconocen, considerando el grado de
terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- Elvalor de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

- El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; y

- Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que guedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Suramericana calcula el grado de realizacion de un servicio prestado a través de:

- Laproporcidn de los servicios ejecutados sobre el total de servicios comprometidos a realizar.

- La proporcidn que representan los costos incurridos y ejecutados sobre el total de costos
estimados. Para ello, en los costos incurridos hasta la fecha sélo se incluiran los costos que se
derivan de los servicios prestados hasta esa misma fecha; y respecto a los costos totales estimados
de la transaccién sdlo se incluiran los costos por servicios que han sido o seran prestados.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de que los
ingresos sean reconocidos.

3.5.1. Ingresos por primas emitidas

El ingreso por primas emitidas se reconoce en el momento en que se expiden las pdlizas, excepto las
correspondientes a las vigencias que inician posteriormente o que superan el afio, los cuales se causan al
inicio de la vigencia o en el afio siguiente de iniciacidn de la vigencia. Los ingresos por primas aceptadas en
reaseguros, se causan en el momento de recibir los correspondientes estados de cuenta de los
reaseguradores.

Las primas no devengadas se calculan por separado para cada pdliza individual para cubrir la parte restante
de las primas emitidas.

3.5.2. Ingresos administradora de riesgos profesionales

La administradora de riesgos profesionales estima el valor de las cotizaciones obligatorias teniendo en
cuenta los trabajadores que estuvieron afiliados durante todo o parte del periodo (novedades de ingresoy
retiro), el salario base de cotizacion vy la clase de riesgo, reportados en la Gltima autoliquidacion o en la
afiliacion. Cuando el empleador no reporte novedades, el valor estimado de la cotizacién no podré ser
inferior a la suma cotizada en el dltimo formulario de autoliquidacion de aportes.
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3.5.3. Ingresos por dividendos

Suramericana debera reconocer los ingresos por dividendos (ordinarios o extraordinarics) en la fecha en
que surja el derecho de Suramericana a hacer exigible el pago, que puede diferir de aquellas en que son
decretados.

Cuando se adquieren inversiones que hayan declarado dividendos usando resultados netos (valor de la
inversion mas dividendos antes de su adquisicion), dichos dividendos estaran incluidos dentro del valor de
compray por lo tanto se tomaradn como mayor valor de la inversidn. Al recibir el pago de los dividendos,
estos deberan ser deducidos del costo de adquisicidn. Es dificil realizar tal asignacidon excepto en base
arbitraria, los dividendos seran reconocidos como ingreso.

3.5.4 Ingresos por comisiones

Ingresos por comisiones son generalmente reconocidos con la prestacion del servicio. Los que surgen de las
negociaciones, o participacién en las negociaciones de una transaccion de un tercero tales como la
disposicion de la adquisicién de acciones u otros valores, o la compra o venta de negocios, son reconocidos
en lafinalizacion de la transaccion subyacente.

Los honorarios del portafolio o cartera y de asesoramiento de gestidn y otros servicios se reconocen
basados en los servicios aplicables al contrato cuando el servicio es prestado.

3.5.5 Ingresos por inversiones

El devengado de intereses sobre activos financieros medidos a costo amortizado es reconocido en el
resultado del ejercicio de acuerdo a la proyeccion de los flujos pactados utilizando el método de la tasa de
intereses efectiva.

3.5.6 Ingresos por Entidades Prestadoras de Salud

Las compafiias de salud de Suramericana, como delegataria del Fondo de Solidaridad y Garantia para la
captacion de los aportes del Plan Obligatorio de Salud, reciben un valor per capita por la prestacion de los
servicios a cada afiliado, que se denomina unidad de pago por capitacién — UPC, el cual es modificado
anualmente por el Consejo Nacional de Seguridad Social en Salud y reconoce los ingresos por este
concepto. lgualmente, la Compafiia registra como ingresos, el valor per capita por promocidn y prevencicn
reconocida por el Sistema General de Seguridad Social en Salud en cada declaracidn de giro y
compensacion una vez surtido el respectivo proceso de compensacion.

Los ingresos por contratos de medicina prepagada se causan en la medida en que transcurra la vigencia de
los mismos.

3.5.8 Resultado de operaciones netas
Los resultados derivados de las operaciones comerciales (trading) incluyen todas las ganancias y las

pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable y los ingresos o gastos por intereses
relacionados y dividendos de activos financieros y pasivos financieros.
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3.6. Impuestos

La estructura fiscal de cada pais en donde estan ubicadas las compafiias de Suramericana , los marcos
regulatorios y la pluralidad de operaciones que desarrollan las compafiias, hacen que cada compafiia sea
sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacionaly territorial.

3.6.1 Impuesto sobre la renta
3.6.1.1. Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se
espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en el
impuesto corriente de acuerdo con la depuracidn efectuada entre la renta fiscal y la utilidad o perdida
contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afic corriente y conforme con lo establecido
en las normas tributarias. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son
aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

3.6.1.2. Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto
diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y el impuesto
diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura
de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se
descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacién de
negocios y que, al momento de la transaccion no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida
fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del reconocimiento inicial del Crédito
Mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas vy
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en el
futuro cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en hegocios conjuntos, se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se reducen
en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar |a totalidad o
una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan
en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea probable que las ganancias
impositivas futuras permitan su recuperacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre préximo a
completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para ello
y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultade del periodo, excepto el relacionade con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se relacionan
con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a realizar el activoy a
liquidar el pasivo de forma simultanea.

3.6.2 Impuesto sobre la renta para la equidad CREE
A partir del periodo 2016 la tarifa sera del 9%, sin perjuicio de la sobretasa cuando sea el caso.

Las pérdidas fiscales del CREE incurridas a partir del afio gravable 2015, podran compensarse con este
impuesto, de conformidad a las reglas del articulo 147 del E.T.

El exceso de base minima del CREE que se genere a partir del afio gravable 2015, podra compensarse con
las rentas determinadas conforme al inciso 1o del articulo 22 de la Ley 1607 de 2012 dentro de los cinco
afios siguientes, reajustado fiscalmente.

Se aplicaran al CREE disposiciones del impuesto sobre la renta, tales como la del régimen de precios de
transferencia y subcapitalizacion, asi como las normas sobre recuperacion de deducciones (en este ultimo
caso, ya habian sido establecidas mediante el Decreto 2701 de 2013).

Sera posible tomar el descuento por impuestos pagados en el exterior en la declaracion del CREE (antes se
calculaba dentro de la declaracion de renta y complementarios). El descuento no podra exceder del monto
del CREE y de la sobretasa que deba pagar el contribuyente sobre esas mismas rentas.

No sera posible compensar el valor a pagar por concepto de CREE y su sobretasa con saldos a favor por
concepto de otros impuestos. Tampoco se podra usar el saldo a favor por concepto de CREE y su sobretasa
para pagar otros impuestos, anticipos, retenciones y sanciones.

Sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad CREE

Esta sobretasa es de caracter temporal, para los afios gravables 2015, 2016, 2017 y 2018. Sin embargo, los
contribuyentes deben pagar el 100% de su valor como anticipo en dos cuotas anuales en los plazos que fije

el reglamento.

Quienes sean sujetos pasivos del impuesto sobre la renta para la equidad — CREE-, y tengan una base
gravable superior a $800 millones.
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A pesar de ser una sobretasa, su base gravable es la misma del CREE, la cual se debe calcular teniendo en
cuenta lo dispuesto en el articulo 22 y siguientes de la Ley 1607 de 2012, tal y como son modificados por
Ley.

Tarifa de la sobretasa

Limite Inferior Limite Superior Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017 Tarifa 2018
0>=800 millones <800 millones (Base gravable- (Base gravable-  (Base gravable-800  (Base gravable-
En adelante 800 millones)* 5%  800)* 6% millones)* 8% 800 millones)* 9%

3.6.3 Impuesto a la riqueza

En la Ley se prevé este impuesto con un caracter temporal, por los afios gravables 2015, 2016 y 2017 (para
las personas naturales hasta el afio 2018). El impuesto se causara de manera anual en el estado de
resultados.

El impuesto debe ser pagado por:
e Personas juridicas, sociedades de hecho, y personas naturales y sucesiones iliquidas,

contribuyentes del impuesto sobre la rentay complementarias.

e Sociedades y entidades extranjeras, respecto de su riqueza poseida en el pais, con independencia
de sison o no contribuyentes del impuesto sobre la rentay complementarios.

e Inversionistas de capital del exterior de portafolio.

El gravamen sélo tendra lugar sia 1 de enero de 2015, el sujeto pasivo posee un patrimonio liquido igual o
superior a $1.000 millones.

La base gravable se calcula tomando el patrimonio bruto poseido a 1° de enero de 2015, 19 de enero de
2016 y 12 de enero de 2017 (1 de enero de 2018 para personas naturales) se restan las deudas que el
contribuyente tenga en estas mismas fechas.

Es importante tener en cuenta los siguientes aspectos para determinar la base gravable:
Para todos los sujetos pasivos:
e Se excluye (entre otros) el valor patrimonial de acciones cuotas o partes de interés en sociedades
nacionales poseidas directamente o a través de fiducias mercantiles o fondos de inversién

colectiva, fondos de pensiones voluntarias, seguros de pensiones voluntarias o seguros de vida
individual.

® laley establece para la base gravable del impuesto un limite inferior y superior asi:
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Limite superior (tope})

Si el patrimonio liquido sujeto a imposicion de
los afios 2016 y 2017 (2018 para personas
naturales) es superior al del 2015: la base
gravable para cualquiera de dichos afios sera la
menor entre: (i) la base del afio 2015
incrementada en 25% de la inflacion para el
afio inmediatamente anterior al declarado y (ii)
la base gravable determinada en el afio en que
se declara.

Limite inferior {piso)

Si el patrimonio liquido sujeto a imposicion de
los afios 2016, 2017 (2018 para personas
naturales), es inferior al del 2015: La base
gravable para cualquiera de dichos afios sera la
mayor entre: (i) la base gravable del 2015
disminuida 25% de la inflacion para el afio
inmediatamente anterior al declarado vy (ii) la
base gravable determinada en el afio en que se
declara.

Las tarifas del impuesto para personas juridicas residentes y no residentes son:

Limite Inferior Limite Superior Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017

(Base gravable)* (Base gravable)*

i * Q,
>0 <2.000 millones 0,20% 0,15% (Base gravable)*0,05%
(Base gravable- (Base gravable-
>=2.,000 millones <3.000 millones 2.000 millones) 2.000 millones)* Egﬁfoengef;vfé)lleofyz;ogo
*0,35%+4 0,25%+ 3 el
(Base gravable- (Base gravable-
>=3,000 millones <5.000 millones 3.000 millones) 3.000 millones) Egﬁlsoengef;vfé)fojfgo
*0,75%+ 7.5 *0,50%+ 5.5 e
(Base gravable- (Base gravable- )
>=5.000 millones En adelante 5.000 millones) 5.000 millones) (Base gravable- 5,000

millones) *0,40%+ 6

*1,15% + 22,5 *1,00%+ 15.5

El impuesto a la riqueza no es deducible del impuesto sobre la rentay complementarios ni CREE, y su valor
no podra ser compensado con saldos a favor por concepto de otros impuestos.

3.7. Propiedad, plantay equipo

Suramericana define como propiedad, planta y equipo (PP&E) aquellos activos tangibles que seran
utilizados en mas de un periodo contable que se espera que sean recuperados a través de su uso y no a

través de su venta.

Suramericana determinara como costo inicial de la propiedad planta y equipo los costos incurridos en la
adquisicion o en la construccion de estos activos hasta que estén listos para ser usados.

Suramericana medird posterior a su reconocimiento los bienes inmuebles (terrenos y edificaciones), bajo
un modelo de revaluacion, es decir a su valor razonable, el cual es el precio que seria recibido porvender el
activo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado, a una fecha de medicién
determinada.

Para las demas clases de propiedad, plantay equipo se utilizara el modelo del costo.

Suramericana debera realizar maximo cada cuatros afios avalios técnicos para asegurar que el valor en
libros del activo no difiera significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos por
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revaluacidn habitualmente se acreditaran a otro resultado integral en el estado del resultado integral, y se
acumularan como un componente separado del patrimonio denominado “superavit de revaluacion”.

Las disminuciones en los activos deberan ser llevados como un menor valor del saldo de otros resultado
integral, si existiese sino directamente al resultados.

3.7.1 Depreciacion

Suramericana depreciara sus elementos de propiedad planta y equipo por el método de linea recta, para
todas las clases de activos, excepto para los terrenos. Los terrenos y los edificios son activos separados, y
se contabilizaran por separado, incluso si han sido adquiridos de forma conjunta.

La base para el calculo de la depreciacién en Suramericana S.A es el costo del activo menos su valor
residual. Esto es aplicable independientemente del modelo de medicién posterior seleccionado para los
activos.

La depreciacién comenzara cuando los activos estén en la ubicacion y en las condiciones necesarias para
que puedan operar; y cesara en la fecha en que el activo sea clasificado como mantenido para la venta o
como propiedad de inversién medida a valor razonable, de acuerdo a las politicas contables aplicables.

Suramericana dara de baja en cuentas un elemento de propiedades, plantay equipo si este es vendido o
cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion. La pérdida o

ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, plantay equipo se incluira en el resultado del
periodo.

3.7.2 Vidas utiles

Suramericana definid los siguientes periodos de vidas Utiles para la propiedad plantay equipo:

Tipo de activo Sub- categoria Vida Util en afios
Inmuebles Construcciones y edificaciones Segun avalud técnico
Estaciones 5
Periféricos 5
Tecnologicos - - -
Servidores y sistemas de almacenamiento 5
Telecomunicaciones 5
Vehiculos industriales 16
Vehiculos Operativos 8
Administrativos 10
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Electrodomésticos 11
Equipos de dotacion interior y muebles 16
Malacate 21
Plantas eléctricas 21
Muebles y Electrodomésticos de alto degaste 6
Muebles Elevador 31
Equipo critico de aire y ventilacion 9
Equipo de aire, ventilacion y motobomba de trabajo 13
normal
Equipo de acondicionamiento y soporte de energia 13
Transformador y Strip telefonico 26
Equipo biomédico de mayor desgaste o criticidad 7
Equipo de imdgenes 7
Equipo de laboratorio 10
Equipo de Quiréfano 10
Equipo de rehabilitacion 10
qu‘iPO Equipo de medicina 10
le:;?w Equipo de odontologia 8
Equipo de medicina especial 8
Equipo Lab. Seguridad industrial 8
Equipo de radiodiagndstico 12
Nevera proceso de mediana complejidad 12
Instrumental quirdrgico 6
Resonador magnético 17
Maquinaria y Equipo de Dia.gr?c')stico ¥ mantelnimiento autorﬁot_:riz 7
Equipo Equipo es.peuahzado de Diagndstico y mantenimiento g
automotriz

Suramericana debera revisar las vidas utiles de todos los activos, por lo menos al final de cada periodo
contable.

3.8. Salvamentos
Se le llama salvamento a todos los automotores, partes de automotor y otros bienes que son recuperados
por las compafiias de seguros cuando llevan a cabo los procesos de indemnizacién. Por virtud del contrato
de seguros, la compafiia exige el traslado de la propiedad del bien cuando lleva a cabo indemnizaciones por
pérdida total.
3.8.1. Tipos de salvamentos

® Salvamentos por dafios: son aquellos automotores que sufrieron una pérdida total por dafios, es

decir, cuando el costo de la reparacion del automotor, después de un accidente, supera el 75 por
ciento del valor comercial del mismo en el momento del accidente.
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o Salvamentos por hurto: son aquellos vehiculos que fueron hurtados, indemnizados por la
aseguradora y recuperados por las autoridades. En virtud del contrato de seguros, para el pago de
la respectiva indemnizacién, la propiedad del vehiculo es de la aseguradora. Cuando las
autoridades recuperan el vehiculo, se entrega a la compafiia de seguros.

o Otro tipo de salvamentos: existen otros tipos de salvamentos en vehiculos que no caben en las dos
descripciones anteriores. Generalmente, estos vehiculos tienen procesos de reparacion
complicados o no fueron satisfactoriamente reparados, razén por la cual la aseguradora paga la
indemnizacion como pérdida total y conserva el automotor.

e Existen otros tipos de salvamentos que se aplican para las pdlizas de Seguros Generales como:
incendio, hogar, transporte de mercancia, equipo electrénico, maquinaria y equipo contratista,
rotura maquinariay automéviles.

3.8.2. Disponibilidad del salvamento

Es importante tener presente que asi el salvamento este fisicamente en poder de Suramericana, ubicado
en alguna de las bodegas de acopio o en el Centro Nacional de Salvamentos, ésta solamente podra
disponer del salvamento cuando juridicamente esté a su nombre o cancelado por destruccién (o por hurto)
con resolucién debidamente expedida o rematriculado a nombre de Suramericana (para los casos de hurto
recuperado).

3.8.3. Contabilizacion de los salvamentos

Suramericana decidid que los salvamentos se manejaran como indica la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, por lo anterior solo se revelaran en los estados financieros, y cuando
la realizacidn del ingreso sea practicamente cierta, se procederad a su reconocimiento en los Estados
Financieros.

3.9. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Los activos
intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los activos
intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de adquisicién.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los costos de los activos
intangibles generados internamente, excluidos los costos de desarrollo que cumplan con los criterios de
reconocimiento, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultado integral en la seccién
resultado del periodo, en el momento en el que se incurre.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util de forma lineal y se evalian para determinar si
tuvieron alglin deterioro del valor, siempre que haya indicios de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacion y el método de amortizacion para un activo intangible
con una vida atil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo. Los cambios en la vida util esperada o
en el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futures del activo se contabilizan al
cambiar el periodo o método de amortizacidn, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce
en el estado de resultado integral.
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Lavida til de los activos intangibles se muestra a continuacién:

Vida qtil estimada

Relaciones con clientes De acuerdo a valoracion inicial
Crédito Mercantil adquirido Indefinido
Marcas Puede ser definida e Indefinida, de acuerdo a la definicion de la valoracién inicial

Contratos, licencias y software A la vigencia del contrato

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a pruebas anuales
para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo. La evaluacion de la vida indefinida se revisa en forma anual para determinar si
dicha vida indefinida sigue siendo valida. En caso de no serlo, el cambio de la vida util de indefinida a finita
se realiza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surgen cuando se da de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el valor obtenido en la disposicion y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado de
resultado integral en la seccidn resultado del periodo.

3.10. Pagos realizados por anticipados

Representan desembolsos para futuros gastos. Se reconocen en el estado de resultados integral en el
momento en que se reciben los bienes y servicios.

3.11. Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos
especificos, o si el acuerdo concede un derecho de uso del activo.

Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y operativo. Un arrendamiento se clasifica
como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado como un arrendamiento
operativo. Suramericana considera que exista transferencia de riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, si el contrato de arrendamiento cumple con alguna de las siguientes condiciones:

a. Se transfiere la propiedad al arrendatario al finalizar el plazo de arrendamiento.

b. El contrato de arrendamiento contiene una opcidon de compra favorable, se entiende que se posee
uha opcidén de compra favorable cuando el arrendatario tiene el derecho a adquirir el activo por un
valor igual o inferior al 20% del valor razonable.

c. Elplazo del arrendamiento que cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo, es decir mas
75% de la vida util econdmica.

d. Elvalor presente de los canones de arrendamiento es equivalente a casi la totalidad del valor del
activo objeto operacidn, es decir si el valor presente de los pagos minimos es al menos equivalente
al 80% del valor razonable del activo arrendado.

Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sélo ese arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos.
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Los activos tomados en arriendo bajo arrendamientos financieros se reconocen y se presentan como
activos en el estado de situacion financiera al comienzo del arrendamiento, por el valor razonable del
activo arrendado o el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea menor.

Los activos arrendados bajo arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de la vida util del activo
mediante el método de la linea recta. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que Suramericana
obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se deprecia a lo largo de su vida atil
estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor. Los pagos del arrendamiento se dividen entre
el interés y la reduccién de la deuda. Los cargos financieros se reconocen en el estado de resultado
integral.

Los pagos por arrendamientos operativos, incluyendo los incentivos recibidos, se reconocen como gastos
en el estado de resultado integral en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros generan el reconocimiento de un elemento
de propiedad planta y equipo y aplicara todos los criterios de medicion establecidos para ese grupo de
activos en la politica contable de propiedad plantay equipo.

Para Suramericana si un contrato de arrendamiento no clasifica como financiero debera ser clasificado
como operativo y todos los cdnones pagados por los bienes arrendados se reconoceran como gastos en los
resultados.

3.12. Propiedades de Inversion

Suramericana define como propiedades de inversion aquellos terrenos y edificios mantenidos para obtener
ingresos a través de arrendamientos operativos.

Suramericana medira inicialmente las propiedades de inversidn al costo, es decir incluyendo todos los
costos directamente relacionados con la adquisicion de este tipo de activos.

En su medicidn posterior, Suramericana mide las propiedades de inversion bajo el modelo de Valor
Razonable, es decir, tomando como referencia el precio que seria recibido por vender el activo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado, a una fecha de medicién determinada.

Los aumentos y las disminuciones generados en la propiedad de inversion por los cambios del valor
razonable deberan ser reconocidos por Suramericana en los estados resultados integrales.

Suramericana evaluara si existen cambios en la condicidén de uso de un activo clasificado como propiedad
de inversion; que implique que deba se reclasificado o trasladado a otro grupo de activos en los estados
financieros de Suramericana. Adicionalmente, debera evaluar la existencia de que un activo clasificado
como operativo, cuando cumpla con las condiciones para ser clasificado como una propiedad de inversidn.

Suramericana entiende que una propiedad es plenamente identificable y medible, si el 50% o mas de la
propiedad se utilizan para generar rentas a través de arrendamiento operativos, para lo cual debera
reconocer la proporcion del inmueble en los estados financieros separados como propiedad de inversion. Si
la porcién es menor al 50% el inmueble debera ser clasificado en su totalidad como una propiedad plantay
equipo.
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3.13. Instrumentos financieros
3.13.1 Activos financieros

Suramericana clasifica al momento de reconocimiento inicial sus activos financieros al costo, para la
medicion posterior a costo amortizado o a valor razonable dependiendo del modelo de negocio de
Suramericana para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento.

Los activos financiero medidos a costo amortizado utilizan la tasa de interés efectiva, si el activo es
mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de
efectivo contractuales y los términos contractuales que el mismo otorgan, en fechas especificas, flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital pendiente. Sin perjuicio
de lo anterior, Suramericana puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

3.13.2 Cuentas por cobrar a clientes y de seguros

Suramericana definio que el modelo de negocio para las cuentas por cobrar es recibir los flujos de caja
contractuales, razén por la cual son valorados inicialmente a su valor razonable y son medidos
posteriormente a su costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva, si estos son consideramos
como activos de largo plazo, es decir que la intension del cobro de la cuenta se realice mas de 12 meses.
Para las cuentas por cobrar clasificadas como corto plazo, se mantendra a su valor nominal inicial que es
igual a su valor razonable.

3.13.3 Activos financieros al costo amortizado

Son activos de renta fija, con los cuales Suramericana tiene la intencion de obtener ingresos financieros por
cuenta de la obtencién de flujos de efectivo en fechas especificadas, constituidos Unicamente por pago de
principal e intereses.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente se valoran usando el método de la tasa de interés efectiva. Si llegasen a presentar
deterioro el mismo se presentara en una cuenta correctora.

3.13.4 Activos financieros diferentes a los que se miden a costo amortizado

Los activos financieros diferentes de aquellos a costo amortizado se miden posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en el resultado del periodo. Sin embargo, para las inversiones en
instrumentos de capital que no se mantienen para propdsitos de negociacion, seran medidos a su valor
razonable, excepto si estos no tienen un precio de cotizacion facilmente observable en el mercado, para los
cuales Suramericana lo medira al costo en dicha categoria.

Los dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones se reconocen en el estado de resultado integral
en la seccidn resultado del periodo.

Los activos financieros que se miden avalor razonable no se les efectian pruebas de deterioro de valor.
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3.13.5 Activos financieros al valor razonable con efecto en estado de resultados

Son activos de renta fija o de renta variable, con los cuales Suramericana tiene la intencion de obtener
ingresos financieros por cuenta de las utilidades obtenidas por las variaciones de mercado.

Contablemente estos actives se registran inicialmente al valor razonable en el balance, por su parte los
costos de transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran usando las
metodologias de valor razonable y registrando estas variaciones en el estado de resultados. También se
incluyen en estos ingresos los dividendos pagados por las acciones.

3.13.6 Activos financieros al valor razenable con cambios en otro resultado integral (ORI)

Son activos de renta variable, con los cuales Suramericana no tiene la intencion de venta inmediata, los
ingresos financieros se obtienen por cuenta de los dividendos, ya que las utilidades obtenidas por las
variaciones de mercado se registran en el patrimonio.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable en el balance, por su parte los
costos de transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran usando las
metodologias de valor razonable y registrando estas variaciones en el otro resultado integral (ORI), cuenta
del patrimonio. Sin embargo, los dividendos pagados por las acciones se registran en el estado de
resultados, a menos que el dividendo claramente represente un pago de parte del costo de la inversién.

3.13.7 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Para los activos a costo amortizado, el deterioro de valor es evaluado utilizando el modelo de pérdidas
crediticias incurridas a la fecha del periodo que se informa. Suramericana reconoce en el resultado el valor
de la variacién de las pérdidas crediticias incurridas como una ganancia o pérdida por deterioro. Las
pérdidas crediticias incurridas para los activos financieros al costo amortizado se miden por un importe
igual alas crediticias incurridas de los 12 meses siguientes a menos que el riesgo del instrumento financiero
se haya incrementado de manera significativa desde su reconocimiento inicial.

Un activo financiero o un grupo de ellos estara deteriorado, y se habra producido una pérdida por
deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la
pérdida”) y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad

3.13.8 Pasivos financieros

Suramericana en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos, los
costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicidn o emision del pasivo financiero y
clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la medicién posterior a costo
amortizado.

Los pasivos a costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva, siempre que estos sean
clasificados como de largo plazo, es decir con un vencimiento mayor a los 12 meses. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como también
a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se incluye como
costo financiero en el estado de resultado integral.
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Los instrumentos financieros que contienen tanto un componente pasivo como de patrimonio
(instrumentos financieros compuestos), deberan reconocerse y contabilizarse por separado. El
componente pasivo esta determinado por el valor razonable de los flujos de caja futuros y el valor residual
es asignado al componente patrimonial.

3.13.9 Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se vende,
transfiere, expiran o Suramericana pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de
efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion
financiera cuando la obligacién contractual ha sido liquidada o haya expirado.

3.13.10 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiercs son objeto de compensacion de manera que se informe el
valor neto en el estado de situacidn financiera consolidado, solamente si (i) existe, en el momento actual,
un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (i) existe la intencidén de
liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

3.13.11 Instrumentos financieros derivados

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacion
se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras”, en el Estado de Resultado
Integral Consolidado. Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros (derivados
implicitos), son tratados como derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus
utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por Suramericana como
instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura
son tratadas e informadas como derivados para hegociacién, aun cuando proporcionan una cobertura
efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

3.14. Deterioro de actives
3.14.1. Activos del portafolio de inversiones

Suramericana evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados.

La evidencia objetiva de deterioro se puede identificar por la ocurrencia de alguno de los siguientes
eventos:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor.

b. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el capital.

c. Probabilidad de que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera.
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d. Desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestidn, debido a dificultades
financieras.

e. Los datos observables indican que existe una disminucion medible en sus flujos futuros estimados
de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos financieros individuales de
Suramericana.

f.  Cambios adverscs en el estado de los pagos de los deudores incluidos en Suramericana.

g. Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los
activos de Suramericana.

Para reconocer la pérdida por deterioro, Suramericana reduce el valor en libros del activo asociado y
reconoce la pérdida en el resultado. Si en periodos posteriores, el valor de la pérdida por deterioro del
valor disminuye y la diminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro reconocida previamente, debe ser revertida.

3.14.2. Deterioro deudores de inversiones en subsidiarias y asociadas

La identificacidn de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacién, ya que marcara la
necesidad de realizar o no una prueba de deterioro.

Segun lo establecido en la NIC 36- Parrafo 9: La entidad evaluara, al final de cada periodo sobre el que se
informa, si existe algin indicio de deterioro del valor de algln activo. Si existiera este indicio, la entidad
estimara el importe recuperahle del activo.

De acuerdo con la NIC 36, “Deterioro del Valor de los Activos”. Las filiales de Suramericana, han de
considerar los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen o no, indicios de deterioro.

a. Pérdida en la operacidon o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en
comparacion con lo presupuestado.

b. Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y a la
deuda. Informacidn: Inversiones en titulos con tasas indexadas, tasas pactadas de deuda
adquirida con bancos.

c. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, definido como el riesgo asociado a pérdidas
derivadas de la tecnologia (hardware o software) o el uso de la misma. Informacion:
Disminucidn importante en la produccion asociado a la tecnologia o alta exposicién al riesgo
de hackers.

d. Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por sanciones o
demandas debido al incumplimiento de normas u obligaciones contractuales.

e. Cambios significativos en el entorno regulatorio. Refiriéndose a las implicaciones negativas
sobre una compafiia derivada de cambios en el marco regulatorio donde ésta opera. Pueden
ser: Tablas de mortalidad o impuestos como el CREE.

f.  Cambios en el entorno competitivo. Informacién: Cuanta participacion de mercado se pierde
(medir crecimiento y siniestralidad), competidores nuevos o agresividad de actuales y
cumplimiento en ventas parte comercial.

g. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza o se espera utilizar la
unidad generadora de efectivo (UGE).

h. Reduccidon importante en el uso de la capacidad instalada

i. Generacion de nueva deuda

j.  Cese o reduccion significativa, que no se trate de una mera fluctuacion, de la demanda o
necesidad de los servicios prestados con el activo.
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Si en la estimacién de cada uno de los indicios de deterioro para las compafiias se llega a una respuesta
afirmativa para tres o mas indicadores se considera que la UGE presenta indicios de deterioro y sera
necesario estimar el importe recuperable del activo.

Se define que el periodo de tiempo para la estimacion de los indicios de deterioro, es un afio corrido desde
junio del afio inmediatamente anterior hasta junio del afic en el cual se registra el valor del deterioro. Estos
indicios han sido revisados en Balance de Aperturay afio de transicién.

3.14.3. Deterioro Primas Pendientes por recaudar

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo
en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado por la Compafiia en
términos que Suramericana no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor se declarara
en quiebra, entre otros.

Si hay pruebas objetivas de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, el
monto de la pérdida se reconocera en los resultados del periodo.

3.14.5. Deterioro del valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Suramericana evalla si existe alglin indicio de que un activo pueda estar
deteriorado en su valor. Suramericana estima el valor recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 31 de diciembre de
2015) para el crédito mercantil, activos intangibles con vida Gtil indefinida y los que ain no se encuentran
en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos, en este caso el activo debera agruparse a una unidad generadora de
efectivo. Cuando el valor en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo exceda su valor
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su monto recuperable.

Al caleular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las consideraciones de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un modelo de valoracién
adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado de resultado
integral en la seccion estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la
funcién del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro atribuibles a una unidad generadora de efectivo
se asignan inicialmente al crédito mercantil y una vez agotado éste, de forma proporcional, con base en el
valor en libros de cada activo, a los demas activos no corrientes de la unidad generadora de efectivo.
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El deterioro del valor para el crédito mercantil se determina evaluando el valor recuperable de cada unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) a las que se relaciona el crédito
mercantil. Las pérdidas por deterioro de valor relacionadas con el crédito mercantil no se pueden revertir
en periodos futuros.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, a cada fecha de presentacion se efectla una
evaluacion sobre si existe alglin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, Suramericana efectia una estimacion del valor
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para
determinar el valor recuperable de un activo desde la Ultima vez en que se reconacio la dltima pérdida por
deterioro del valor. La reversién se limita de manera tal que el valor en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para el activo en los afios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultado integral en la seccion estado de resultados.

3.15. Pasivos financiercs

Suramericana en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del pasivo financiero y
clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la medicidon posterior a costo
amortizado.

Los pasivos a costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva, siempre que estos sean
clasificados como de largo plazo, es decir con un vencimiento mayor a los 12 meses. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como también
a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se incluye como
costo financiero en el estado de resultado integral.

3.15.1. Arrendamientos financieros

Se reconocera un activo y un pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del activo o al valor
presente de los pagos minimos, el que sea menor. El calculo del valor presente requerira el uso de la tasa
implicita, siempre que sea practicable determinar.

Cada una de las cuotas del arrendamiento se divide en dos partes, una que corresponde a la carga
financiera- intereses- y otra a la amortizacion de la deuda como disminucion de la obligacion asumida.
Adicionalmente, se debera reconocer la depreciacién del activo arrendado siguiendo la politica establecida

por el grupo correspondiente a cada clase de activo.

De acuerdo a la normatividad internacional, la obligacidn financiera serd medida al costo amortizado
usando la tasa de interés implicita.

La NIC 17 define de la siguiente forma estos términos:
Pagos minimos por el arrendamiento: son los pagos que el arrendatario, durante el plazo del

arrendamiento, hace o puede ser requerido para que haga, excluyendo tanto las cuotas de caracter
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contingente como los costes de los servicios y los impuestos que ha de pagar el arrendador y le hayan de
ser reembolsados.

Sin embargo, si el arrendatario posee la opcidn de comprar el activo a un precio que se espera sea
suficientermente mas reducido que el valor razonable del activo en el momento en que la opcidn sea
ejercitable, de forma que, al inicio del arrendamiento, se puede prever con razonable certeza que la opcion
sera ejercida, los pagos minimos por el arrendamiento comprenderan tanto los pagos minimos a satisfacer
en el plazo del mismo hasta la fecha esperada de ejercicio de la citada opcion de compra, como el pago
necesario para ejercitar esta opcién de compra.

Cuotas contingentes del arrendamiento: son la parte de los pagos por arrendamiento cuyo importe no es
fijo, sino que se basa en el importe futuro de un factor que varia por razones distintas del mero paso del
tiempo (por ejemplo, un tanto por ciento de las ventas futuras, grado de utilizacidn futura, indices de
precios futuros, tipos de interés de mercado futuros, etc.)

La tasa de interés implicita: en el contrato de leasing es la tasa de descuento que iguala el valor razonable
mas los costos directos iniciales del arrendamiento, al valor presentes de los pagos minimos del leasing mas
el valor residual no garantizado (opcién de compra).

3.16. Provisiones

Las provisiones se registran cuando Suramericana tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado, es probable que Suramericana tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
valor de la obligacion.

Suramericana define pasivo contingente como una obligacidn que surge de eventos pasados y cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de eventos futuros inciertos, o como una
obligacion presente, que surge de eventos pasados, pero no es reconocida; y cataloga como activo
contingente a aquel activo que surge a raiz de sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de eventos futuros inciertos.

Suramericana reconoce las provisiones en el estado de situacion financiera; por la mejor estimacion del
desembolso requerido, es decir, el valor por el cual Suramericana debera liquidar la obligacidn al periodo
sobre el que se informa; considerando los riesgos e incertidumbres que rodean dicha estimacion.

Las provisiones de largo plazo, Suramericana la descontara utilizando la tasa de los bonos de gobiernos
emitidos por cada pais.

Para activos y pasivos contingentes dado que surgen de eventos inesperados y no existe certeza de sus
beneficios econdmicos futuros no seran reconocidos en el estado de situacidn financiera hasta su
ocurrencia.

Suramericana, considera que se da origen al reconocimiento de una provisidn cuando tenga una
probabilidad mayor al 50% de pérdida para Suramericana.

Suramericana reconoce, mide, y revela las provisiones originadas en relacién con los contratos onerosos,
las reestructuraciones, los procesos contractuales y los litigios, siempre y cuando existan altas probabilidad

de que Suramericana se le haya generado una obligacion y deba cancelarla.
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Los proveedores, deberan clasificarse como un pasivo real ya que es una obligacion cierta.

Cada trimestre se ajusta a valor presente el valor objetivado donde se le aplica la tasa TES.

3.17. Contingencias

Suramericana registra contingencias teniendo en cuentas que, exista un derecho adquirido y como
consecuencia, una obligacion contraida; también que el pago sea exigible o probable y que la provision sea
justificable, cuantificable y verificable.

Se analizaron los saldos reconocidos como provisiones y se determind que la mayoria correspondian a
pasivos reales, por lo anterior estos saldos se reclasificaron como pasivos reales y solos se conservan los
pasivos por litigios y demandas.

La provision de litigios y demandas debera catalogarse en probable, posible y remota. Las probables se
provisionan y se revelan, las posibles se revelan y para las remotas no se realiza ninguna accion. El monto
reconocido como provisidn debera ser el valor presente de la mejor estimacion del gasto requerido para
liquidar la obligacion presente a la fecha del balance general. Las provisiones conocidas como costos y
gastos, que se realizan al finalizar el periodo debido a que no se han recibido los documentos por parte de
los proveedores, deberan clasificarse como un pasivo real ya que es una obligacidn cierta.

Cada trimestre se ajusta a valor presente el valor objetivado donde se le aplica la tasa TES.
3.18. Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las contraprestaciones que Suramericana proporciona a
los empleados a cambio de los servicios prestados. Los beneficios a empleados son clasificados como: corto
plazo, post- empleo, otros beneficios a largo plazo y/o beneficios por terminacion.

3.18.1. Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por terminacion) que se espera liquidar totalmente antes de los
doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los
empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

3.18.2. Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo hacen referencia a todos los tipos de remuneracidn que se le adeudan al
empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o durante la prestacidn del
servicio. Para este beneficio, Suramericana debera medir el superavit o déficit en un plan de beneficios a
empleados a largo plazo, utilizando toda la técnica que se aplica para los beneficios post-empleo para la
estimacion de la obligacion; y debera determinar el valor del beneficio definido neto hallando el déficit o
superavit de la obligacion. Los beneficios de largo plazo sdlo aplican para algunas compafiias de
Suramericanay sus filiales.
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3.18.3. Beneficios post-empleo

Los beneficios post-empleo son todas aquellas remuneraciones otorgadas al empleado, pero que son
posteriores al periodo de empleo v que se otorgardn una vez se complete dicha etapa. De igual forma,
dependiendo de la esencia econdmica de la remuneracion otorgada, el beneficio podria ser un plan de
aportaciones definidas, bajo la cual la obligacion se limita a las aportaciones fijadas que paga a una
compafiia externa o fondo, se reconoce una vez el empleado haya prestado sus servicios durante un
periodo v se revela el gasto del periodo a su valor nominal; o podria ser un plan de beneficios definidos,
donde Suramericana tiene la obligacién legal o implicita de responder por los pagos de los beneficios que
quedaron a su cargo, y requerira el uso de un calculo actuarial, con el fin de efectuar el reconocimiento de
la obligacion por beneficios definidos sobre |a base de las suposiciones actuariales.

Los beneficios clasificados de largo plazo y post-empleos son descontados con las tasas de los bonos de
gobierno emitidos por cada uno de los paises, considerando las fechas de los flujos en lo que Suramericana
espera realizar los desembolsos.

3.18.4. Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion, los cuales constituyen pagos por retiro anticipado o pagos por despido, y
por lo tanto sdlo surgirdn en el momento de la terminacién de la relacidon laboral. Suramericana debe
reconocer los beneficios por terminacién como un pasivo y un gasto en el momento en que ya no se pueda
retirar la oferta de los beneficios por temas contractuales o que reconozca los costos de una
reestructuracion.

3.19. Segmentos de operacién

Un segmento operativo es un componente de Suramericana que desarrolla actividades de negocio de las
que pueden obtener ingresos e incurrir en costos y gastos, sobre el cual se dispone de informacién
financieray cuyos resultados de operacién son revisados regularmente por la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacion de Suramericana, para decidir sobre la asignacién de los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

La informacion financiera de los segmentos operativos se prepara bajo las mismas politicas contables
utilizadas en la elaboracién de los estados financieros consolidados de Suramericana.

3.20. Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. El valor razonable de todos los
activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacidén de los estados financieros, para
reconocimiento o revelacién en las notas a los estados financieros.

3.20.1. Determinacion del valor razonable:

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Suramericana requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
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Con el fin de incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, la NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en
tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medirlo. La jerarquia del valor
razohable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados para activos y
pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables (datos de entrada de Nivel 3).

Asi, algunas de las politicas v revelaciones contables de Suramericana requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. A continuacion se
presentan las definiciones realizadas para la determinacion del valor razonable de los activos financieros
del portafolio de inversiones Suramericana:

Nivel 1:

Son activos, cuyos precios son cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién. La valoracidn a de titulos a valor
razonable se realiza por medio de los precios entregados por los proveedores de precios. Entre los activos
pertenecientes a la Jerarquia 1 se encuentran todos los titulos del portafolio tanto de renta fija local como
internacional que reportan un precio, de acuerdo a la informacidn enviada por el proveedor de precios,
junto con las acciones locales, los fondos mutuos, los ETF's y las carteras colectivas.

Nivel 2:

Son activos, cuya valoraciones se realizan con datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. La valoracion de titulos a
valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los custodios de valores del portafolio.
Para la clasificacion en la jerarquia del valor razonable, se utiliza la liquidez del mercado como marco de
referencia. Asi, los titulos transados en plazas menos liquidos que los de Jerarquia 1 se clasifican como de
Jerarquia 2, entre ellos se encuentran algunos titulos de renta fija local e internacional que valoran por
margen, las notas estructuradas, los fondos de capital privado, y algunas titularizaciones.

Nivel 3:
Son activos, cuyas valoraciones estan basadas en datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
Para el nivel 3, sera Suramericana quien se encargara de definir las variables y aplicar la metodologia.

Las metodologias de Suramericana para el valor razonable de nivel 3, se consideraran apropiadas las
siguientes técnicas y mediciones:

Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoracion exponencial que permite descontar los
flujos de caja futuros mediante la tasa que se negocid en el momento de la compra.

Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y el deterioro sobre las acciones que se
tenian en COLGAAP al cierre del 2013. Se usa debido a que para las acciones que no tengan ninguna
liquidez, este refleja el valor del balance inicial con la mejor informacion conocida hasta ese momento.
Método de participacion patrimonial: es la valoracion hecha a las inversiones controlantes dentro de los
balances separados, la cual busca refleja los cambios patrimoniales de la compafiias sobre las que se tiene
control directa o indirectamente al apropiarse la utilidades segun su participacion y las variaciones
patrimoniales diferentes al resultado, separando cuando sea el caso el cambio generado por variacién de
tasas de cambio entre monedas del resto de variaciones patrimoniales.
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3.21. Ganancia por accidn

Las ganancias por accidn basicas se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores
de acciones en circulacién entre el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el periodo.

3.22. Compensaciones

Suramericana no compensara activos con pasivos, o ingresos con gastos a menos que asi lo requiera o
permita una Normas de contabilidad y de Informacidn financiera aceptada en Colombia (NCIF).

3.23. Inventarios

Los inventarios son los activos poseidos para la comercializacion en el curso normal de la operacion o en
forma de materiales o suministros, para ser consumidos en la prestacion de servicios. Suramericana
efectuara la medicidn inicial del inventaric reconociendo el inventario al costo; y para la medicién
posterior, aplicable a los productos que van a ser vendidos o comercializados, efectuara el reconocimiento
al menor valor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto realizable es el precio estimado de
venta en el transcurso normal del negocio, menos los costos necesarios estimados para efectuar la venta.

Como técnica de valoracidén Suramericana emplea el método del costo promedio ponderado. Este método
consiste en ponderar el costo por unidad como el costo unitario promedio durante un periodo, es decir, si
el costo de la unidad baja o sube durante el periodo, se utiliza el promedio de estos costos ponderado con
el volumen.

El costo del inventario podria no ser recuperable y Suramericana lo reconoce como gasto en los siguientes
casos: cuando los inventarios estén dafados, si se vuelven total o parcialmente obsoletos o si existe lenta
rotacion.

NOTA 4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS POR SURAMERICANA

A continuacion se detallan las normas emitidas por el IASB que alin no han entrado en vigencia obligatoria
en Colombia, de conformidad con el articulo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del Decreto 2420 de 2015 modificado
por el Decreto 2496 de 2015 y que aun no han sido aplicadas por Suramericana:

NIIF 15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un
importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado
paravalorary registrar los ingresos.

Esta nueva norma es aplicable a todas las entidades y derogard todas las normas anteriores de

reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacidn retroactiva total o retroactiva parcial para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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NIIF 9 -Instrumentos financieros

La NIIF 9 en su versién revisada de 2014 termina la reforma de la contabilizacion de instrumentos
financieros y reemplaza la NIC 39 de Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn. Esta hueva
normo se emitié por fases asi:

- Fase 1: Clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros.
- Fase 2: Metodologia de deterioro.
- Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

La NIIF 9 es de aplicacion para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aunque el
Decreto 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 la ha establecido para el 1 de enero de
2017y se permite su aplicacidn anticipada.

A la fecha Suramericana esta haciendo aplicacion de la primera fase de NIIF 9, aln no se estan aplicando la
fase 2 y fase 3 de la nueva norma.

NIC 19 - Beneficios a empleados

En apartes adicionados en finales del 2013 se aclaran la forma de contabilizacién de los beneficios de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los servicios o planes de beneficios definidos.
Cuando las retribuciones se encuentran vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Se aclara que si el monto de las retribuciones es independiente del
numero de afios de servicio, una entidad las puede reconocer como una disminucién en el costo del
servicio en el periodo en el cual se prestd el servicio.

NIC 36 — Deterioro en el valor de los activos

En apartes adicionados en finales del segundo trimestre 2013 se modifica las revelaciones sobre valor
recuperable de los activos no financieros. Las modificaciones requieren la revelacion de informacion sobre
el valor recuperable de los activos deteriorados. He Introduce el requerimiento de revelar la tasa de
descuento utilizada en la determinacion del deterioro en la que el valor recuperable es determinado
usando el valor presente

NIC 39 — Instrumentos financieros

En apartes adicionados en mediados 2013 se modifica los parrafos de la nic 39 91 y 101 relacionados con
la novacion y continuacion de las operaciones de cobertura. La enmienda indica que no seria necesario
dejar de aplicar la contabilidad de coberturas a los derivados novados que cumplan los criterios detallados
en la enmienda.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (modificado 2014)

La NIC 28 hace referencia a la contabilizacién de la ganancia o pérdida de transacciones descendentes en la
venta o aportacién de activos y su afectacidn en los estados financieros del inversor.
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NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en Operaciones Conjuntas

La NIIF 11 incorpora los lineamientos sobre la contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 en la
contabilizacion de las combinaciones de negocios.

NIIF 3 combinaciones de negocios

Se aclara ciertos aspectos de la contabilidad para contraprestacion contingente en una combinacion de
negocio, con las Mejoras anuales Ciclo 2010 — 2012.

Contabilidad para contraprestacion contingente en una combinacién de negocio.
Clasificacion de la contraprestacion contingente en una combinacidn de negocio.

Una entidad solamente precisara considerar si la contraprestacion contingente es un pasivo o instrumento
de capital cuando la contraprestacion fuere un instrumento financiero. Consecuentemente, el Consejo
aclarara que la contraprestacién contingente es evaluada o como un pasivo un instrumento de capital
solamente con base en las exigencias de la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Actualmente, el
parrafo 40 de la NIIF 3 se refiere no solamente a la NIC 32, sino también a otras NIIFs aplicables en la
determinacion si la contraprestacién contingente esta clasificada como pasivo o un instrumento de capital.
El Consejo aclara eso horrando la referencia a ,,otras NIIFs aplicables*.

Medicién subsiguiente de la contraprestacion contingente en una combinacion de negocio.

El Consejo aclara que la contraprestacién contingente que no estuviere clasificada como un instrumento de
capital es medida subsecuentemente por el valor razonable, con la ganancia o pérdida correspondiente
reconocida como resultados del periodo u otra renta de alcance de acuerdo con la NIIF 9. Actualmente, el
parrafo 58 de la NIIF 3 exige medicion subsiguiente de la contraprestacién contingente por el valor
razonable, pero se refiere a normas en las cuales el valor razonable no es necesariamente la base de la
medicién subsiguiente. El Consejo propone aclarar esa contradicidn al:

(a) borrar la referencia ala, NIC37 u otra NIIFs como apropiado;

(b) modificar las exigencias de clasificacidén de la NIIF 9 para aclarar que la contraprestacidn contingente
que es un activo financiero o pasivo financiero solamente puede ser medida por el valor razonable, con los
cambios en el valor razonable siendo presentadas alternativamente en resultados del periodo o en otro
resultado integral dependiendo de las exigencias de la NIIF9.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo / NIC 38 - Activos intangibles

Se aclaran los requisitos para el método de revaluacidn en la NIC 16 propiedad, plantay equipos y la NIC 38
activos intangibles para resolver cuestiones sobre el calculo de la depreciacidn acumulada a la fecha de la
revaluacidn. Las modificaciones propuestas son que:

(a) la determinacién de la depreciacion acumulada no depende de la seleccidon del método de
revaluacién; y

(b) la depreciacién acumulada es calculada como la diferencia entre el importe de los saldos contables
brutos y netos. Consecuentemente, cuando el valor residual, vida Gtil o el método de depreciacién
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ha sido reestimado antes de una revaluacion, reformulacidn de la depreciacidn acumulada no es
proporcional a la modificacion en el monto bruto del saldo del activo.

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Se aclara los requisitos de identificacion y revelacion de transacciones con partes relacionadas que ocurren
cuando los servicios de personal gerencial clave son proporcionados por una entidad gerenciadora que, no
es una parte relacionada con la entidad que reporta. Las modificaciones propuestas son:

(a) la definicion de una 'parte relacionada' es expandida para incluir entidades gerenciadoras;

(b} los requisitos de revelacién del parrafo 18 son ampliados para exigir la revelacion separada de las
transacciones por las provisiones de servicios de personal gerencial clave; y

(c) la compensacién de personal gerencial clave que es proporcionada por una entidad gerenciadora para
sus propios empleados es excluida de los requisitos de revelacion del parrafo 17 de la NIC 24 para evitar la
duplicacion.

NOTA 5. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas de contabilidad y
de Informacién financiera aceptada en Colombia (NCIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La determinacién de dichas estimaciones y supuestos esta sujeta a procedimientos de control internoy a
aprobaciones, para lo cual se consideran estudios internos y externos, los estadisticas de la industria,
factores y tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y normativos.

5.1 Estimaciones contables y supuestos

A continuacién se describen los supuestos claves que estiman el comportamiento futuro de las variables a
la fecha de reporte y que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material al valor de los activos y
pasivos durante el siguiente estado financiero producto de la incertidumbre que rodea a dichos
comportamientos.

5.1.1. Revalorizacién de bienes de uso propioy propiedades de inversion

Suramericana registran los bienes inmuebles (terrenos vy edificios) al valor razonable y los cambios en el
mismo se reconocen en otro resultado integral del patrimonio y al estado de resultados para el caso de las
propiedades de inversion.

El incremento por revaluacion de activos fijos, se reconocera directamente en otro resultado integral y se
acumulara en el patrimonio, como superavit de revaluacion. La revaluacion se calcula cada cuatro afios.
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Cuando se reduzca el valor en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién, tal disminucién se
reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucion se reconocera en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo. La disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el valor acumulado en el patrimonio
denominado superavit de revaluacion.

El valor razonable de los terrenos y edificios se basan en evaluaciones periddicas realizadas tanto por
valuadores externos calificados, como internamente.

5.1.2. Valor razcnable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado de
situacidn financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracion que
incluyan el modelo de descuento de flujos de efective. Los datos que aparecen en estos modelos se toman
de mercados observables cuando sea posible, pero cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio para
establecer los valores razonables. Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de
créditoy la volatilidad.

5.1.3. Impuestos

Existe cierto grado de incertidumbre con respecto a la interpretacion de reglamentos tributarios complejos,
modificaciones a la legislacion tributaria y la medicion y la oportunidad de los ingresos gravables futuros.
Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y la complejidad y los horizontes a largo
plazo de los acuerdos contractuales vigentes, surgen diferencias entre los resultados actuales y las
estimaciones y supuestos elaborados, al igual que cambios futuros a estos Ultimos. Esto podra requerir
ajustes futuros a los ingresos y gastos gravables ya registrados. Suramericana establece provisiones, con
base en estimaciones razonables, para los posibles hallazgos de auditorias practicadas por las autoridades
tributarias de todos los paises donde opera. El alcance de dichas provisiones esta basado en varios factores,
incluyendo la experiencia histdrica con respecto a auditorias fiscales anteriores llevadas a cabo por las
autoridades tributarias sobre la entidad sujeta a impuestos.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que
sea probable que existan utilidades sujetas a impuestos para compensar dichas pérdidas fiscales. Se
requiere un juicio importante por parte de la Administracion para determinar el valor a reconocer del
activo por impuestos diferidos, con base en la secuencia temporal probable vy el nivel de utilidades fiscales
futuras, junto con las futuras estrategias de Suramericana en materia de planificacion fiscal.

5.1.4. Deterioro de Crédito Mercantil

La determinacién de si el Crédito Mercantil se deteriora requiere una estimacion del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo a la que dicho Crédito Mercantil se ha asignado. El célculo del valor en
uso requiere que la Administracion estime los flujos de efectivo futuros de la unidad generadora de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual. Cuando los flujos de caja futuros
reales son menores de lo esperado, puede surgir una pérdida por deterioro.

o3



sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

5.1.5. Lavida atil y valores residuales de las propiedades, plantay equipos e intangibles
Suramericana debera revisar las vidas utiles de todos las propiedades planta y equipo e intangibles, por lo
menos al final de cada periodo contable. Los efectos de cambios en la vida estimada son reconocidos
prospectivamente durante la vida restante del activo.
5.1.6. La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes
Suramericana debera reconocer una provision cuando se den las siguientes condiciones:

a) Se tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado

b) Es probable que Suramericana deba desprenderse de recursos, que incorporen beneficios

economicos para cancelar tal obligacion
c) Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacidn

5.2 Juicios

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en los siguientes temas:

. Medicién de obligaciones de beneficios definidos

. Provisiones y contingencias.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalente de efectivo de Suramericana S.Ay sus sociedades dependientes corresponde a:
Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de depdsitos
bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un diay tres meses,
segun las necesidades de efectivo inmediatas de Suramericana y sus subsidiarias y devengan intereses a las

tasas de colocaciones a corto plazo aplicables.

El efectivo y equivalentes de efectivo para los afios 2015 y 2014 de cada pais se detalla a continuacion:

2015 2014 1 d;’OEl'f"’
Saldos bancarios Moneda Nacional 500.281 665.767 414.355
Saldos bancarios Moneda Extranjera 116.286 10.780 18.385
Caja 6.866 1.477 1.033
Depositos a la vista 131.404 151.463 180.100
Efectivo y equivalentes al efectivo 754.838 829,488 613.872
Efectivo restringido 7.660 7.650 6.833
Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo 762,498 837.138 620,705
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El detalle del efectivo restringido es el siguiente:

Valor Efectivo restringide 2015
1.769

5.891

7.660

Valor Efectivo restringido 2014
1.810

5.840

7.650

Valor Efectivo restringido 1 de enero de
2014

1.118

5.715

6.833

NOTA 7. INVERSIONES

El detalle de las inversiones se presenta a continuacion:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultado - instrumentos

representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con cambios en resultado - instrumentos

de patrimonio

Inversiones a valor razonable con cambios en ORI - Instrumentos de

patrimonio

Deterioro en inversiones de instrumentos de patrimonio Cambios en ORI

Total inversiones a corto plazo

Inversiones a costo amortizado de Largo plazo

Total Inversiones

Detalle de la restriccion Pais
. S Republica
Titulos embargados por procesos judiciales Dominicana
Procesos juridicos realizados en cuentas )
) Colombia
bancarias
Detalle de la restriccién Pais
Titulos embargados por procesos judiciales Republica
8 porp ) Dominicana
Procesos juridicos realizados en cuentas )
) Colombia
bancarias
Detalle de la restriccién Pais
. . Republica
Titulos embargados por procesos judiciales Dominicana
Procesos juridicos realizados en cuentas .
) Colombia
bancarias
1 de Enero
2015 2014 de 2014
2.383.834 1.424.998 1.2059.790
893.357 751.560 605.222
23.234 40.283 21.478
(1.155) - -
3.309.270 2.216.841 1.836.450
4.851.498 4.679.353 4.063.220
8.160.768 6.896.194 5.899.710
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El movimiento de la cuenta de inversiones es el siguiente:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 6.896.194 5.899.710
Compras 4.448.122 3.953.349
Ventas (3.576.039) (3.313.249)
Intereses recibidos (451.555) (350.911)
Deterioro (1.155) -
Diferencia en cambio 89.049 43.354
Dividendos recibidos (11.803) (7.862)
Valoracién 767.955 671.803
Saldo al 31 de diciembre 8.160.768 6.896.194

El movimiento del deterioro de inversiones de instrumentos de patrimonio con cambios en el ori es el
siguiente:

2015 2014
Saldo al 1 de enero de 2014 - -
Pérdida por deterioro reconocida durante el periodo (1.155) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (1.155) -

NOTA 8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion se presenta el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:
Primas por recaudar

Derechos adquiridos por Suramericana en contraprestacion de la cobertura del riesgo cedido a la misma en
virtud de un contrato de seguros.

2015 2014 1 de enero 2014
Primas por recaudar bruto 1.302.071 1.062.235 909.594
Deterioro de primas por recaudar (28.188) (22.195) (21.503)
Primas por recaudar neto 1.273.883 1.040.040 888.091

De reaseguradores
Cuentas por cobrar al utilizar reaseguro el cual sirve para distribuir entre otros aseguradores los excesos de
los riesgos de mas volumen, permitiendo al asegurador directo (o reasegurado cedente) operar sobre una

masa de riesgos aproximadamente iguales, por lo menos si se computa su volumen con el indice de
intensidad de siniestros.
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2015 2014 1 deenero 2014
Reaseguro Bruto 114.120 113.801 108.306
Deterioro Reaseguro (5.949) (9.650) (10.050)
Reaseguro Neto 108.171 104.151 98.256

De Coaseguradores

Cuentas por cobrar al utilizar coaseguro el cual es un contrato en virtud del cual dos o mas entidades
aseguradoras dan cobertura aseguradora sobre un mismo riesgo.

2015 2014 1deenero 2014
Coaseguro Bruto 39.913 26.321 14.484
Deterioro (4.919) (6.811) (342)
Coaseguro Neto 34.994 19.510 14,142

De intermediario de seguros

Cuentas por cobrar al personal con relacién comercial o laboral con Suramericana encargados de la
promocidn y colocacidn de las pélizas de seguros.

2015 2014 1 de enero 2014
Otras cuentas por cobrar 24.775 13.889 14.874
Intermediarios netos 24,775 13.889 14.874
Otras cuentas comerciales por cobrar

2015 2014 1 de enero 2014
Cuentas corrientes comerciales 220.260 181.044 179.457
Arrendamientos 258 268 241
Depdsitos 18.427 185 157
Empleadores 82.258 74431 64.429
Intereses 30 149 154
Pagos por cuenta de clientes consumo 192.074 149.664 120.859
Pagos por cuenta de clientes vivienda 13.177 13.238 11,949
Venta de bienes y servicios 156 121 303
Otras cuentas por cobrar 307.235 284.313 183.854

Deterioro otras cuentas comerciales por
cobrar (74.780) (64.672) (62.188)
759.095 638.741 499.215

Otras cuentas comerciales por cobrar de
largo plazo 70.863 52.343 52.315
Total otras cuentas comerciales por cobrar 829.958 691.084 551.530
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Totales
2015 2014 1 de eneroc 2014
Cuentas comerciales y otras Cuentas por 3200.918 1816.331 1514578
cobrar corto plazo
Cuentas comerciales y otras Cuentas por 70.863 52.343 52.315
cobrar de largo plazo
Total cuentas comerciales por cobrary otras 2971781 1.868.674 1566.893

cuentas por cobrar

A continuacion se muestra las cuentas por cobrary otras por cuentas por cobrar deterioradas por edades:

2015 Menos de 1 afio Entre 1y 3 afios Entre 3y 5afios masdeSafios Total

Deterioro de Cartera 39.285 32.047 25.481 17.023 113.836

2014 Menos de 1 afic Entre 1y 3 afios Entre 3y 5 afios mas de 5afios  Total

Deterioro de Cartera 42718 31.964 22.151 6.495 103.328

1de Enerode 2014 Menos de 1afio Entrely 3 afios Entre 3y5afios masde5 afios Total

Deterioro de Cartera 33.125 41.306 11.188 8.464 94.083

NOTA 9. RESERVAS TECNICAS PARTE REASEGURADORES
Reaseguro

Los activos por reaseguro representan los beneficios derivados de los contratos de seguros a la fecha del
estado de situacion financiera.

2015 2014 ? dgoi’fm
Para siniestros pendientes parte reaseguradores 404.145 281.155 292924
De riesgos en curso reaseguradores 102.581 58.559 47.547
Para siniestros no avisados 22.763 38.536 36.624
Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior 524 656 506
Total 530.013 378.905 377.601

Suramericana cuenta con un elevado grado de diversificacidn de su riesgo de seguro al operar en varios
ramos de seguros y contar con una amplia presencia en los mercados internacionales.

Suramericana aplica un sistema de procedimientos y limites que le permiten controlar el nivel de
concentracion del riesgo de seguro. Es una practica habitual el uso de contratos de reaseguro como
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elemento mitigador del riesgo de seguro derivado de concentraciones o acumulaciones de garantias

superiores a los niveles maximos de aceptacion.

Las compafiias aseguradoras de Suramericana han cedido parte del riesgo de sus contratos de seguros a las
compafiias reaseguradoras, con el fin compartir los posibles siniestros a presentarse.

Los reaseguros por pais se detallan a continuacién:

2015

Para siniestros pendientes parte reaseguradores
De riesgos en curso reaseguradores

Para siniestros no avisados

Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior
Total

2014

Para siniestros pendientes parte reaseguradores
De riesgos en curso reaseguradores

Para siniestros no avisados

Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior
Total

1 de enero de 2014

Para siniestros pendientes parte reaseguradores
De riesgos en curso reaseguradores

Para siniestros no avisados

Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior
Total

Colombia

285.368
18.858
524
304.749

Colombia

225.881
33.869
656
260.406

Colombia

256.971
14.312
506
271.789

Panams Reptiblica El
Dominicana  Salvador
36.569 4.267 77941
40.602 38.520 6.554
3905 4.267 12.638
81.077 47054 97133

Panamé Republica El
Dominicana  Salvador
7976 - 47.298
20.558 26.165 11.836
4371 296 -
32.905 26.460 59.134
Panama Rep.u ?hca El Salvador

Dominicana
- - 35852
13.261 25.463 8.823
1.769 20.544 -
15.030 46.007 44775
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NOTA 10. INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta conformado por:

1de Enerode

2015 2014 2014
Mercancias no fabricadas por la empresa 90 94 42
Materiales, repuestos y accesorios 6.511 6.493 5.610
Otros inventarios 404 399 110
Deterioro de inventarios - - -
7.005 6.986 5.762

Debido a la alta rotacion de los inventarios de Suramericana, no se realiza ajuste por comparacién entre el
costo y el valor neto realizable o el valor de reposicion, se realiza un seguimiento trimestral a la rotacion de
los inventarios para garantizar la alta renovacidn de los mismo soportando que los inventarios no estan
sobrevalorados por estar al costo.

Los inventarios deberan ser objeto de prueba de deterioro de acuerdo con los requerimientos de NIC 36
deterioro del valor de los activos, después de conteos fisicos realizados en el Ultimo trimestre del 2015 no
se evidencio indicios de deterioro por obsolescencia o desgaste.

NOTA 11. IMPUESTOS

11.1 Normatividad aplicable

Colombia: Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta,
exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicién manejen tarifas especiales y al 10% las
rentas provenientes de ganancia ocasional. Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le es
aplicable una tarifa del 9% de conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014. Ademas, durante
los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 establece una
sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad — CREE, la cual es responsabilidad de los
sujetos pasivos de este tributo a las tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por aflo, respectivamente.

Panama: El impuesto sobre la renta se determina con base real sobre la utilidad del ejercicio. La
tasa de impuesto a la renta es del 25%.

Republica dominicana: El cédigo tributario de la Republica Dominicana, segliin enmendado,
establece que el impuesto sobre la renta por pagar sera el mayor que resulte sobre la base de la
renta neta imponible o el 1% de los activos sujetos a impuestos. Las tarifas de impuesto sobre la
renta establecidas mediante la Ley 253-12 son de 28% para 2014 y al 27% a partir del 2015.
Asimismo, la Ley incluye modificaciones importantes sobre operaciones con entidades vinculadas y
la obligacién de incluir en los estudios de precios de transferencia y declaracion informativa las
transacciones realizadas con relacionadas locales, se incluyé ademas, en el concepto de gastos no
deducibles la capitalizacion delgada aplicable a las deudas con entidades del exterior, donde la
relacién deuda-capital no puede ser mayor a 3/1.
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V. El Salvador: Las entidades constituidas en El Salvador pagan Impuesto sobre la Renta por los
ingresos obtenidos en el pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legislativo No. 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde enero 1992. De
conformidad a dicha Ley las personas juridicas domiciliadas o no calcularan su impuesto aplicando
a la renta imponible la tasa del treinta por ciento (30%), a excepcion de las sociedades que hayan
obtenido rentas gravadas menores o iguales al ciento cincuenta mil délares ($150.000.00) los
cuales aplicaran la tasa del veinticinco por ciento (25%), excluyéndose ademas de dicho calculo
aquellas rentas que hubiesen sido objeto de retencidn definitiva del impuesto sobre la renta en los
porcentajes legales establecidos en la Ley.

11.2 Impuestos corrientes e impuesto diferido

Impuesto reconocido en el Estado de Situacién Financiera:

Enerc 1 de
2015 2014 2014
Activo por impuesto corriente 149446 37.922 34.679
Activo por impuesto diferido 114.064 132.717 96.029
Pasivo por impuesto corriente 238.525 137.345 84911
Pasivo por impuesto diferido 235.350 209.584 130.607
11.3 Impuesto reconocide en el resultado del periodo
2015 2014
Gasto por impuesto corriente 149.235 111.068
Gasto por impuesto diferido 40.375 56.836
Nacimiento y reversién de diferencias temporarias 40.375 56.836
Gasto por impuesto a las ganancias 189.610 167.904
114  Impuestos reconocidos en otros resultados integrales
2015 2014 1 de enero de 2014
Antes de (gasm? neto de Antes de (gasto.) neto de Antes de (gasto? neto de
Impuesto beneficio impuesto  Impuesto beneficio impuesto  Impuesto beneficio impuesto
2 fiscal & > fiscal w > fiscal w
Cobgrtura con ) 1712 ) ) . ) ) . )
derivados
Beneficios a
empleados ) (171) ) ) ) ) ) ) )
Instrumentos
financieros a valor
- - - - 5 - - - -
razonable con
cambios en el ORI
TOTAL - 1.541 - - 5 - - - -
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11.5 Conciliacién de la tasa impositiva efectiva

2015 2014
Tasa Saldo Tasa Saldo
Utilidad antes de impuesto 532.418 547.033
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva local 32% 204.144 195.584
Efecto Fiscal de:
Gastos no deducibles 11,0% 58485 6,7% 36.793
Ingresos fiscales 32,4% 172.314 25,4% 138.950
Ingresos no gravados -5,0% (26.802) -8,5% (46.269)
Deducciones fiscales -0,3% (1.451) -0,4% (2.198)
Ajustes en cambio de tarifa 0,8% 4198  1,9% 10.131
Rentas Exentas -31,2% (165.875) -31,1% (170.320)
Otros -10,4% (55.403) 10% 5.233
Impueste a |as ganancias 28,8% 189.610 30,7% 167.904
11.6 Movimiente en saldos de impuestos diferidos
Diciembre 2015 Saldo

Por cambios en la medicion de las activos financieros (280)

Por cambios en la medicion de las inversiones (9.674)

Por cambios en la medicion de los activos fijos (43.276)

Por cambios en la medicion de las prestaciones para empleados 13.913

Por cambi?s en los supuestos actuariales en la medicion de las 17837

reservas técnicas

Por Inversiones en Subsidiarias (131.969)

Por reconocimiento de los Costos de Adquisicion Diferidos (DAC) (50.150)

Por reconocimiento del pasivo por ingresos diferidos (DIL) 37.348

Por valoracién derivados 4.832

Por obligaciones financieras 20.677

Por provisiones de gastos estimados 16.649

Por reconocimiento de pérdidas fiscales 1.516

Otras partidas 1.291

Total Impuesto Diferido Activo 114.064

Total Impuesto Diferido Pasivo (235.350)

Diciembre 2014 Saldo

Por cambios en la medicion de las activos financieros (245)

Por cambios en la medicion de las inversiones (26.541)

Por cambios en la medicion de los activos fijos (34.739)

Por cambios en la medicion de las prestaciones para empleados 11.863

Por cambios en los supuestos actuariales en la medicion de las 34499

reservas téchicas
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Por medicidn de las reservas técnicas (10.725)
Por Inversiones en Subsidiarias (110.036)
Por reconocimiento de los Costos de Adquisicidn Diferidos (DAC) 2.278
Por reconocimiento de los Costos de Adquisicién Diferidos (DAC) (27.297)
Por reconocimiento del pasivo por ingresos diferidos (DIL) 27.386
Por valoracién derivados 6.355
Por obligaciones financieras 16.937
Por provisiones de gastos estimados 13.617
Por reconocimiento de pérdidas fiscales 4.603
Otras partidas 15.256
Total Impuesto Diferido Activo 132.717
Total Impuesto Diferido Pasivo (209.584)

NOTA 12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Valor razonable de los activos no contabilizados a valor razenable

A continuacion se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables
de los instrumentos financieros que no estan registrados a su valor razonable en los estados financieros (es
decir, a costo amortizado y los préstamos y cuentas por cobrar):

Activos cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros

Para los activos financieros que tengan un vencimiento a corto plazo (menos de tres meses), depdsitos a la
vista y cuentas de ahorro sin vencimiento especifico, el valor en libros se aproximan a su valor razonable.
En el caso de los otros instrumentos de renta variable, el ajuste también se hace para reflejar el cambio en
el diferencial de crédito requerido, ya que el instrumento fue reconocido inicialmente.

En cuanto a los instrumentos por cobrar a corto plazo, que se miden al costo amortizado, su valor en libros
equivale a una aproximacion razonable a su valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa pactada

El valor razonable de los activos de renta fija valorados a costo amortizado se calcula mediante la
comparacion de las tasas de interés de mercado, cuando fueron reconocidos inicialmente con las tasas
actuales de mercado para instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los depdsitos
a plazo se basa en flujos de efectivo descontados utilizando tasas de interés actuales en el mercado de
dinero, de deudas con un riesgo de crédito y madurez similar.

Jerarquia del valor razonable

Los activos y pasivos financieros de Suramericana que son llevados a valor razonable, estan clasificados con
base a la jerarquia de valor razonable detallada a continuacién:
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Nivel 1- Precios cotizados en mercados activos

Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados, no ajustados, en mercados activos por activos y
pasivos idénticos. Un mercado activo es uno donde las transacciones por un activo o pasivo ocurren
frecuentemente y con suficiente volumen para generar precios informativos.

Nivel 2 — Modelado con los datos de entrada observables del mercado

Insumos de Nivel 2: son insumos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. En los datos de entrada se incluyen:

» Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos;

« Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares pero en mercados que no son activos; y

« Los datos de entrada distintos de los precios cotizados, por ejemplo, tasas de intereses, tasas de
cambio.

Nivel 3 — Modelado con los datos de entrada no observables

Los datos de entrada de Nivel 3 no son observables para el activo y pasivo. Se puede utilizar para
determinar el valor razonable cuando los datos de entrada observables no son disponibles. Estas
valoraciones reflejan supuestos que la unidad del negocio tendria en cuenta en que los participantes del
mercado estaran usando, por ejemplo, rendimientos en acciones no cotizadas en la bolsa.

Pasivos financferos cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros

En el caso de aquellas obligaciones que tengan un vencimiento a corto plazo, su valor en libros se aproxima
asu valor razonable.

Las cuentas por pagar a largo plazo normalmente tienen vencimientos de entre uno y dos afios. Esto hace
que los respectivos valores en libros sean aproximaciones razonables de sus valores razonables.

Para los préstamos con tasas de interés variable, el valor en libros corresponde a una aproximacion de su
valor razonable. En cuanto a los préstamos con tasas de interés fijo, la tasa de interés de mercado para
préstamos similares no difiere de manera significativa, por lo tanto, el valor en libros corresponde a una
aproximacion razonable de su valor razonable.

A continuacion se detallan los saldos de los activos y pasivos financieros que Suramericana posee al cierre
de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015,31 de diciembre de 2014y 1 de enero de 2014:

dic-15 dic-14 1de enero de 2014
Activos financieros designados a valor 5591 649 1037631 3353 416
razonable
Pasivos financieros designados a valor 1144735 949 235 750,157
razonable
Neto 4.376.914 3.078.396 2.603.260
64
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12.1. Activos financieros

El saldo de los activos financieros de Suramericana es el siguiente:

Nota dic-15
Efectivo 6 762.498
Inversiones 7 8.160.768
Otros activos financieros 12 13.893
Cuentas por cobrar comerciales corrientes 8 2.200.918
Cuentas por cobrar comerciales no corrientes 8 70.863
Cuentas por cobrar partes relacionadas 842 503
Total Activos financieros 11.209.443
El detalle por tipo de activo financiero se indica a continuacién:
dic-15
Activos financiercs a Valor razonable 5.521.650
Activo financiero costo amortizado 4.925.295
Otros Activos financieros 762.498
Total Activos financieros 11.209.443

El detalle por pais se presenta a continuacién:

Diciembre 2015 Colombia  Reptiblica Dominicana
Efectivo 647.474 16.106
Inversiones 7.401.735 65.643
Otros activos financieros 13.893 -
Cuentas cormerciales por cobrar 1.913.516 94.838
Cuentas por cobrar partes relacionadas 283 -
Total 9.976.901 176.587

Diciembre 2014 Colombia  Repuiblica Dominicana
Efectivo 785.678 11.814
Inversiones 6.577.515 43.357
Otros activos financieros 1.750 -
Cuentas comerciales por cobrar 1.647.836 78.191
Cuentas por cobrar partes relacionadas 255 -
Total 9.013.034 133.362

dic-14 1 de enero de 2014

837.138 620.705

6.896.194 5.899.710

1.750 3.400

1.816.231 1.514.578

52.343 52315

256 209

9.604.012 8.090.917

dic-14 1 de enero de 2014

4.027.632 3.353.417

4.739.242 4.116.795

837.138 620.705

9.604.012 8.090.917
Panamd El Salvador Total
79.319 19.599 762.498
412.075 281.315 8.160.768
- - 13.893
168.466 94.961 2.271.781
220 - 503
660.080 395.875 11.209.443
Panamé El Salvadaor Total
23.141 18.505 837.138
93938 181.384 £.896.194
- - 1.750
77.949 64.698 1.868.674
1 - 256
195.029 262.587 9.604.012
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Colombia  RepUblica Dominicana

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Total

570.888 28.905
5.680.687 70.932
3.400 -
1.416.454 35.944
209 -
7671638 135.781

Panamé

9.548
33.824

64.706

108.078

El Salvador

11.364
114.267

49.789

175.420

Los vencimientos de los Activos financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Diciembre 2015

Efectiva
Inversiones
Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Total

Diciembre 2014

Efectivo
Inversiones

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Total

1 de enero de 2014
Efectivo
Inversiones
Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Total

Jerarquia del Valor razonable

Menos de 1
afio

762.498
3.309.271
13.893
2.201.422

6.287.084

Menosde 1
afio

837.138
2.216.842
1.750
1.816.587

4.872.317

Menosde 1
afio
620.705

1.836.491
3.400

1.514.787

3.975.383

Entre 1y 3 afios Entre 3y 5 afios
11.725 24.344
11.725 24344

Entre 1y 5 afios Entre 3y 5 afios
13.706 21.068
13.706 21.068

Entre 1y 5 afos Entre 3y 5 afios
10.732 13924
10.732 13924

Més de 5 afios

4.851.497

34.793

4.886.290

Mds de 5 afios

4.679.352

17.569

4.696.921

Més de 5 afios

4.063.219

27.659

4.090.878

Total

620.705
5.899.710
3.400
1.566.893
209
8.090.917

Total

762.498
8.160.768
13.893
2.272.284

11.209.443

Total

837.138
6.896.154
1.750
1.868.930

9.604.012

Total
620.705
5.899.710
3.400

1.567.102

8.090.917

La clasificacion de los activos financieros medidos a valor razonable, de acuerdo a la jerarquia de valor

razonable, es lasiguiente:
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Medicién del valor razonable en una base recurrente a 31
de Diciembre de 2015

Renta Fija Local

TES

Otros Titulos Emitidos por el Gobierno Nacional
Otros Emisores Nacionales

Total Renta Fija Local

Renta Fija Exterior
Total Renta Fija Exterior

Renta Variable Local

Renta Variable Exterior

Acciones de Baja Bursatilidad

Derivados

Total Portafalio de Inversiones y otros activos
financieros a valor razonable

Cuentas por cobrar

Total Activos financieros a valor razonable

Medicién del valor razonable en una base recurrente a 31 de
Diciembre de 2014

Renta Fija Local

TES

Otros Titulos Emitidos por el Gobierno Nacional
Otros Emisores Nacionales

Total Renta Fija Local

Renta Fija Exterior
Total Renta Fija Exterior

Renta Variable Local

Renta Variable Exterior

Acciones de Baja Bursatilidad

Derivados

Total Portafolio de Inversiones y otros activos financieros a
valor razonable

Cuentas por cobrar

Total Activos financieros a valor razonable

Nivel 1

773.114
37.451
213.843
1.024.408

197.795
197.795

289.387
376.282

1.887.872

1.887.872
Nivel 1

515.016

139.267
654.283

171.303
171.303

237.393
302.700

1.750

1.367.429

1.367.429

Nivel 2

131.078

2.703
596.717
730.497

368.160
368.160

218.187
42.439

13.893
1.373.176

2.198.485

3.571.661
Nivel 2

94.069

372.204
466.273

133.089
133.089

186.392
44.870

830.625

1.809.040

2.639.665

Nivel 3

41.535
41.535

19.176
1.405
62.116

62.116

Nivel 3

19.006

1.532

20.538

20.538

Total

904.192
40.153
810.560
1.754.905

607.491
607.491

526.750
418.720
1.405
13.893
3.323.164

2.198.485

5.521.649

Total

609.084

511.472
1.120.556

304.393
304.393

442.790
347.570
1.532
1.750

2,218,591

1.809.040

4.027.631
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Medicién del valor razonable en una base recurrente a 1 de

enero de 7014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Renta Fija Local

TES 481.487 89.138 - 570.625
Otros Titulos Emitidos por el Gobierno Nacional - 990 - 990
Otros Emisores Nacionales 100.301 294.150 - 394.451
Total Renta Fija Local 581.788 384,278 - 966.066
Renta Fija Exterior 109.701 134.433 - 244,134
Total Renta Fija Exterior 109.701 134.433 - 244.134
Renta Variable Local 306.622 166.124 19.124 491.870
Renta Variable Exterior 119.406 13.477 - 132.883
Acciones de Baja Bursatilidad - - 1.537 1.537
Derivados 3.400 - 3.400
Total Portafolio de Inversiones y otros activos financieros a 1120917 608.312 20,661 1.839.890
valor razonable

Cuentas por cobrar 1.513.526 1.513.526
Total Activos financieros a valor razonable 1.120917 2.211.838 20.661 3.353.416

12.2. Pasivos financieros
A continuacion se relacionan los pasivos financieros de Suramericana:

Nota Dic. 2015 Diczolq  ldeenerode

2014
Otros pasivos financieros corrientes 12,19, 26 306.386 199.763 128.794
Otros pasivos financieros no corrientes 12,19, 26 248.541 34.976 43.585
Cuentas por pagar comerciales 12,20 853.432 764.879 637.648
Cuentas por pagar partes relacionadas 12,20, 42 275 80 58
Total pasivos financieros 1.408.634 999.648 810.085

El detalle por tipo de pasivo financiero se indica a continuacion:

Dic. 2015 Dic 2014  Ldeenerode

2014
Pasivos financieros a Valor razonable 1.144.735 949,235 750.157
Pasivo financiero costo amortizado 223.361 - -
Arrendamientos 40.538 50.413 59.928
Total pasivos financieros 1.408.634 999.648 810.085
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Los vencimientos de los pasivos financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacidn:

Menos de Entre 1y Mads de 5

Diciembre 2015 1 afio 5 2R Jfios Total
Arrendamientos 15.358 25.180 - 40.538
Derivados 46.360 - - 46.360
Otros pasivos financieros 244.667 41.337 182.024 468.028
Cuentas por pagar comerciales 853.708 - - 853.708
Total 1.160.093 66.517 182.024 1.408.634

Diciembre 2014 LLISESE e i L . Total

1afio 5 afios afios
Arrendamientos 15.487 34.926 - 50.413
Derivados 78.105 - - 78.105
Otros pasivos financieros 106.170 - - 106.170
Cuentas por pagar comerciales 764.960 - - 764.960
Total 964.722 34,926 - 999.648
1de enero de 2014 Mencis de Entr(;z Ly Méi de5 Total
1afio 5 afios afios
Arrendamientos 16.343 43,585 - 59.928
Derivados 10.479 - - 10.479
Otros pasivos financieros 101.972 - - 101.972
Cuentas por pagar comerciales 637.706 - - 637.706
Total 766.500 43.585 - 810.085

La clasificacién de los pasivos financieros, de acuerdo a la jerarquia de valor razonable, es la siguiente:

Diciembre 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Arrendamientos - 40.538 - 40.538
Derivados 46.360 - - 46.360
Pasivos financieros a Valor razonable - 1.098.375 - 1.098.375
Total pasivos financieros Diciembre 2015 46.360 1.138.913 - 1.185.273

Diciembre 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Arrendamientos - 50.413 - 50.413
Derivados 78.105 - - 78.105
Pasivos financieros a Valor razonable - 871130 - 871130
Total pasivos financieros Diciembre 2014 78.105 921543 - 999,648
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1de enero de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Arrendamientos - 59.928 - 59928
Derivados 10.479 - - 10.479
Pasivos financieros a Valor razonable - 739.678 - 739.678
Total pasivos financieros 1 de enero de 2014 10.479  799.606 - 810.085

NOTA 13. COSTO DE ADQUISICION DIFERIDO

A continuacion se muestra el saldo del diferido de comision a intermediarios de seguros por pais:

Pais 2015 2014 1 de enero 2014
Colombia 197.813 172216 153.199
Panama 59.512 11.005 3.679
Replblica Dominicana 15.859 12021 9.193
El Salvador 30.821 21.073 16.440
Total 304.005 216.315 182.511

NOTA 14. PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion en Suramericana S.A se registran al valor razonable, y a la fecha de corte
presentan el siguiente movimiento:

Terreno Edificio  Total

Propiedades de inversion al 1 de enero de 2014 10444  2.369 12.813
Adquisiciones - 147 147
Ganancias (pérdidas) por ajustes del valor razonable, propiedades de inversion - 67 67
Transferencias de (a) inventarios y bienes inmuebles ocupados por el propietario - 440 440
Incremento (disminucién) por otros cambios, propiedades de inversién 79 - 79
Propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2014 10523 3.023 13546
Propiedades de inversién al 1 de enero de 2015 10523 3.023 13546
Adquisiciones realizadas mediante combinaciones de negocios, propiedades de inversion 666 666
Pérdidas por deterioro de valor reconocida en resultados, propiedades de inversion (44 (44)
Ganancias (pérdidas) por ajustes del valor razonahle, propiedades de inversion 1.197  (169) 1.028
Transferencias de (a) inventarios y bienes inmuebles ocupados por el propietario,
propiedades de inversion - (1.409) (1.409)
Disminuciones mediante la clasificacién de mantenidos para la venta, propiedades de
inversion (400) (400)
Propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2015 11720 1.667 13.387
70
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Estas propiedades de inversién presentan las siguientes caracteristicas:

Compafifa Inmueble 2015 2014 2013
23 Garajes Edificio Suramericana 1.056 960 960
Terreno apartamento 304 multifamiliar San Miguel - 38 38
Terreno parqueadero 26 multifamiliar San Miguel - 2 2
Servicios Generales Suramericana S.A  Apartamento 304 multifamiliar San Miguel - 343 343
Cuarto util 36 multifamiliar San Miguel - 3 3
Pargueadero 2& multifamiliar San Miguel - 14 14
Oficinas Edificio Redondo - 1408 743
Seguros de Vida Suramericana S.A Oficina 410 Edifico Camacol 130 118 118
Edificio ubicado en la avenida calle 100y lotes 1.875 1582 1582
Seguros Generales Suramericana S.A  Salud sura - dindmica - auto sura "industriales” 9749 8863 8.863
Oficina 409 Edifico Camacol 110 148 148
Seguros Suramericana S.A Edificio Coronado 467 67 -
Total Propiedad de inversion 13.387 13546 12.813

El ingreso por propiedades de inversion a diciembre 31 es el siguiente:

2015 2014
Ingreso por arrendamiento 15.445 2.421
Pago de impuestos 924 914
Mantenimiento y reparaciones 1.055 466

Suramericana S.A no tienen restricciones sobre la posible disposicidn o venta de sus propiedades de
inversion, ni obligaciones contractuales de comprar, construir o desarrollar propiedades de inversion, o de
realizar reparaciones, tareas de mantenimiento y/o ampliaciones.

Las propiedades de inversion estan expresadas por su valor razonable, determinado sobre la base de las
valuaciones realizadas por los avaluadores independientes no relacionados con Suramericana. Los
avaluadores ofrecen las debidas cualificaciones y experiencia reciente en lavaluacion de propiedades en las
respectivas jurisdicciones. El valor razonable de las propiedades se determiné con base a transacciones
observables en el mercado, debido a la naturaleza de las propiedades, cumpliendo con un modelo de
valoracidon conforme a las recomendacicnes del Comité de Normas Internacionales de Valuacion. La
propiedad de inversidn esta realizada con datos de entrada de nivel 2 de jerarquia del valor razonable.
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El detalle de los movimientos de la propiedad plantay equipo de Suramericana S.A es el siguiente:

Cesto

Costoalde
enero 2014

Adiciones
Retiros

Otros cambios

Costo en libres a
31de diciembre
2014

Depreciacién
acumulada y
deteriore de valer
Depreciacion
acumulada y
deterioro de valor
aldeenerode
2014
Depreciacion del
periodo

Retiros

Otros cambios

Depreciacion
acumulada y
deterioro de valor
a 31 de diciembre
de 2014

Propiedad, planta
yequipo a3lde
diciembre de 2014

Costo

Costoa 1de
enero 2015

Adiciones?
Disposiciones (-)

Qtros cambios

Costo enlibrosa
31dediciembre
2015

Depreciacién
acumulada y
deterioro de valor

Terrenos

176.990
31.537
(39.922)

18.871

187.476

187.476

187.47¢6

3.750
(2.588)

14.983

203.621

Edificios

232.049
15.879
(4.248)

22.255

265.935

4.792

3.497

(62)

305

8.532

257.403

265.935

10.686
(3.904)

19308

292,025

Vehiculos

4353

4.857

1.258

295

(38)

136

1.651

3.206

4.857

374
243

(60)

5.414

Equipos
de
oficina

24256
5772
(920)

(328)

28.780

12.880

3.104

(36)

1536

17.484

11.296

28781

3957

(945)

31.793

Equipo

Enseres y

informético  accesorios

31.190
11.677
(2.411)

682

41.138

11.814

5.925

11.280)

(158)

16.301

24.837

41.138

13.109
(339)

[1.428)

52.480

2.505

914

221

3.640

614

56

146

816

2824

3.640

943

363

4.946

Magquinaria
y equipo
médico

22.567

6.533

(161)

28.946

5.195

2.573

(54)

7721

21.225

28.946

8294

(1.457)

35.783

Construcciones
€n curso

38.161
19.663

(5.799)

52.025

52.025

52.024

21024
(8.594)

1467)

63.987

Mejoras de
derechos de
arrendamiento

5610
1686
(605)

63

5.534

618

72

16

706

4828

5.534

5.534

Total

537.681
92.601

{54.126)
42175

518331

37.171

15.522

{1.470)

1.988

53.211

565.120

618331

62.137
(16.127)

31242

695.583
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Depreciacion
acumulada y

deterioro de valor - 8532
aldeenerode

2015

Depreciacidn del 3188
periodo

Disposiciones (-)
Transferencias (-
)

Otros cambios - 1.451

Depreciacién

acumulada y

deterioro de valor - 13.121
a 31 dediciembre

da 2015

Propiedad, planta
yequipoa3lde 203621 278504
diciembre de 2015

1.651

351

216

2.218

3.196
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17.484

3970

(23)

(372)

21.059

10.734

16.201

7.221

(292)

(975)

22.255

816

594

{259)

1.151

30.225 3.795,00

7721

3.105

1300)

10.517

25.266,00

No existe ninguna restriccion relacionada con la propiedad y equipo.

708

837

(223)

1320

63.986 4214

£3.211

71641

623942

- Al final del periodo se realizé un andlisis para determinar si existe algin indicio de que las
propiedades planta y equipo de Suramericana S.A pudieran estar deterioradas en su valor,
evidenciando que: Durante el periodo, el valor del mercado de los activos no ha disminuido mas de
lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

- Nose espera tener cambios significativos en su valor por situaciones adversas a la Sociedad.

- Nose dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de los activos.

- No se espera en un futuro inmediato cambios en el uso de los activos que puedan afectar
desfavorablemente a la Sociedad.

- Nose dispone de evidencia que indique que el rendimiento econdmico del activo es, o sera, peor

que el esperado.

Después de analizar los indicios de deterioro, se determind que no hay evidencia de deterioro para todos
los elementos de la propiedad, plantay equipo a la fecha de presentacidn de este informe.

NOTA 16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

16.1. Subsidiarias

El detalle de las subsidiarias de Suramericana S.AA a la fecha del periodo sobre el que se informa es el

siguiente:

Los datos presentados de las subsidiarias son tomados de los estados financieros separados.
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% Part dic-15 dic-14 ene-14
Dic  Dic Ganancias/ Ganancias/
Compafifa  Tipo de Entidad 2015 2014 Pais. Moneda  Activos. Pasivo  Patrimonic perdidas Activos. Pasive  Patrimonio perdidas Activos Pasive Patrimonio
Qperaciones. B .
SREmEINS g inversiénen
o ncans lenesmuetles 100% 100% Colombla  COP 103714 82810 20804 6370 96411  BLETT 14534 6519 8230 215 8015
e inmuebles
S.AS.
Segurns
Generales - Seguros 100% 100% Colombia  COP  2.551981 2111065 440916 39497 2338461 1919.537 418924 35502 2088705 1685072 403633
Suramericana  Generales
SA.
Segurosde
vida Seguros de ‘ p
Suramericana personas 100% 100% Colombia COP 5.849.801 4714880 1134521 310622 5480066 4402.011 1.058.055 306432 4709713 2.872.188 837525
54
Segurosde o ociones
Riesgas del ramo de
Laborales . 100% 100% Colombia COP 1.836.520 1485432 351.028 131001 1630.876 1.278.551 351.825 173771 1.356.445 1.093.283 263.162
Suramericana ";f;zsls
S.A.
EPsy Organizacién,
Medicina garantiay
Prepagada prestacion de 100% 100% Colombia COP 511185  377.604 133561 20525 443068 328966 114,102 18384 361679 265961 95718
Suramericana  servicios de
SA Salud
Serviciosde | esracion de
Salud IS sErvioes
o rcany Medidos, 100% 100% Colombia  COP 51060  53.483 7577 [1634) 54880 45590 2,290 (121) 43319 30807 9.411
paramédicos vy
54 -
odontolégicos
Prestacion de
Diagnbstico y  servicios
Asistencia  médicos, 100% 100% Colombia  COP 74479 55204 19275 3094 62384 48093 16351 4804 55874 44326 11548
Médias.A  paramédicos y
adontolsgicos
Irwersion en
Servicios bienes muebles
Generales - enespecalde pp0 0% colombia  COP 453724 165637 288087 11400 375203 95595  279.608 1480 356780 78641 278139
Suramericana  acciones,
SA cuotas o partes
de sociedades
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Prestacion de

Consultoria
" servidios de

enGestion - cutoria en
de Riesgos e 100% 100% Colombia  COP 1038 9246 1139 7)) am 839 1.410 263 6761 5El4 1147

gerenciamiento
Suramericana o oo
SAS. o

Hesgns
Irwersura
Panama Inversicnista  100% 100% Panamd  USD 395567 sm5567  (1089) 301777 301777 265 241980 241280
Internacienal
5.4
zsf“m““"a Seguros 100% 100% E?m“l:'i‘;a DoP 277323 227277 50046 (6677 202.030  165.650 36380  {1279) 192784 161159 31626
Seguros
Suramericana  Seguros 100% 100% Psmams  USD 1044534 501693 52841 17556 427134 197696 229438 (7.930] 298662  290.741 7.921
s

Servicios de
Servicios .
s inspeccion,
bt reparacién,  100% 100% FPamami  USD 452 419 EE) 21 224 217 7 18 36780 7e.s4l 278139
IAMENEANa o mpra y verta
sa ;

de vehiculos
Aseguradora
Suma Seguros 97% 97% ElSabador USD 205269 98722 106547 5137 161556  B5.083 76473 (4178] 131350  G5.828 65522
Salvadorefa  Generales
5.4 Asesuisa
a
e Segurosde oo 100% ElSakador USD 03645 37543 61102 11309 259104 222615 36483 (18143 154286  107.422 46863
ida,S.A personas
Irversiones
SuraBrasil  Inwersionista  100% 0%  Brasil Real 100 - 100 - - . . .
S.A5
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16.1.1. Cambios en la participacién de las inversiones

Al 31 de Diciembre de 2015 se han presentado los siguientes cambios en las inversiones de Suramericana

S.A:

- El 31 de agosto de 2015 Suramericana S.A. se perfecciond la adquisicién de Seguros Banistmo S.A.

hoy, Seguros Suramericana Panama.

- La compaiiia Seguros Suramericana Panama se fusioné con Seguros Suramericana S.A el 1 de

Noviembre de 2015

16.2 Inversiones en asociadas

El detalle de las asociadas de Suramericana S.A a la fecha de los periodos sobre los que se informa es el

siguiente:

Inversion Actividad econémica

ARS Palic Salud

S.A. Administracion y venta de planes de salud
Comercializacién de repuestos para de
Subocol S.A. vehiculos

Sodexho Pass

de Colombia

S.A. Servicios de instalaciones
Brinks de

Colombia S.A.  Transporte de valores

Sodexo S.A. Servicios de outsourcing

Planeco S.A. Transporte

16.2.1. Costo de la inversidn

El siguiente es el detalle del costo de las inversiones en asociadas para los periodos sobre los que se informa:

Inversion
ARS Palic Salud S.A.
Subocol S.A.
Sodexho Pass de Colombia S.A.
Brinks de Colombia S.A.
Sodexo S.A.
Planeco S.A.
Total

Pais

Replblica
Dominicana

Colombia

Colombia
Colombia
Colombia

Panama

dic-15
25.073
761
464
17.302
2.004
(3.320)
42.374

% Part

30%

50%

22%

19%

15%

25%

16.2.2. Activos, pasivos, patrimonios y resultados de las asociadas
Los activos, pasivos, patrimonio y resultados de las compafias asociadas para los periodos sobre los que se
informa en los estados financieros consolidados son los siguientes:

2015

No.
Acciones

247,665

4,070

117,338

3,377,445

687,435

1,192,513

% Part

30%

45%

22%
19%
15%

25%

dic-14

17.580

200
464

17.302

{

2.004
2.443)

35.197

2014

No.
Acciones

247,665

3,663

117,338

3,377,445

687,435

483,750

1de enero de 2014

% Part

30%

45%

22%

19%

15%

25%

No. Acciones

247,665

3,663

117,338
3,377,445
687,435

483,750

ene-14
12.400
255
464
17.302
2.094
{496)
32.019
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dic-15
ARS Palic Salud S.A.
Subocol S.A.
Planeco S.A.

dic-14
ARS Palic Salud S.A.
Subocol 5.A.
Planeco S.A.
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Activo
230,694
3,443
43,934
Activo
171,386
2,842
38,815

Pasivo Patrimonio
147,123 83,572
1,921 1,522
57,215 {13,282)
Pasivo Patrimonio
112,788 58,598
2,397 445
48,588 (9,773)

Utilidad
18,711
783
{8,140)
Utilidad
11,521
{575)
{6,112)

16.2.3. Ingresa por métado de participacion (estado de resultados integrales), y otros movimientos de la
inversion en las compafiias asociadas.

Movimientos
Ingreso Método
Superavit método
Dividendos
Movimiento total

Movimientos
Ingreso Método
Superavit método
Compras Ventas
Movimiento total

Movimientos
Ingreso Método
Superavit método
Compras Ventas
Movimiento total

ARS Palic Salud S.A.

dic-15
5,614
4931
(3,052)
7,492
Subecol S.A.
dic-15
391
59
111
561
Planeco S.A.
dic-15
(2,035)
(1,074)
2,232
(877)

dic-14
3,456
3,594
(1,870)
5,180

dic-14
(259)
204

5]

dic-14
(1,528)
(419)

{1,947)

No fue posible aplicar el método de participacion en las compafiias Sodexo Pass de Colombia S.A, Sodexo
S.A y Brinks de Colombia S.A debido a que no se obtuvo la respectiva informacién de estas compafiias.

16.2.4. Restricciones significativas

A lafecha de corte no se presenta restricciones en las inversiones en asociadas.
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NOTA 17. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de los movimientos de los activos intangibles de Suramericana S.A es el siguiente:

Costo
Costo a1 de enero de 2014

Combinaciones de negocios

Diferencias de tipo de cambio
Otros cambios

Costo en libros a 31 de diciembre
de 2014

Amortizacidn acumulada y
deterioro de valor
Amortizacion acumulada y
deterioro de valor a 1 de enero
2014

Amortizacién del periodo
Disposiciones (-)

Diferencias de tipo de cambio
Otros cambios

Amortizacidn acumulada y
deterioro de valora31 de
diciembre 2014

Activos intangibles al 31 de
diciembre 2014

Costo
Costo a 1 de enero de 2015

Combinaciones de negocios

Disposiciones (-)
Diferencias de tipo de cambio
Otros cambios

Costo en libros a 31 de diciembre
de 2015

Marcas Act|vcfs intangibles Crédito Softwgre Y
. relacionados con ’ aplicaciones Derechos  Total
adquiridas ) mercantil . ;

clientes Informéticas

1775 44662 75.215 - - 121652

429 9.428 2625 12,482

- - - 2.361 1.423 3.784

2,204 54.090 77.840 2.361 1423 1378918

(740) (16.010) (9.392) - - (26.142)

(613) (5.393) (5.648) (2.361) - (14.015)

(299) (3.561) - - - (3.860)

_ - (2.377) - - (3377

(1.652) (24.964) (18.417) (2.361) - (47.394)

552 29.126 59.423 = 1.423 90524
Marcas Act|vo§ intangibles Crédito Solfthlare y

- relacionados con ) aplicaciones Derechos  Total
adquiridas ’ mercantil . :

clientes informdticas

2.204 54.090 77.840 2.361 1.423 137918

- 15171 41.099 - 26127  82.397

, , - (2.361) - (2.361)

697 15.318 24630 - - 40645

- - - - (207) (207)

2901 84579 143.569 - 27343 258392
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Amortizacidn acumuladay
deterioro de valor
Arortizacién acumulada y

deterioro de valor a 1 de enero (1.652) (24.964) (18.417) (2.361) - (47.394)
2015

Amortizacién del periodo (632) (7.219) - - (1.742)  (9.593)
Disposiciones (-) - - - 2.361 - 2.361
Diferencias de tipo de cambio (617) (7.087) (5.828) - - (13.532)

Otros cambios - - - - - -

Amortizacién acumuladay
deterioro de valor a 31 de (2.901) (39.270) (24.245) - {1.742) (68.158)
diciembre 2015

Activos intangibles a 31 de

diciembre 2015 - 45.309 119.324 = 25601 190.234

A continuacion se detallan las vidas Utiles de los intangibles mas significativos:

Vida atil total Vida atil remanente

Relaciones con clientes

Seguros Suramericana S.A de Panama 108 104
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa 168 120
Derechos

Seguros Suramericana S.A de Panama 60 56

NOTA 18. COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y CREDITO MERCANTIL

El 31 de agosto de2015, Suramericana S.A., adquirié el 100% de los derechos de voto de la adquirida
Seguros Suramericana de Panama (antes Seguros Banistmo S.A.) en Panama mediante la compra de
1.000.000 acciones, la operacion se cerrd en USD 96,495,801. Con las combinaciones de negocios
realizadas, Suramericana S.A a través de su filial Suramericana S.A. amplia su cobertura a nivel de América
latina, diversifica los riesgos y asume las oportunidades inherentes a los nuevos negocios, reconoce en sus
estados financieros los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y las participaciones no
controladoras que se conservan en el patrimonio. Asi mismo reconoce el crédito mercantil o la ganancia
por realizar una compra en términos muy ventajosos. Una vez Suramericana toma control, direcciona las
politicas operativas y financieras, buscando fortalecer su estrategia corporativa, enriguece su conocimiento
mediante la exploracién de otros mercados y culturas, aprovecha las experiencias del talento humano
incorporado, y comienza a verse afectada por la situacion y desempefio financiero de los negocios
adquiridos.

Seguros Suramericana de Panama S.A (Antes Seguros Banistmo S.A.), es una sociedad andnima dedicada al
negocio de seguros en la Republica de Panama, constituida el 31 de mayo de 1957, bajo las leyes de la
Republica de Panama y posee licencia para operar en los negocios de seguros y reaseguros, en todos los
ramos de generales, fianzas y vida.
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El detalle del valor razonable de los activos netos adquiridos al 31 de agosto de 2015, vy el crédito mercantil
es el siguiente:

Valor en libros - entidad Reconocimiento del valor  Valor razonable - entidad
adquirida razonable adquirida
Montvo aasignar / contraprestacion en 597 204
efectivo
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 75.958 - 75.958
Inversiones y operaciones derivadas 218.582 - 218.582
Cartera de crédito 543 - 543
Cuentas por cobrar 68.409 - 68.409
Propiedad, plantay equipo 524 - 524
Activos Intangibles - 41.298 41.298
Otros activos 27.581 (916) 26.664
Tetal active 391.596 40.382 431.977
Pasivo
Cuentas por pagar 37.193 - 37.193
Reservas técnicas 121.871 - 131.871
Primas diferidas 4.667 - 46567
Otros Diferidos 2.142 - 2.142
Total Pasive 175872 - 175.872
Activos netos adquiridos 215723 40.382 256.105
Crédito Mercantil que surge de la adquisicién 41.089 41.099
2015

Desde la fecha de adquisicion hasta el periodo
sobre el que se informa

Ingresos de actividades ordinarias 56,206
Utilidad 7,284

Desde el comienzo del periodo anual sobre el
que se informa hasta el periodo sobre el que se

informa
Ingresos de actividades ordinarias 164,233

Utilidad 11,717
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Identificacidn y registro de Actives Intangibles y Crédito Mercantil

De acuerdo con los parametros establecidos por la NIIF 3 “Combinacién de Negocios”, y aplicando el
“Método de Adquisicidn”, se procedié a medir los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos, y
cualquier participacion minoritaria en la Compafiia adquirida. Para tales efectos, se realizé un analisis sobre
las partidas involucradas en la transaccion, considerando lo siguiente:

Vi.
vii.

La valuacién de la cartera de inversion.

El valor de recuperacién del costo de los activos fijos.

Validacion de cuentas de activo por reaseguro.

Valuacion de reservas a valor razonable y pruebas de suficiencia.

Identificacidn, reconocimiento y estimacion del valor de mercado de los activos intangibles a la
fecha de la transaccion.

Determinacion del crédito mercantil

Calculo del impuesto diferido.

De esta forma, la administracidn en conjunto con el consultor Deloitte, identificaron los siguientes activos
intangibles para ser potencialmente reconocidos de forma separada del crédito mercantil:

Value of Bussines Aquired (VOBA): Los activos intangibles identificados, principalmente
comprenden el YOBA relacionado con la cartera de clientes adquirida con la Compafiia, este
VOBA, es reconocido a valor presente a la fecha de adquisicidon. Este valor es determinado
como el valor presente de las utilidades esperadas del negocio adquirido sin considerar nuevos
negocios.

Marca: Aln y cuando se ha identificado como separable y medible, la Compafiia ha
manifestado que ésta no es relevante para el negocio, pues se comercializara con la marca
SURA, en linea con la estrategia de oferta de productos de proteccidn, ahorro e inversion.

Derechos: Existe un contrato de exclusividad de oferta de productos de la aseguradora a los
clientes del banco Banistmo, este intangible es reconocido aplicando la metodologia “with and
without” donde se determina el valor presente de las utilidades del negocio adquirido con y sin
el contrato de exclusividad, el delta generado entre estos valores es reconocido como valor del
activo intangible relacionado al contrato de exclusividad.

Reconocimiento y medicion del crédito mercantil

El crédito mercantil representa el exceso del costo de adquisicidn sobre el valor justo de la participacion de
Suramericana en los activos netos identificables de la Compafiia adquirida (Seguros Banistmo) el pasado 31
de agosto de 2015. El crédito mercantil relacionado con esta adquisicion se mantiene a su costo de
adquisicidn en los periodos posteriores, ho se amortiza, pero se somete a pruebas por deterioro de valor
en forma anual.
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NOTA 19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los otros pasivos financieros se presenta a continuacion:
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Derivados
Créditos

Leasing corriente
Pagares

Otros

Pasivos financieros corrientes

Leasing no corrientes
Créditos no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Total pasivos financieros

1//4

\)

El movimiento de la cuenta de otros pasivos financieros es el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Préstamos recibidos
Cumplimientos

Intereses pagados
Intereses causados
Prestamos pagados
Valoracion

Diferencia en cambio
Eliminaciones consolidado
Reclasificaciones (Sobregiro)
Saldo al 31 de Diciembre

2015 2014 1 d;’OEle
46360  78.105 10.479
12598 11.962 9.058
15358 15.487 16.343
229898 92.067 85.160
2172 2,142 7.754
306386  199.763 128.794
25180  34.926 43.585
223.361 : :
248541  34.926 43585
554927  234.689 172379
2015 2014
234.689 172.379
442.768 64.692
(250.108)  (32.425)
(7.157) (5.344)
10.132 5.114
(95.660)  (73.350)
11.021 -
70.370 101.812
140.143 -
(1.275) 1711
554927 234.689

Suramericana S.A no ha tenido incumplimientos de capital, interés u otros incumplimientos respecto de los

pasiveos.
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El saldo de las obligaciones financieras de cada pais se relaciona a continuacién:

Colombia Republica dominicana El Salvador  Total

2015 542.271
2014 222.697
1deenerode 2014 163.294

12.598
11.962
9.058

58 554.927
30 234.689
27 172379

El detalle de los vencimientos y la composicidon de las obligaciones financieras no corrientes para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre es el siguiente:

Tasadeinterés Vencimiento 2015 2014 2013

Pasivos financieros no corrientes
Préstamo bancario por un valor de USD 35.000.000 Libor6M + 2,7% 2025 111.681 - -
Préstamo bancario por un valor de USD 35.000.000 Libor6M + 3,75% 2025 111.681 - -
Total préstamos bancarios 223.361 - -
Z?lkil;gze?;ié');SCISeGarrendamien‘[o por un valor de COP DTF + 1,4% 5018 837 1050 1244
ikjll;gga.(c)i(()ﬁgggoarrendamiento por un valor de COP DTF + 1,15% 5018 326 120 502
Z?.k()illilgla.;ié’)gl(()1Oe0.3rrendamiento por un valor de COP DTF+1,17% 5018 978 1247 1480
?;'Ea(;?f;f&”e”damie”m por un valor de COP DTF + 1,51% 2018 9766 12.902 15.521
g;liiingéﬁszrrendamiento por un valor de COP DTF + 1,27% 5018 7947 0.657 11877
EOilkiIlilg;;i;:;;Sarrendamiento por un valor de COP DTF +1,26% 5018 1830 2437 2.949
?lk:llti)%a.(c)i(t)ﬁggoeoarrendamiento por un valor de COP DTF + 1,18% 5018 738 046 1126
?.kl)llég;(c)i[t)')(;;oeoarrendamiento por un valor de COP DTF + 1,26% 2018 497 637 761
gk;llilgga.(c)i(()')(;(()Jgoarrendamiento por un valor de COP DTF + 1,298% 5019 S0l 1026 1.219
SO;(I)i.gOaOc(i)t.')goge arrendamiento por un valor de COP DTF +1,30% 5018 161 215 261
?Eiialfgj;lze arrendamiento por un valor de COP DTF +0,59% 2015 ) ) 4
Sgb.léie:;ifgfide arrendamiento por un valor de COP DTF +0,59% 5015 . ) 5
S;I;goazclig)nge arrendamiento por un valor de COP DTF +0,59% 2015 ) . 2
s;_lég(ia;f;;e arrendamiento por un valor de COP DTF +0,64% 2015 ) . 11
ggl[i)ia(;i;)gzde arrendamiento por un valor de COP DTF +0,63% 5015 . ) 3
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Obligacion de arrendamiento por un valor de COP

1.075.187.760 DTF+0,98% 2017 157 457 648
g:llgzagclifggde arrendamiento por un valor de COP DTF+ 1,00% 5017 = 5 -
i)é)gl)i%a(;:é(lﬁzr];?l)e arrendamiento por un valor de COP DTF40,0104 5017 10 23 o
;l;);i.goalc(i)t.ﬁgg(ie arrendamiento por un valor de COP DTF40,0106 5017 o o 150
7Ogb.lgi)gzaé:li;')znode arrendamiento por un valor de COP DTF40,0102 2017 50 » i
?Sbéiialrl:;tl');gcée arrendamiento por un valor de COP DTF+0,0103 2017 20 3 103
gf;ilgga;;(lﬁsn;;e arrendamiento por un valor de COP DTF10,0101 5017 a6 140 188
?Sblli.%agc(i)t.ﬁgoie arrendamiento por un valor de COP DTF40,0103 5017 a5 0 o
SOZI;).I;gAagcli;')gode arrendamiento por un valor de COP DTF+0,0103 5017 15 ;) -
7OSb.I[i)gla;li;’)(;]ode arrendamiento por un valor de COP DTF+0,000 2018 . . -
Ssgizc;é;zie arrendamiento por un valor de COP DTF+0,009 5018 107 6 181
?9b5lilg2a2|:5itl')7n6gle arrendamiento por un valor de COP DTF40,0004 5018 26 106 36
Sﬂi‘gsagc(i)tl');;sle arrendamiento por un valor de COP DTF40,0094 5018 a3 . s
357“?;:;);636 arrendamiento por un valor de COP DTF+0,000 5018 154 13 o
?:giagéggge arrendamiento por un valor de COP DTF+0,0088 »018 6 o 03
S.kél[i;gga.;i;)gSclle;rrendamiento por un valor de COP DTF40,0004 5018 0 1976 1974
z)%iiasc;tlﬁgge arrendamiento por un valor de COP DTF+0,000 5018 167 256 10
?:llilggaggié;;ée arrendamiento por un valor de COP DTF+0,009 5018 . 4 o
il;)gl)ilg(iaé:;tlﬁg;(l)e arrendamiento por un valor de COP DTF40,0004 5018 6 o3 ]
g;_g%?%de arrendamiento por un valor de COP DTF40,0004 »018 . o )
glk;llilg:iié’);gdzelarrendamiento por un valor de COP DTF40,0094 016 7 630 1303
?zllilgda;if;glzelarrendamiento por un valor de COP DTF+0,0083 016 7 N o
Sj)llllggalll:;lo;oc(l)e arrendamiento por un valor de COP DTF+0,0090 2016 7 4 250
?;éilgzz;c(i)(lﬁgoge arrendamiento por un valor de COP DTF40,0094 016 i 20 o0
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Obligacion de arrendamiento por un valor de COP

347.417.796 DTF+0,0094 2016 110 166
S;I;%a;igé;;e arrendamiento por un valor de COP DTF40,0004 5016 1 o
?glgi)%a;f;_gde arrendamiento por un valor de COP DTF+0,0095 5016 " s
?glg%a:i(t)ﬁgode arrendamiento por un valor de COP DTF40,0099 S016 - w6
Skél;g;;l(()); de arrendamiento por un valor de COP DTF40,83% 5015 ) .
gglé%achfode arrendamiento por un valor de COP DTF+0,87% 5015 ) .
?iléi?c.iéﬁ;gde arrendamiento por un valor de COP DTE+0,80% S015 ) s
?f.l;iag.i;');zde arrendamiento por un valor de COP DTF40,80% S015 ) )
;)ZISigSa;g)ggde arrendamiento por un valor de COP DTF40,75% 015 7 .
Obligacion de arrendamiento por un valor de COP DTF10,63% S015 ) 0

160.443.466

Total obligaciones de arrendamiento

25,180

34926 43585

NOTA 20. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

A continuacidn se presenta el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2015
Reaseguradores exterior cuenta corriente’ 280.364
Proveedores 115.134
Cuotas partes pensiones de jubilacién -
Siniestros liquidados por pagar 72.234
Comisiones 64.215
Servicios 52.997
Por primas recaudadas -
Retenciones en la fuente 24818
Fosyga 31950
Afiliados y beneficiarios 18.230
Depdsitos pélizas directas 23054
Primas cedidas por pagar 648

2014

284.340
92.755
63
71.609
39.181
54.040
22.027
26.357
16.832
7.584
3.457

1 de Enero
2014

234.625
86.915
56.246
33.970
41.691
26.571
21.068
13.255

1.826
1.957
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Cheques girados no cobrados
Obligaciones a favor de asegurados vida
Coaseguradores cuenta corriente cedidos
Otros

Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar

NOTA 21. RESERVAS TECNICAS

3.610 2.996 3.253
15.064 11.520 10.196
147.114 132.117 106.075
853432 764.879 637.648

Suramericana, considera que la suficiencia de las primas es un elemento de especial importanciay su
determinacion esta apoyada por aplicaciones informaticas especificas.
El tratamiento de las prestaciones, asi como la suficiencia de las provisiones, son principios basicos de la

gestién aseguradora. Las provisiones téchicas son estimadas por los equipos actuariales de las distintas en

los distintos paises.

El detalle de las reservas técnicas al 31 de diciembre es el siguiente:

1 de enero
2015 2014 de 2014

Reserva Matematica 3.488.159 3.129.637 2.866.883
Reserva riesgo en curso 1.447.021 1.154.300 947.624
Depésito reserva a reaseguradores del exterior 120.994 101.543 87.697
Reserva seguro de vida de ahorro con participacién 133.218 126.541 120.088
Reserva de siniestros avisados 1.646.384  1.528.025 1.292.025
Reserva de siniestros no avisados 938.791 819.410 621.609
Reservas especiales 337.948 127.703 118.390
Total 8.112.515 6.987.15% 6.054.316
El movimiento de las reservas técnicas se presenta a continuacion:

Reserva Matemética

2015 2014

Saldo al 1 de enero 3.129.637 2.866.883

Cambios en las reservas 300.612 239,652

Ajuste por conversion 57910 23.102

Saldo al final del periodo 3.488.159 3.129.637

Reserva riesgo en curso

2015 2014

Saldo al 1 de enero 1.154.300 947.624

Cambios en las reservas 238.272 180.604

Ajuste por conversion 54.449 26.072

Saldo al final del periodo 1.447.021 1.154.300
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Reserva de siniestros avisados

Saldo al 1 de enero
Cambios en las reservas
Ajuste por conversion

Saldo al final del periodo

Reserva de siniestros no avisados

Saldo al 1 de enero
Cambios en las reservas
Ajuste por conversion
Saldo al final del periodo

Reservas especiales

Saldo al 1 de enero
Cambios en las reservas
Ajuste por conversion

Saldo al final del periodo

Reserva seguro de vida de ahorro

con participacion

Saldo al 1 de enero
Cambios en las reservas

Saldo al final del periodo

Depdsito reserva a reaseguradores del

exterior

Saldo al 1 de enero
Cambios en las reservas
Ajuste por conversion
Saldo al final del periodo

2015 2014
1.528.025 1.292.025
57.635 208.829
60.724 27171
1.646.384 1.528.025
2015 2014
819.410 621.609
112.187 191.420
7.195 6.381
938.791 $19.410
2015 2014
127.703 118.390
210.245 9.312
337.948 127.703
2015 2014
126.541 120.088
6.677 6.452
133.218 126.541
2015 2014
101.543 87.697
17.080 13.295
2.371 551
120.994 101.543
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A continuacion se muestran las reservas por pais:

2015

Reserva Matematica

Reserva riesgo en curso

Depdsito reserva a reaseguradores del exterior
Reserva seguro de vida de ahorro con participacion
Reserva de siniestros avisados

Reserva de siniestros no avisados

Reservas especiales

Total

2014

Reserva Matematica

Reserva riesgo en curso

Depdsito reserva a reaseguradores del exterior
Reserva seguro de vida de ahorro con participacion
Reserva de siniestros avisados

Reserva de siniestros no avisados

Reservas especiales

Total

1 de enerc de 2014

Reserva Matematica

Reserva riesgo en curso

Depdsito reserva a reaseguradores del exterior
Reserva seguro de vida de ahorro con participacidn
Reserva de siniestros avisados

Reserva de siniestros no avisados

Reservas especiales

Total

Colombia

3.220.146
1.178.515
109.456
133.218
1.344.726
905.233
337.948
7.229.242

Colombia

2.970.425
1.019.118
95.524
126.541
1.379.199
799.857
127.703
6.518.367

Colombia

2.800.206
840.603
87.697
120.088
1.186.169
585.753
118.390
5.738.906

Panama

139.590
124.392
11.538
81.411
13.049

365.980

Panama

69.728
45.376
6.019

16.941
5.308

143.372

Panama

48.123
28.078

8.572
4.306

89.079

Republica
Dominicana
78.009

33.350
5.880

117.239

Replblica
Dominicana

43.217

19.266
5.099

67.582

Republica
Dominicana
6
45253

14.168
24.878

84.305

El
Salvador
128.423
66.105

186.897
14.629

396.054

El
Salvador
89.484
46.589

112619
9.146

257.838

El
Salvador
18.548
33.690

83.116
6.672

142,026
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NOTA 22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A continuacion se detallan los beneficios a empleados que presentan Suramericana S.Ay su clasificacion:

Clasificacion Beneficio
Corto plazo | Largo plazo | Post empleo

Salarios

Cesantias Empleados

Intereses Cesantias Empleados

Vacaciones Legales Empleados

Prima Legal Servicios Empleados

Prima Extralegal de Vacaciones Empleados

Prima Extralegal de Empleados

Prima Navidad Empleados

Matrimonio Empleados

Nacimiento Hijo o Aborto Empleados

Estudio Empleados

Lentes

Lactancia Empleados

Fondo Mutuo Empleados

Cajeros

Bono Desempefio Empleado

Bono Desempetfio Directivos Empleados

Entierro

Tarde libre cumpleafios

Actividades de Bienestar Empleados

Actividades de Formacién Empleados

Programas de Salud Empleados

Polizas Empleados

Asignacion de vehiculo

Asignacion de combustible

Asignacion celulares

Mantenimiento vehiculos

Bono vacacional

Bonificacion por ley

Regalia pascual

Seguro salud internacional

Clubes Sociales

Anticipo de salario

XXX X|X|X[X|IX[X|X|X|X|X|X|X|X[X|X|X|X|X|X|X[X|X|X|X|[X|X|X|X|X|xX|Xx

Pavo navidefio
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Graduacion empleados

Cumpleafios empleados
Salario 13

Banco de Bonos

Cesantias Retroactivas

Prima Antigliedad

X | x|x]x

Prima Productividad

Beneficio por retiro directivos

Pensiones de Jubilacion

22.1 Beneficios de corto plazo

Los beneficios de corto plazo comprenden los beneficios legales como: cesantias, intereses a las cesantias,
prima de servicios y vacaciones, y otras prestaciones sociales extralegales como prima de vacaciones, prima
extralegal de servicios y prima de navidad. En esta nota no se detallan la prima de servicios, prima
extralegal de servicios y prima de navidad debido a que al 31 de diciembre 2015y 2014 estos beneficios se
encuentran totalmente cancelados a los empleados.

El detalle de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

1de enero de

2015 2014 2014
Nomina por pagar 41 3.845 3.313
Cesantias Consolidadas 26.406 22.370 19.279
Intereses sobre Cesantias 3.049 2.568 2.221
Vacaciones Consolidadas 29.246 21.034 17531
Otras Prestaciones Sociales 42.647 35.843 31.311
Total beneficios corto plazo 101.389 85.660 73.655

22.2 Beneficios de largo plazo

Los beneficios de largo plazo incluyen:

Banco de bonos: Este beneficio corresponde al 30% del bono desempefio individual del empleado y para
efectos de que haya lugar a éste sera necesario que Suramericana cumpla la condicién necesaria de
generar EVA. El pago de este beneficio sera entregado en efectivo a los empleados a partir del afio
subsiguiente a la anualidad en que se generdy distribuido en tres afios en cantidades iguales (33%).

Prima de antigiedad: beneficio econdmico entregable a cada empleado al cumplimiento de antigliedades
quinquenales. El pago se realiza de acuerdo a la siguiente tabla:
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Afios de Servicio
5
10
15
20,25,30y 35

Dias de Sueldo

18
29
34
44

Prima de Productividad Asesores: El beneficio se entrega al cumplimiento de antigiiedades quinquenales si
y solo si el asesor ha cumplido con los promedios minimos de comisiones que aparecen en la siguiente

tabla:
Tiempo de Servicio {afios) Prima %
5 45%
10 45%
15 45%
20 45%
25 45%
30 45%

35 y cada quinquenio siguiente

45%

premedio Minimo

(SMMLV)
9

12
14
16
18
21
24

Cesantias e intereses a las cesantias g cargo de Suramericana: Corresponde a la obligacidn de las cesantias
e intereses a las cesantias que tiene Suramericana con los asesores y empleados que aln se encuentran

bajo la ley 50 de 1990.

Alguno de los beneficios de largo plazo solo aplica para algunas compafiias de Suramericana S.Ay sus

filiales.

A continuacion se detallan los beneficios de largo plazo

Banco de Cesantias

Bonos 2015 Retroactivas 2015

Valor presente de obligaciones a 1

de enero 2015 9.121
Nuevas mediciones 8.928
Gananaas_, o pérdidas actuariales (120)
por cambios en:

Supuestos financieros (120)
Pagos efectuados por el plan (3.423)
Valor presente de obligaciones a 14506

31 de diciembre 2015

4736
1523
(34)

(34)

6.225

Prima de
antigliedad 2015

5784
2.048
(415)

(415)
(1.283)

6.134

productividad 2015

316
529
(14)

(14)
(62)

769
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Banco de Cesantias Prima de
Bonos 2014 Retroactivas 2014 antigiiedad 2014

Valor presente de chligaciones a 1 5156 4599 4736
de enero 2014
Nuevas mediciones 3.995 152 2.510
Gananuas_ o pérdidas actuariales (30) (15) (36)
por cambios en:

Supuestos financieros (30) (15) (36)
Pagos efectuados por el plan - - (1.426)
Valor presente de obligaciones a
31 de diciembre 2014 3.121 4736 >./84

Bo:z:ioeiiro Cesantias Retroactivas
1 de enero de 2014 1de enero de 2014
2014

Valor presente de
obligaciones a 1 de enero - 4,131 -
2013
Nuevas mediciones 5.156 467 4.736
Valor presente de
abligaciones a 31 de 5.156 4.598 4736

diciembre de 2013

Prima de
productividad 2014

278

316

Prima de antigliedad  Prima de productividad

1de enero de 2014

278

278

Las principales suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los planes de

beneficios definidos, son las siguientes

Principales supuestos utilizados en el calculo actuarial

Tasa de descuento (%)

Tasa de incremento salarial anual (%)

Tasa de incremento futuros en pension
anual (%)

Tasa de inflacion anual (%)

Tablas de supervivencia

Tasa de descuento (%)

Banco de Bonos

2015
CeC Pesos 10 afios
8.7%

3%
Tabla interna de
Rotacion

Cesantias Retroactivas

2015
CeC Pesos 10 afios
8.7%

2014
CeC Pesos 10 afios
6.9%

A%
Tabla interna de
Rotacion

2014
CeC Pesos 10 afios
6.9%

1de enero 2014
CeC Pesos 10 afios
6.8%

306
Tabla propia de
Rotacion

1de enero 2014
CeC Pesos 10 afios
6.8%
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Tasa de incremento salarial anual (%)

Tasa de incremento futuros en pension
anual (%)

Tasa de inflacion anual (%)

Tablas de supervivencia

Tasa de descuento (%)

Tasa de incremento salarial anual (%)

Tasa de incremento futuros en pension
anual (%)

Tasa de inflacion anual (%)

Tablas de supervivencia

Tasa de descuento (%)

Tasa de incremento salarial anual (%)

Tasa de incremento futuros en pension
anual (%)

Tasa de inflacion anual (%)

Tablas de supervivencia

Valor actual de la obligacién

Valor actual de la obligacion

sura =
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3%
Tablainterna de
Rotacion

Prima de antigliedad

2015
CeC Pesos 10 afios
8.7%

3%
Tabla interna de
Rotacion

Prima de productividad

2015
CeC Pesos 10 afios
8.7%

3%
Tabla interna de
Rotacion

4%
Tabla interna de
Rotacion

2014
CeC Pesos 10 afios
6.9%

1%
Tabla interna de
Rotacion

2014
CeC Pesos 10 afios
6.9%

1%
Tabla interna de
Rotacion

3%
Tabla propia de
Rotacion

1de enero 2014
CeC Pesos 10 afios
6.8%

3%
Tabla propia de
Rotacion

1 de enero 2014
CeC Pesos 10 afios
6.8%

3%
Tabla propia de
Rotacion

Banco de bonos némina empleados

Tasa de descuento Tasa de inflacién

Incremento+1  Descuento-1 Incremento +1 Descuento-1

14.355 14.660 14.601 14.021

Cesantfas retroactivas
Tasa de descuento Incremento Salarial
Incremento
+1

5.288 5.349 5.349 5.287

Incremento +1 Descuento-1 Descuento-1

Prima de antigliedad

Tasa de descuento Incremento Salarial

Incremento

Descuento-1
+1

Incremento +1 Descuento-1
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Valor actual de la obligacién 5.885

Prima de productividad

6.406

Tasa de descuento

Incremento +1

Valor actual de la obligacién 748

22.3 Beneficios post empleo

Los beneficios post empleo incluyen:

Descuento-1

791

6.384

5.902

Tasa de inflacion
Incremento +1 Descuento-1

811

732

Beneficio por Retiro: corresponde a un monto Unico definido por la compafiia entregable al empleado al

momento de jubilarse.

Los beneficios de post empleo solo aplica para algunas compafiias de Suramericana S.A y sus filiales.

22.3.1 Planes de beneficios definidos

Consolidado

Beneficio por Beneficio por Beneficio por

retiro 2015 retiro 2014 retiro 2013
Valor presente de
obligaciones a 1 de 18.125 18.440 -
enero 2015
Costo del servicio 717 618 707
presente
Ingrgsos o0 (gastos) 1975 1104 )
por intereses
Nuevas mediciones (99) 269 638
Ganancias o pérdidas
actuariales por (967) (2.235) 17.096
cambios en:
Costo de servicio 1606 . .
pasado
Pagos efectuados por (117) (102) .
el plan
Valor presente de
obligaciones a 31 de 20.490 18.124 18.441

diciembre

Pensién de
Jubilacién
2015

16.563

-1.938

15.774

Pensién de
Jubilacion
2014

17.635

980

-217

-1.835

16.563

Pensién de
Jubilacién 1 de
enero 2014

15.978

1.163

2.320

-1.826

17.635

Las principales suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los planes de

beneficios definidos, son las siguientes

94

347



348

sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

Principales supuestos utilizados en el calculo actuarial

Beneficio por Retiro

2015 2014
CeC Pesos 10 CeC Pesos 10
0,

Tasa de descuento (%) afios 8.7% 37105 6.9%
Tasa de incremento salarial anual (%) — -
Tasa de incremento futuros en . N
pension anual (%)
Tasa de inflacion anual (%) 3% A%
Tablas de supervivencia Tabla prg[?m de Tabla pro.rlna de

Rotacion Rotacion

Pensién de Jubilacién

2013 2015 2014
CeC Pesos 10

afios 6.8% [ZE

350 2,41

3% 3,50 2,41

Tabla propia RVOS  RVOS

de Rotacidn

22.3.2 Andlisis de sensibilidad de 1% en la tasa de descuento, la tasa de inflacién

Beneficio por Retiro

Pensién de jubilacidn

1 enero
2014

6,20

-1
15.736

Tasade Tasa de
Tasa de descuento Tasa de inflacidn descuento inflacién
Incremente  Descuento Incremento Descuento  Incremento  Descuento - Incremento Descuento
+1 -1 +1 -1 +1 1 +1
valor actual ce ls 20.328 20,663 20581 20.408 15.698 15.850 15.812
obligacion
Costo del servicio 11 773 720 715 )
presente
22.4 Total Beneficios
2015 2014 1 de enero de 2014
Total Beneficios corto plazo 101.389 85.660 73.655
Total Beneficios Largo plazo 27.634 19.957 14.768
Total Beneficios post empleo 36.264 34.687 36.076
Total 165.287 140.304 124.499

22.5 Gasto por beneficios a empleados

A continuacion se detallan los gastos por prestaciones a los empleados para los periodos 2015y 2014:

2015 2014
Salario integral 66.729 61.229
Sueldos 189.109 161.856
Horas extras 1.291 1.646
Auxilio de transporte 2.747 2,222
Subsidio de alimentacion 2.394 2.467
Cesantias 11.119 9.977
Intereses sobre cesantias 1.185 1.057
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Prima legal 18.008 15.069
Prima extralegal 5.846 5.414
Vacaciones 18.815 16.100
Prima de vacaciones 13.588 12.796
Prima de antigiiedad 2.928 2.670
Pensiones de jubilacion 918 837
Bonificaciones 43921 30.265
Indemnizaciones 5.029 3.491
Viaticos 356 404
Aportes caja compensacion familiar, ICBF y SENA 16.241 13.806
Comisiones 7.657 5.205
Incapacidades 438 335
Dotacion y suministro a empleados 453 405
Seguros 1.119 925
Capacitacion al personal 1.913 1.205
Gastos deportivos y de recreacion - 1
Aportes por salud 8.794 6.923
Aportes por pensiones 24.316 21.245
De representacion 85 113
Subsidio convencién 1.344 232
Cesantias agentes 7.166 5.658
Intereses sobre cesantias agentes 1.105 1.007
Otros beneficios a empleados 26.876 24.850
Total gastos de personal 481.577 409.409
22.5. Separacidn por liquidez

Beneficios a Empleados 2015 2014  1deenero 2014

Beneficios Corrientes

Beneficios corto plazo 101.388 85.660 73.655
Total Beneficios a empleados corrientes 101.388 85.660 73.655

Beneficios empleados no corrientes

Beneficios Largo Plazo 27.634 19.957 14.768

Beneficios post empleo 36.264 34.687 36.076
Total beneficios empleados no corrientes 63.898 54.644 50.844
Total Beneficios a Empleados 165.287 140.304 124.499
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NOTA 23. COMISION DIFERIDA DE REASEGURO

A continuacion se muestra el saldo del diferido de comisién de reaseguro por pais:

Pais 2015
Colombia 93.375
Panama 7.760
Republica Dominicana 12.068
El Salador 3.354
Total 116.557

NOTA 24. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

2014
72.214
4.429
8.756
3.926
89.325

A continuacion se muestra detalle de los otros pasivos no financieros ro por pais:

2015
Obligaciones a favor de intermediarios de seguros 150.736
Sobrantes de Primas 17.777
Otros 45.275
Total 213.788

NOTA 25. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1 Provisiones

2014

139.625
11414
17511

168.550

1 de enero 2014
50.447

1.897

6.796

1.403

60.543

1 de enero
2014
120.714
12.949
14.074
147.737

A continuacion se presenta una conciliacion de las provisiones de Suramericana a la fecha de corte:

Valor en libros a 1 de enero 2014
Provisiones nuevas
Utilizaciones (-)

Valor en libros a 31 de diciembre 2014

Valor en libros a 1 de enero 2015
Provisiones nuevas
Utilizaciones (-)

Valor en libros a 31 de diciembre 2015

Litigios Otros Total
12.431 18.919 31.350
3.756 7.883 11.640
(5.453) - (5.453)
10.734 26.803 37.537
10.734 26.803 37.537
1.769 13.749 15.518
(878) - (878)
11.625 40.551 52177
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El siguiente es el detalle de los procesos juridicos probables, eventuales y remotos al mes de diciembre
2015, en el cual se informa el valor presente de la pretension:
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Tramite Fecha Estimada | Pretensién | Calificacién Tipo de
de Pago Objetivada Clase proceso
3679 22/10/2018 29 [ Probable Civil
3655 12/09/2018 27 [ Probable Civil
9256 07/06/2019 25 [ Probable Civil
5162 27/12/2017 37 [ Probable Civil
9747 22/02/2017 39| Probable | Civil
9813 30/05/2018 27| Probable | Civil
9383 12/07/2019 56| Probable | Civil
5078 01/01/2019 35| Probable | Civil
6672 28/02/2019 34| Probable | Civil
9238 22/05/2019 25| Probable Civil
9391 26/07/2019 25| Probable Civil
9735 13/01/2017 44 | Probable Civil
9738 13/01/2017 30 [ Probable Civil
5084 08/05/2018 27 | Probable Civil
6594 24/01/2019 58 [ Probable Civil
9786 28/12/2017 160 | Probable Civil
9807 23/03/2018 140 | Probable Civil
9808 09/04/2018 123 | Probable Civil
9809 24/04/2018 27 [ Probable Civil
9739 03/02/2017 30 [ Probable Civil
9759 10/04/2017 30 [ Probable Civil
9788 24/01/2018 28| Probable | Civil
9596 14/10/2017 72| Probable | Civil
9768 18/07/2017 63| Probable | Civil
9794 23/02/2018 28| Probable | Civil
9812 30/05/2018 27| Probable | Civil
14280 10/03/2020 46| Probable | Civil
13403 03/01/2020 148 | Probable | Civil
11421 01/10/2019 78 | Probable | Civil
14122 14/02/2020 27| Probable Civil
14129 12/02/2020 22| Probable Civil
16619 05/06/2020 27 [ Probable Civil
22286 09/02/2021 78 | Probable Civil
19296 11/09/2020 30 [ Probable Civil
22421 25/02/2021 42 | Probable Civil
23191 25/03/2021 34 [ Probable Civil
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23593 18/02/2021 28 [ Probable Civil
27606 20/08/2021 86| Probable Civil
27215 28/10/2021 101 | Probable Civil
35899 25/07/2022 337| Probable Civil
35104 25/10/2022 59 [ Probable [ Civil
32559 27/06/2022 84| Probable | Civil
35711 15/11/2022 54 | Probable | Civil
37927 16/02/2023 8| Probable | Civil
37022 09/01/2023 131 | Probable | Civil
40973 21/06/2023 74| Probable Civil
40443 05/06/2023 74| Probable Civil
37113 06/01/2023 414 | Probable Civil
23075 02/10/2020 85 | Probable Civil
4778 13/10/2017 60 [ Probable Civil
32333 02/06/2022 66 | Probable Civil
31712 22/12/2021 81| Probable Civil
39041 10/04/2023 39 [ Probable Civil
42403 22/06/2023 70 [ Probable Civil
9782 20/10/2017 108 | Probable Civil
14520 02/07/2019 25 [ Probable Civil
14522 08/10/2019 43| Probable Civil
13021 30/10/2019 92 | Probable Civil
13034 14/03/2018 79 [ Probable Civil
21826 23/02/2021 28 | Probable [ Civil
1 02/01/2017 523 [ Probable | Civil
38932 17/03/2023 129 | Probable | Civil
40976 15/06/2023 74 | Probable | Civil
32148 01/06/2022 66 | Probable [ Civil
35975 18/10/2022 130 | Probable | Civil
42439 22/06/2023 70| Probable Civil
4868 11/05/2018 3 [ Probable Civil
35369 03/08/2022 106 | Probable Civil
35490 25/07/2022 - | Probable Civil
23199 25/03/2021 - | Probable Civil
1133 01/01/2015 100 | Probable Civil
7492 13/01/2015 46| Probable Laboral
34610 26/09/2022 20 [ Probable Laboral
42180 11/08/2023 25 [ Eventual Laboral
2604 09/08/2017 20 [ Probable Laboral
9063 09/11/2016 300 | Probable Laboral
11509 30/10/2019 12 | Probable Laboral
23232 30/03/2021 100 | Probable Laboral
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30683 08/02/2022 1.848 | Probable Laboral
35719 14/11/2022 47| Probable Laboral
4053 26/10/2018 49 | Probable Laboral
8407 04/07/2019 20 [ Probable Laboral
9230 25/03/2019 136 | Probable Laboral
10779 18/09/2019 4| Probable Laboral
20383 21/12/2020 15| Probable Laboral
25557 27/07/2021 3| Probable Laboral
31289 27/04/2022 6| Probable Laboral
30595 23/03/2022 104 | Probable Laboral
38838 21/03/2023 3| Probable Laboral
38677 16/03/2023 3| Probable Laboral
8583 06/06/2019 95 | Probable Laboral
10944 13/09/2019 40 [ Probable | Laboral
12230 02/09/2019 26 [ Probable Laboral
3082 28/06/2018 140 | Probable Laboral
4326 12/12/2018 304 | Probable Laboral
4330 04/10/2018 215| Probable Laboral
2500 05/04/2017 195 | Probable Laboral
2792 01/06/2017 193 | Probable Laboral
2685 04/10/2017 370 | Probable Laboral
10795 21/06/2019 12 | Probable Laboral
12322 25/09/2019 2 | Probable Laboral
11851 25/09/2019 126 | Probable Laboral
19966 11/07/2020 178 | Probable Laboral
19968 21/12/2020 113 | Probable Laboral
23380 24/02/2021 112 | Probable Laboral
21779 18/02/2021 112 | Probable Laboral
17495 28/05/2019 134 | Probable Laboral
23598 05/04/2021 117 | Probable Laboral
20065 20/11/2020 114 | Probable Laboral
29470 13/10/2021 105 | Probable Laboral
10120 22/07/2019 165 | Probable Laboral
16261 01/03/2019 182 | Probable | Laboral
30659 31/03/2022 18 | Probable Laboral
1024 05/10/2014 1.046 | Probable Laboral

100

353



sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

25.2 Pasivos contingentes

Pasivos contingentes por procesos judiciales

Las contingencias judiciales eventuales y remotas son aquellas que al realizar el analisis juridico de las
probabilidades de éxito, se evidencia que existen medianas y bajas posibilidades de obtener una sentencia
condenatoria. A Diciembre 2015 existen medianas o bajas posibilidades de generar un egreso para la
compafiia.

El efecto financiero esperado de los pasivos contingentes por procesos judiciales es de $48,715.

NOTA 26. ARRENDAMEINTOS

26.1. Arrendamientos financieros

El valor del leasing reconocido como pasivo al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

1 de eneroc de

2015 2014 2014
Seguros Generales Suramericana S.A 35.905 43.274 49.966
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica I.P.S. 4.633 7.127 9.771
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A - 12 74
EPSy Medicina prepagada Suramericana S.A - - 116
Total 40.538 50.413 59.928

A 31 de diciembre, el valor en libros de propiedad, plantay equipo bajo arrendamiento financiero es:

2015 Terreno y edificios Magquinaria y equipo

Costo 107.935 9.609
Depreciacién acumulada (2.656) (2.768)
Valor en libros a diciembre 2015 105.279 6.841
2014 Terreno y edificios Magquinaria y equipo

Costo 101.001 9.615
Depreciacion acumulada (1.899) (2.009)
Valor en libros diciembre 2014 99.103 7.607
1de enero de 2014 Terreno y edificios  Magquinaria y equipo

Costo 103.357 13.021
Depreciaciéon acumulada (1.387) (4.500)
Valor en libros 1 enero 2014 101.970 8.521
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Los acuerdos de arrendamiento financiero mas significativos son 3 contratos de inmuebles ubicados en
Medellin, Bogotay Cali para construcciones de clinicas en cada ciudad y equipos médicos.

Al 31 de diciembre, los pagos minimos futuros por arrendamientos financieros, junto con el valor presente
de los pagos por arrendamiento minimos netos, son los siguientes:

A un afio

A mads de un afio y
hasta cinco afios
Mas de cinco afios

Total arrendamientos
Menos - valor de los
intereses no
devengados

Valor presente de los
pagos minimos por
arrendamientos

Pagos
minimos
2015

14.308

22.708

37.016

37.016

26.2. Arrendamientos operativos

Valor presente
de los pagos
mihimos 2015

15.358

25.180

40.538

40.538

Pagos
minimos
2014

10.782

29.786

40.568

40.568

Valor presente
de los pagos
mihimos 2014

15.499

34.914

50.413

50.413

Pagos
minimos
2013

21.047

36.062

57.109

57.109

Valor presente
de los pagos
mihimos 2013

16.343

43.585

59.928

59.928

Los acuerdos de arrendamiento operativo mas significativos son los inmuebles de sucursal Sura del
Poblado, Salud Sura Sao Paulo, IPS Sura Sandiego, IPS Sura los Molinos, bodegas Autosura Medelliny
Edificio centro empresarial metropolitanc.

Los pagos minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables al 31 de

diciembre son los siguientes:

A un afio

A mas de un afio y hasta cinco afios
Mas de cinco afios

Total arrendamientos

Pagos minimos 2015 Pagos minimos 2014  Pagos minimos 2013

7.760

28.802

137.601

174.164

10.264

38.483

144.522

193.269

12.303
46.668
162.571

221541
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NOTA 27. DERIVADOS FINANCIEROS

27.1. Instrumentos financieros derivados

Como medida de cobertura de los portafolios de inversidon en moneda extranjera frente al riesgo cambiario
por efectos de la revaluacion del peso colombiano, Suramericana S.A cerrd a Diciembre de 2015, con
operaciones forward de venta non delivery en las siguientes condiciones:

Forwards USD/COP

OPERACION ENTIDAD MONTO USD | APERTURA | YENCIMIENTO | DIAS | SPOT | STRIKE
Forward Venta | BBVA 2.500.000 42.066 42396 | 330|2559| 2633
Forward Venta | BANCO OCCIDENTE 5.000.000 42102 a2.424| 322 | 2.489| 2571
Forward Venta | BANCO OCCIDENTE 3.000.000 42229 42.424| 195 | 2.955| 3.000
Forward Venta | DAVIVIENDA 500.000 42327 42306 69|3.110| 3126
Forward Venta | DAVIVIENDA 3.500.000 42328 42306 63|3048| 3.050
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 2.250.000 42345 42548 | 203 [3.208| 3.373
Forward Venta | BANCO OCCIDENTE 1.000.000 42343 42516 | 168 [3.265| 3.321
Forward Venta | BANCO OCCIDENTE 750.000 42348 42516 168 |3.265| 3.322
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 3.500.000 42353 42516 163 [3.329| 2.380
Forward Venta | BANCOLDEX 3.000.000 42354 42548 194 |3.325| 3.393
Forward Venta | JP MORGAN 3.000.000 42,355 42487 132[3.333| 2.372
Forward Venta | BBVA 9.000.000 42066 42396 330|2550| 2633
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 8.000.000 42102 42.424| 322 |2489| 2571
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 7.000.000 42226 42.424| 198 |2905| 2.952
Forward Venta | DAVIVIENDA 10.000.000 42328 42396 68|3048| 3.059
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 4.500.000 42345 42548 203 [3.208| 3373
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 7.000.000 42353 42516 163 [3.320| 3.380
Forward Venta | JP MORGAN 6.000.000 42355 42487 132(3.333| 3372
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA 6.000.000 42361 42516 155|3.268| 3.326
Forward Venta | BBVA 8.500.000 42.066 42396 | 330|2550| 2633
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 14.000.000 42102 az.424| 322 | 2489| 2571
Forward Venta | JP MORGAN £.000.000 42221 42306 175 | 2950| 2002
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 12.000.000 42.229 a2.424| 195 | 2.955| 3.000
Forward Venta | BANCO DAVIVIENDA 17.500.000 42328 42306 68 |3048| 3.050
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA .250.000 42345 42545 203 [3.208| 3373
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 9.250.000 42343 42516 | 168 [3.265| 3.321
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA £.000.000 42353 42516 163 |3.320| 3.380
Forward Venta | JP MORGAN 7.000.000 42355 42487 132]3.333| 3.372
Total 176.000.000
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Forwards EUR/USD

OPERACIGN ENTIDAD MONTO EUR | APERTURA [ VENCIMIENTO | DIAS | SPOT [ STRIKE
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 1.500.000 42124 42.486 | 362 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 1.500.000 42138 42486 | 348 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 1.200.000 42173 42486 | 313 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA 800.000 42.341 42486 | 145 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 2.500.000 42124 42486 | 362 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 2.500.000 42.138 42.486 | 348 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 2.000.000 42173 42486 | 313 1 1
Forward Venta | BANCO DE BOGOTA | 1.200.000 42,341 42486 | 145 1 1
Forward venta | BANCO DE BOGOTA | 6.000.000 42124 42,436 | 362 1 1
Forward venta | BANCO DE BOGOTA | 6.000.000 42.138 42,436 | 348 1 1
Forward venta | BANCO DE BOGOTA | 4.800.000 42173 22486 | 313 1 1
Forward venta | BANCO DE BOGOTA | 2.000.000 42,341 42,486 | 145 1 1
Total 32.000.000

27.2. Cobertura

Instrumento de cobertura es un derivado designado o bien {sélo en el caso de la cobertura del riesgo de
tasa de cambio) un activo financiero o un pasivo financiero no derivado cuyo valor razonable o flujos de
efectivo generados se espera que compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la
partida cubierta.

27.2.1. Cobertura de un negocio en el extranjero

Suramericana tiene como moneda funcional y moneda de presentacion el peso colombiano (COP). Por ser
una compafiia que cuenta con presencia en diferentes paises de Latinoamérica en los cuales se maneja una
moneda funcional distinta del peso Colombiano, sus estados financieros son susceptibles a impactos por la
exposicion a diferentes tasas de cambio, entre ellas la relacionada con el ddlar americano (USD), por esta
situacion luego de realizar los analisis correspondientes la compafiia ha decidido implementar la
contabilidad de cobertura para sus negocios en el extranjero.

Los dias 24 y 26 de agosto de 2015 Suramericana recibié por parte de Helm Bank Panama y Davivienda
Panama dos créditos por 35 millones USD cada uno, amortizables en 10 afios segln su respectivo plan de
amortizacion.

Identificacion del instrumento de cobertura

Como parte de su intencidn de implementar la cobertura para los negocios en el extranjero, a partir del 1
de octubre de 2015, la compafiia ha designado formalmente a través de la documentacion requerida por la
NIC 39, los créditos otorgados por Helm Bank Panama y Davivienda Panama, como instrumentos de
cobertura para su participacion directa de los negocios en el extranjero, especificamente los alocados en la
Republica de Panama, Unicamente por su principal, excluyendo el servicio de la deuda.
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Identificacidn de la partida cubierta

De acuerdo con lo estipulado por la CINIIF 16, una partida cubierta puede ser un importe de activos netos
igual o menor al importe en libros de los activos netos del negocio en el extranjero reportados en el estado
financiero consolidado.

Por lo anterior para Suramericana al inicio de la cobertura este es el valor correspondiente a la inversidn
neta en el negocio en el extranjero, tomado como partida parcialmente cubierta, y el valor nominal

asignado como cubierto.

Partida cubierta:
Negocio en el extranjero Activos netos | % Participacion | Activos netos cubiertos
Participacion directa en subsidiarias del Exterior 199.851 100% 70.000

Detalle composicidn de la inversion neta - Participacidn directa Suramericana S.A.

Negocio en el extranjero Activos netos | % Participacién | Activos netos cubiertos
Inversura Panamd Internacional 128.048 100%
Seguros Suramericana S.A. 776 0.79%
Seguros Suramericana de Panama S.A. (Banistmo) 71.028 100%
Total 199.852 100% 70.000

Se entiende por activos netos, al patrimeonio del negocio en el extranjero medido a la fecha de inicio de la
aplicacién de la contabilidad de cobertura.

Para el 1 de octubre de 2015 Suramericana consolida el 100 % de participacién en Seguros Suramericana
S.A. a través de la participacion del 99.21% que a la fecha tenia en esta compaiiia su filial Inversura Panama,
la cual a su vez fue y es participada al 100% por Suramericana. Para el 31 de diciembre de 2015
Suramericana tiene un 23 % de participacion directa sobre Seguros Suramericana S.A., consolidando el 77%
restante a través de Inversura Panama.

Identificacion de la naturaleza del riesgo

Suramericana busca cubrirse del riesgo de tasa de cambio que surge en la conversién de los negocio en el
extranjero.
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Eficacia del instrumento de cobertura

Suramericana medira la eficacia de los instrumentos de cobertura de la siguiente forma:

Variacién de la diferencia en cambio del principal de la deuda

% de eficacia= - — - -
Efecto del periodo por conversidn del negocio en el extranjero

Dénde:

¢ Diferencia en cambio del principal de la deuda corresponde a la diferencia en cambio que
surge en la actualizacidén de los instrumentos de cobertura por variacién en la tasa de
cambio, y

e Efecto en conversién del negocio en el extranjero corresponde a la diferencia en cambio
que surge en la conversion de los resultados y la situacion financiera del negocio en el
extranjero aplicando las reglas continuamente descritas en el parrafo 23 de la NIC 21.

Parrafo 23 - NIC 21 - Efectos de |as Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

Para la conversidn de un negocio en el extranjero, los resultados vy la situacién financiera seran convertidos

a la moneda de presentacion (en caso de que ésta fuese diferente a la moneda funcional), utilizando los
siguientes procedimientos:

a. Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados (es
decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre en la
fecha del correspondiente estado de situacién financiera;

b. Los ingresos y gastos para cada estado del resultado integral o estado de resultados
separado presentado (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las
tasas de cambio de lafecha de cada transaccion; y

c. Los patrimonios de cada uno de los estados de situacién financiera presentados se
convertiran a la tasa de cambio histdrica;

d. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.

Prueba de eficacia de la cobertura

Para el caso de Suramericana, se establece realizar la medicidn de la eficacia de la cobertura por el riesgo
de tasa de cambio para la inversion neta en un negocio en el extranjero, de forma trimestral. Al 31 de
diciembre de 2015 este es el resultado de la prueba de eficacia de la cobertura para el negocio en el
extranjero:

Periodo Tasa P:JE?:;:JE Efec. Convervalor | Efec. Conver Inst. | Eficaciade | Compens.{Valor | Efectoen
(A ctivo). cubierto (Activo) Cobertura la Cobertura | eficaz cobertura) | Resultados
Octubre | 2.897,83 35.03% (13.172) (13.224) 100,40% (13.224) -
Noviembre |3.142,11 34.96% 16.962 17.100 100,81% 17.100 -
Diciembre | 3.149,47 33.99% 1.093 515 47,15% 515 -
EVALUACION 4TQ TRIMESTRE 2015 4.883 4.390 89,91% 4390 -
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27.2.2. Cobertura de flujo de caja

Como medida de cobertura para los flujos de efectivo, frente al riesgo cambiario, Suramericana decidié a
partir de los dias 17 y 18 de diciembre de 2015, cubrirse por medio de tres operaciones de forward de
compra delivery. Especificamente buscando contrarrestar los efectos de la revaluacion de la libra esterling,
moneda en la cual se pactd la transaccidn de compra de los negocios de RSA Insurance Group en
Latinoameérica, la cual por sus condiciones contractuales se considera una transaccion altamente probable.
Un contrato de Forward delivery se liquida al vencimiento con la entrega del activo subyacente, y tiene
como finalidad cubrir los riesgos de liquidez de mercado, es decir el comprador asegura la compra
anticipada del activo subyacente. Las condiciones de los forward son las siguientes:

Forwards GBP/USD
OPERACION ENTIDAD MONTO GBP | APERTURA. | VENCIMIENTO | DIAS | PUNTOS FW | SPOT | STRIKE
Forward Compra | CITIBANK 48,000 | 17/12/2015 27/01/2016 41 0,0004 ] 1,4926 1,493
Forward Compra | CITIBANK 112.000 | 17/12/2015 25/02/2016 70 0,00038 11,4926 1,49298
Forward Compra | GOLDMAN SACHS 155.000 | 18/12/2015 29/03/2016 | 102 0,0005 1,49 1,4905
TOTAL 315.000

Las operaciones de cobertura se ubicaron en promedio con valores entre GBP 48.000 y 155.000 y plazos de
41 a 102 dias. Las operaciones anteriormente descritas, registran a Diciembre 31 de 2015 una pérdida en
valoracién por $ 11.021. Al cierre de 2015, todas las variaciones de los instrumentos financieros derivados
de cobertura de los que trata el presente apartado se han registrado en el patrimonio en el rubro de otros
resultados integrales, ya que la cobertura ha sido completamente eficaz.

Suramericana tiene como moneda funcional y moneda de presentacion el peso colombiano (COP).
Suramericana, como respuesta a los planes de expansion, ha llegado a un acuerdo para la adquisicién de los
activos que RSA Insurance Group (en adelante RSA) mantenia en 6 paises de Latinoamérica. Se ha acordado
que la transaccidn se completara en flujos pagaderos de acuerdo con las autorizaciones recibidas de los
reguladores respectivos de cada pais; de esta forma, no todas las obligaciones se desembolsaran en el
mismo momento. Adicionalmente, la adquisicion se ha fijado en libras esterlinas (GBP), lo que implica que
la obligacién de pago de Suramericana se encuentra denominada en GBP.

Suramericana ha decidido cubrir el riesgo de tasa de cambio referente al pago de la transaccién empleando
instrumentos financieros derivados; la estrategia de cobertura alinea las fechas de vencimiento de los
derivados con las fechas estimadas de compra de los actives, pais por pais.

Adicionalmente, con el objetivo de lograr el mayor beneficio para Suramericana, se ha decidido cubrir de
forma separada el riesgo de tasa de cambio libra/délar (GBPUSD) del riesgo de tasa de cambio peso/ddlar
(USDCOP). Esta documentacion se refiere a la cobertura parcial que se ha realizado del riesgo cambiario
GBP/USD, y para la cual se desea implementar contabilidad de coberturas del tipo de flujo de efectivo.

Identificacién del instrumento de cobertura

Para cubrir el riesgo de mercado asociado a la tasa de cambio GBP/USD, Suramericana ha cerrado hasta el
momento tres forwards delivery de compra de divisas, en los cuales se compromete a comprar libras
esterlinas (GBP) y vender ddlares americanos (USD). Los forwards tienen fechas de vencimiento alienadas

107




sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

con el mejor estimado de fecha de cumplimiento de las adquisiciones, y se irdn renovando o anticipando en
la medida en que dicho estimado cambie. Suramericana ha designado estos derivados como instrumentos
de cobertura del riesgo cambiario de la adquisicion de activos de RSA.

Identificacion de la partida cubierta

De acuerdo con lo estipulado por la NIC 39, Suramericana puede designar una transaccion prevista
altamente probable como partida cubierta.

El 8 de septiembre de 2015, Suramericana pacto la compra de los activos de RSA en Latinoamérica, por lo
que se ha designado esta adquisicion como partida cubierta Unicamente por el riesgo de mercado asociado
con la tasa de cambio. Si bien el acuerdo se alcanzd en un mismo documento legal, en el mismo se
establecid que los activos tendrian un tratamiento independiente pais por pais, por lo que en la presente
relacion de cobertura los compromisos se evalian de forma separada. De esta forma, los instrumentos de
cobertura seran relacionados con las partidas cubiertas en la medida en que el mes de compromiso de
ambos coincida, agrupandolos con base en dicho criterio. Adicionalmente, considerando que el valor
nominal de los instrumentos de cobertura es inferior al valor de la obligacidn de la partida cubierta, en la
presente relacion de cobertura se esta cubriendo sélo una fraccidon de la transaccion prevista altamente
probable, tal y como es permitido por la NIC 39. Lo anterior sin perjuicio de las futuras coberturas que
pudiera realizar Suramericana por los montos no cubiertos hasta la fecha.

A continuacion se detalla las obligaciones de pago acordadas por parte de Suramericana con RSA:

p N Fecha estimada de regado por mes
Pais Valor obligacion (GBP) desembolso Agreg (GBIE)
Brasil 48,59 feb-16
Colombia 47,38 feb-16 162,32
Meéxico 66,35 feb-16
Chile 159,0 mar-16
Argentina 40,71 mar-16 199,71
Uruguay 58,90 abr-16 58,90
Total 420,93 420,93

*Cifras en millones de libras britanicas (GBP).
Identificacién de la naturaleza del riesgo

Se planea cubrir el riesgo de tasa de mercado asociado a la tasa de cambio libra esterlina / délar (GBP/USD)
que surge de la obligacion de pago en GBP referente a la compra de activos de RSA en Latinoamérica.

Eficacia del instrumento de cobertura

Se medird la eficacia de los instrumentos de cobertura aplicando la metodologia Dollar-Offset de la
siguiente forma:

Cambio en el Valor razonable del derivado GBPUSD

% de eficacia =
° Cambio en el valor razonable de la partida cubierta en GBP (compromisos de adquisicién)
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Dénde:

¢ Cambio en el Valor razonable del derivado GBP/USD corresponde al cambio en la
valoracién a precios de mercado (MTM) que surge en la actualizacién de los tipos spot,
puntos forward y actualizacion de curvas de tasa de interés

e Cambio en el valor razonable de la partida cubierta en GBP corresponde al cambio que
surge en la actualizacion de los compromisos de adquisicion de los activos de RSA por
variacion en la tasa spot, puntos forward y actualizacién de curvas de tasa de interés. Es
importante mencionar que esta actualizacion, al referirse a una transaccion prevista
altamente probable, no esta impactando actualmente los resultados de Suramericana.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 39, parrafo GA 108, si las condiciones principales de un instrumento
de coberturay del activo, pasivo, compromiso en firme o transaccidn prevista altamente probable que se
cubre son las mismas, es probable que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto se compensen completamente, tanto en el momento de efectuar la cobertura
como posteriormente.

Con corte a 31 de diciembre de 2015 los saldos asociados a la valoracién de los derivados son los
siguientes:

Cobertura de flujos de efectivo — Pago adquisicion RSA

Concepto dic-15
Derecho del derivado 1.467.899
Obligacion del derivado (1.478.920)
Valor neto de los derivados (11.021)

NOTA 28. PATRIMONIO
28.1 Capital emitido

El capital autorizado de la sociedad esta constituido por 200.000 acciones de valor nominal $500 pesos
cada una. El capital suscritoy pagado en millones al 31 de diciembre de 2015y 2014, es el siguiente:

1 de enerode

2015 2014 2014
Acciones autorizadas ordinarias 200.000 200.000 200.000
Acciones ordinarias suscritas y pagadas: 68.447 68.447 68.447
Capital suscrito y pagado $34 $34 $34
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Al 31 de diciembre de 2015, el capital social autorizado incluia 68.447 acciones emitidas (68.447 en 2014),
no posee acciones preferenciales, no rescatables, no acumulativas y rescatables. Todas las acciones
emitidas estan totalmente pagadas.

Los accionistas que tengan acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos segln estos sean
declarados cada cierto tiempo y tienen derecho a un voto por accion en las reuniones de Suramericana. Las
acciones preferenciales (rescatables y no rescatables) no conllevan el derecho a voto.

28.2 Prima de emisién

Se reconoce como prima en colocacion de acciones, el exceso del precio de venta sobre el valor nominal de
las acciones suscritas, menos los costos de transaccion relacionados con la emision.

A continuacion se detalla la prima de emision atribuible a los principales accionistas:

1 de enero de

2015 2014 2014
Grupo de Inversiones Suramericana S.A 226.118 226.118 226.118
Minchener Rickversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft  52.586 52.586 52.586
Prima de emisién 278.704 278.704 278.704
28.3 Naturalezay proposito de las reservas
La reserva se compone de los siguientes conceptos:
1 de enero de
2015 2014 2014
Legal 74.763 74.763 74.763
Ocasional 1.486.472 1.148.012 993.102
Reserva de riesgos catastroficos 184.521 184.521 183.985
Total 1.745.756 1.407.296 1.251.850

Reserva legal:

De acuerdo con disposiciones legales, Suramericana debe constituir una reserva legal reservando para ello
el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento {(50%) del capital suscrito, cuando
tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse al
pago de dividendos, ni a cubrir gatos o pérdidas durante el tiempo en que Suramericana tenga utilidades
no repartidas.

Reserva Ocasionai:

En el transcurso de la vida de una sociedad es natural y un principio de buena administracion que se
formen reservas patrimoniales, que le permitan a esta conservar su solidez financiera, adaptarse a las
exigencias del mercado y atender las necesidades que se presentan en el negocio con el fin de que tenga
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un futuro con posibilidad de expansion y progreso. La constitucién de la reserva para proteccién de
inversiones es una medida mas que justificada a fin de que Suramericana conserve disponibilidad de
recursos frente a posibles eventualidades que afecten el mercado.

Por decision de la Asamblea de Accionistas, esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito, el cual quedaréa a disposicién de la asamblea para cambiar su destinacion,
cuando asi lo considere.

28.4 Dividendos

Los siguientes dividendos fueron declarados y pagados por Suramericana S.A para el afio:

2015 2014
Tipo de accién Ordinarias Ordinarias
Dividendo decretado por accion 1,7 1,6
NUmero de acciones en circulacion 68.447 68.447
Total dividendo pagado 115.560 108.000

NOTA 29. OTRO RESULTADO INTEGRAL

A continuacidn, se presenta para cada componente del resultado integral una conciliacion de los saldos
iniciales y finales a 31 de diciembre de 2015 y2014:

29.1. Componente nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

El componente de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos representa el valor acumulado de
las ganancias o pérdidas actuariales. El valor neto de las nuevas mediciones se transfiere a las utilidades
acumuladas y no reclasifica a los resultados del periodo.

2015 2014
Valor en libros a 1 de enero - -
Ganancias (pérdidas) netas por nuevas mediciones netas de planes de beneficios definidos 737 .
antes de impuestos
Impuesto diferido (171) -
Valor en libros a 31 de diciembre 565 -

29.2. Componente: ganancias o pérdidas por conversién de negocios en el extranjero

El componente de diferencias de conversion representa el valor acumulado de las diferencias de cambio
que surgen de la conversidn a la moneda de presentacion de Suramericana de los resultados y de los
activos netos de las operaciones en el extranjero. Las diferencias de conversion acumuladas reclasifican a
los resultados del periodo, parcial o totalmente, cuando se disponga la operacidn en el extranjero.
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2015 2014
Valor en libros a 1 de enero 55.515 -
Diferencias de cambio netas por la conversion de negocios en el extranjero 104.641 55.515
Valor en libros a 31 de diciembre 160.156 55.515

29.3. Componente: coberturas de flujo de efectivo y de negocios en el exterior

El componente del otro resultado integral de coberturas de flujo de efectivo representa el valor acumulado
de la porcidn efectiva de las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de
partidas cubiertas en una cobertura de flujo de efectivo. El valor acumulado de las ganancias o pérdidas
reclasificaran a los resultados del periodo Unicamente cuando la transaccion cubierta afecte el resultado
del periodo o la transaccion altamente probable no se prevea que ocurrira, o se incluya, como parte de su
valor en libros, en una partida cubierta no financiera.

[ 2015 | 2014 |
Valor en libros a 1 de enero - -
Ganancias o pérdidas por cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura de (9.309) )
flujo de caja antes de impuestos
Ganancias o pérdidas por cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura por (4.390) )
negocios en el exterior antes de impuestos
Valor en libros a 31 de diciembre (13.699) -

29.4. Componente: inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través

de resultados representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracién a valor razonable
menos los valores transferidos a las utilidades acumuladas cuando estas inversiones han sido vendidas. Los
cambios en el valor razonable no reclasifican a los resultados del periodo.

| 205 | 2014 |
Valor en libros a 1 de enero (258) (237)
Ganénaag o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de inversiones 5939 (21)
patrimoniales
Valor en libros a 31 de diciembre 2.682 (258)

29.5. Componente: propiedad planta y equipo por el método de revaluacién

El componente del otro resultado integral de propiedad planta y equipo asociado a la medicidn por
revaluacidn, representa el valor acumulado de las ganancias por la valoracién a valor razonable menos los
valores transferidos a las utilidades acumuladas y los utilizados por aplicacion de prueba de deterioro o
desvalorizaciones presentadas. Los cambios en el valor razonable no reclasifican a los resultados del
periodo.
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2015 | 2014
Valor en libros a 1 de enero 18.581 -
Gangncias o pérdidas netas por revaluaciéon de propiedad planta y ) 18,581
equipo.
Menos efectos por diferencia en cambio (2.176)
Valor en libros a 31 de diciembre 16.405 18.581

NOTA 30. PARTICIPACION NO CONTROLADORA

Las participaciones no controladoras representadas por los intereses atribuibles a terceros en las
inversiones mantenidas en:

2015 2014
. 5 % Part N . . - % Part N . . n
Compafiia Pais art Mo Patrimonio | Utilidad art o Patrimonio | Utilidad
controladora controladora

Seguros Sura S.A Republica 0,0053% 50046  (6.677) 0,0072% 36380  (1279)

Dominicana
Aseguradora Suiza Salvadorefia

El Salvador 2,8870% 106.547 5.137 2,8870% 76473 (4.178)
S.A. Asesuisa
Asesuisa Vida, 4. Seguros de El Salvador 0,0043% 61102 11309 0,0043% 36.489 (18.143)

Personas

NOTA 31. SEGMENTOS DE OPERACION

31.1. Segmentos sobre los que se deben informar

Para propdsitos de gestion, Suramericana S.A esta organizado en unidades de negocios de acuerdo con los
servicios prestados. Dichos unidades de negocios se encuentran divididos los siguientes segmentos a

reportar:

1. Seguros: Incluye las empresas dedicadas a la cobertura de los riesgos, encargadas de garantizar o
indemnizar todo o parte del perjuicio producido por la aparicion de determinadas situaciones accidentales.

1.1. Vida: Se encuentran clasificadas las empresas encargadas de cubrir riesgos contra la persona.

1.2. No vida: Se encuentran clasificados en este segmento las empresas de seguro que cubren riesgos
diferentes a dafios contra la persona.

2. Corporativos: En este segmento se encuentran las compaiiias holding cuyo objetivo principal es la
adquisicion de vehiculos de inversion. Adicionalmente se reportan otros servicios que no estan
relacionados directamente con la estrategia del negocio pero que complementan la oferta de servicios.

3. Servicios:

3.1. Salud: Incluye las empresas dedicadas a la prestacion de servicios de salud, obligatorio y medicina
prepagada.
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3.2. Otros: se reportan otros servicios que no estan relacionados directamente con la estrategia del negocio
pero que complementan la oferta de servicios.

La maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién en los segmentos en Suramericana S.A son las
vicepresidencias financieras de las subsidiarias y Suramericana S.A, quien se encarga de supervisar los
resultados operativos de los segmentos de operacion de manera separada con el propdsito de tomar
decisiones sobre la asignacion de recursos y evaluar su rendimiento.

El rendimiento de los segmentos se evalla sobre la base de la ganancia o pérdida por operaciones antes de
impuestos y se mide de manera uniforme con la pérdida o ganancia por operaciones de los estados
financieros consclidados.

A continuacion se detalla a nivel de compafiia como estan segregados los segmentos de operacion:

Corporativo Seguros Servicios
Entidad Mida | No Vida | Salud | Otros
Suramericana S.A. X
Seguros Generales Suramericana S.A. X

Seguros de Vida Suramericana S.A, X

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. X
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. X

Consultorfa en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S. X

Servicios Generales Suramericana S.A. X

Diagnosticoy Asistencia Médica S.A. X

Operaciones Generales Suramericana S.AS. X

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. X

Dindmica IPS Zonas Francas S.AS. X
Seguros Suramericana Panama S.A. X
Inversura Panamd Internacional S.A. X

Seguros Sura S.A. X

Servicios Generales Suramericana S.A. (Panamd) X

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa X

Asesuisa Vida, S.A. Seguros de Personas X

Inversiones Sura Brasil S.A.S X
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31.2. Informacién sobre segmentos de operacién

Estado de Resultados |ntegrales al 31 de diciembre de 2015 por Segmento

Primas emitidas

Primas cedidas

Primas retenidas {netas}

Ingresos por Comisiones

Prestacidn de Servicios

Dividendos

Ingresos por inversiones

Gananciasa valor razonable

Ganancia per métedo de participacion
de Asociadas

Ingresos por propiedades de inversidn
Diferencia en cambio (Neto)

Otros ingresos

Ingresos totales

Siniestros totales

Reembolso de siniestros
Siniestros retenidos

Reservas netas de produccién
Costes por prestacidén de servicios
Gastos administrativos
Beneficios a empleados
Honorarios

Comisiones intermediarios
Amortizaciones

Depreciaciones

Otros gastos

Intereses

Pérdidas en venta de inversiones
Deterioro

Gastos totales

Ganancia, antes de impuestos
Impuestos a las ganancias
Ganancia, Neta

Ganancia de la controladora

Ganancia (pérdida) no controladora

2015/12

5,884,032
(882.139)
5001.893
153.184
1.779.099
15.465
531.885
57.939

3.970

15.445
20326
100.716
7679.925

(3.081.285)
430.407
(2.650.879)
(322.050
(1.832.290

]
)
)
)
)
]
(9.798)
(18.201)
[110.376)
(38.810)
(589)

]

(7.147.032)

532.893
1189.610)
343.283
342.808
475

Eliminaciones

(42.954)
29345
{13.608)
(2.090)
(461.463)

(3.488)

(9.779)
(10.254)
{500,683}

69.746
(7.817)
61.929
321.977
29.176
352
79.692

4871
L
497.995

{2.688)
(2.688)
(3.163)

475

Total sin
eliminaciones
5.926.986
(911.484)
5.015.502
155.274
2.240.562
15.465
535373
57.939

3570

25225
20326
110971
8.180.608

13.151.031)
138224
{2.712.807)
(322.050

{7.645.027)

535.580
(182.610)
345971
345971

Corporativo

1313

3.970

15111
79
20.473

(1.100)
(71.524)

(51.051)
1125.435)
(176.486)
(176.485)

Seguros

Vida Nevida
3.605.042 2.321.944
(126.209) (785.275)
3.478.833 1.536.669
13.979 138.892
554 -
6.862 1.113
412.012 74.180
36.2351 17.138
3.399 16.485
11.831 {6.005)
19.971 31.781
3.983.793 1.810.253
(2.068.956)  (1.082.075)
138.570 299.653
(1.930.386) {782.422)
(230.493) (91.557)
(188.006) -
(304.885) (204.077)
(221.856) (130.288)
(297.112) (211.587)
(276.937) (221.667)
- (5.723)
(3.096) (8.028)
(69.355) (40.755)
(7.661) (16.795)
(286) (312)
340 3.647
(3.529.733)  (1.709.564)
454.060 100.688
[9.184) (40.052)
444 876 60.636
444,876 60.636

Servicios

Salud Otros
14 2.388
2.113.700 126.308
1 7.489
7.261 40.607
4,451 -
3.637 1.704
(449} (162)
53.957 £.182
2.182.573 183.516
(1.862.723)  (103.537)
(158.738) (31.999)
(57.138) (18.347)
(18.779) (11.260)
(4.543) -
(208} -
6392} [603)
(198} (68)
(3.530)  (11.503)
9 .
(4.744) 92
(2.156.982) (177.224)
25.591 6.292
(5.118) (9.821)
20.473 (3.529)
20.473 (3.529)
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Estado de Resultados a diciembre 2014 por Segmento

Primas emitidas

Primas cedidas

Primas retenidas {netas)
Ingresos por Comisiones
Prestacion de Servicios
Dividendos

Ingresos por inversiones
Ganancias a valor razonable

Ganancia por método de participacion
de Asociadas

Ingresos por propiedades de inversion
Diferencia en cambio {Neto)
Otros ingresos

Ingresos totales

Siniestros totales

Reembolso de siniestros
Siniestros retenidos

Reservas netas de produccion
Costos por prestacién de servicios
Gastos administratives

Bereficios a empleados
Honorarios

Comisiones intermediarios
Amortizacicnes

Depreciaciones

Otros gastos

Intereses

Ganancias en venta de inversiones
Deterioro

Gastos totales

Ganancia, antes de impuestos
Impuestos a las ganancias
Ganancia, Neta

Ganancia de la contreladora

Ganancia (pérdida) no controladora

2014/12

5.048.009
[741.253)
4.306.756
114.844
1.460.359
14919
452317
159.851

1.670

2421
4697
88.797
6.606.629

(2.611.591)

307.296

(2.304.295)
(264393

(128383
30351
292
19.567)
(6.060.241)

546388
(167.904)
378.484
379.129
(645)

Eliminaciones

(28.640)
17.866
(10.774)
[1.570)
(368.018)

(3.477)

(9.242)
(3.816)
(396.896)

58.015
16.179)
51.836

277.874
22.984

287
38.247

396.041
(@54)
(854)

(209)
(645)

Total sin
eliminaciones
£5.076.649
(759.119)
4317.530
116.413
1.828.375
14.918
455.794
159.851

1.670

11663
4697
92614
7.003.525

(2.669.606)
313.475
(2.356.131)
(264.393)
(1.713.639)
(620.245)
[409.696)
[454.289)
1430.821)
(8.385)
(15.862)
[128.383)
(35.164)
292
(19.567)
(6.456.282)

547.243
[167.904)
379.338
379338

Corporativo

400

1670

(335)
1735

11
(29.017)

(27.282)
[127.554)
{154.836)
(154.836)

Seguros

Vida No vida
2.206.130 1.870.519
(108.733) [650.386)
3.097.397 1.220.133
3.640 111.036
215 1
5.056 1300
344668 73.469
114721 40,954
830 8.025
5.085 (185)
23.151 18.100
3.594.762 1.472.833
[1.855.513) 1814.093)
126.285 187.190
(1.729.228) {626.903)
(220.846) (43.547)
(145.302) -
(267.490) [181.747)
(194.187) (96.861)
(241.574) [179.010)
[242.561) 1183.145)
- (4.865)
(2.814) (7.165)
(66.043) (62.035)
(6.260) (15.532)
(16) 290
(5621) (10.762)
(3.121.942)  (1.411.282)
472.820 61.551
(1251) 22.151)
471569 39.400
471.569 39.400

Servicias

Salud Otros
28 1.709
1.747.262 80.897
1 8.563
4.702 32.555
4.176 -
1.129 1679
(71) (132)
47.893 3.805
1.805.119 129.076
(1.517.444)  (50.893)
(137.164)  (23.595)
(88.524)  (21.075)
(17.545) (9.226)
(5.115) -
17) (2.361)
(5.434) (393)
(305) -
(3.305) (8.469)
18 1
(3.960) 766
(1.778.795)  {115.246)
26.324 13.830
(4228)  (12.720)
22.095 1111
22.095 1.111

Los ingresos entre segmentos se eliminan en la consolidacion y se refleja en la columna de “ajustes y
eliminaciones”. Todos los otros ajustes y eliminaciones son parte de las reconciliaciones detalladas
presentadas anteriormente.
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31.3. Informacién geogréfica

Suramericana S.A presenta inversiones en los siguientes paises: Colombia, Panama, Republica Dominicana y

El Salvador.

La siguiente tabla muestra la distribucion de los ingresos operativos y los activos por area geografica para

los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.

2015 Colombia Panama Reptiblica Dominicana El Salvador
Activos Totales 12.030.520 491.871 220.603 464.620
Ingresos Totales (7.050.045) (209.942) (114.228) (284.794)
2014 Colombia Panama Reptiblica Dominicana El Salvador
Activos Totales 10.493.262 177.261 160.703 285.900
Ingresos Totales (6.223,222) (100.404) (81.428) (197.171)

NOTA 32. PRIMAS

El detalle de las primas al 31 de diciembre es el siguiente:

Prima Emitida
Seguros de dafios
Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas
Seguros previsionales
Riesgos laborales
Seguros con cdlculo de reserva matematica
Seguros de personas
Coaseguro aceptado
Cancelaciones y/o Anulaciones
Primas aceptadas seguros de dafios
Primas aceptadas seguros de Personas
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros aceptados

Prima Cedida

Seguros de dafios

Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas
Seguros previsionales

Seguros con calculo de reserva matematica

Seguros de personas

Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros cedidos

Total Primas

2015 2014
2.268.834 1.867.135
335504  281.595
617.602  594.535
860981  781.856
564740  512.600
1.933.999  1.653.637
17.189 19.445
(733.076) (677.111)
18.902 13.695
1.173 2.836
(1.816) (2.214)
5.884.032 5.048.009
(1.612.293) (704.561)
(42.069)  (44.202)
(12.652)  (14.925)
(47.028)  (38.752)
(92777)  (73.910)
924.680  135.097
(882.139) (741.253)
5.001.893 4.306.756
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Las primas por pais se detallan a continuacién:

. . Republica El
2015 Colombia  Panamad Dorsinicana Salvador

Prima Emitida
Seguros de dafios 1706.081 171.524 166.901  224.328
Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas 335.504 - - -
Seguros previsionales 542,595 - - 75.007
Riesgos laborales 860.981 - - -
Seguros con calculo de reserva matematica 563.277 - 1.463 -
Seguros de personas 1.715.030 67.857 24.597 126,515
Coaseguro aceptado 17.189 - - -
Cancelaciones y/o Anulaciones (628.770) - - (104.306)
Primas aceptadas seguros de dafios 18.902 - - -
Primas aceptadas seguros de Personas 1.173 - - -
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros aceptados (1.816) - - -
5.130.146 239.381 192.961 321544

Prima Cedida
Seguros de dafios (1.455.129) (39.120) (96.409)  (21.634)
Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas (42.069) - - -
Seguros previsionales - - - (12.652)
Seguros con calculo de reserva matematica (47.028) - - -
Seguros de personas (51.990) (9.315) (8.500)  (22.972)
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros cedidos 924.680 - - -
(671.536) (48.435)  (104.909)  (57.259)
Primas retenidas netas 4.458.610 190.946 88.052 264.285

2014 Colombia  Panama RED,G t.)"ca d
Dominicana  Salvador

Prima Emitida
Seguros de dafios 1.507.199  88.503 119.038 152.395
Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas 281.595 - - -
Seguros previsionales 544,427 - - 50.113
Riesgos laborales 781.856 - - -
Seguros con calculo de reserva matematica 511.666 - 934 -
Seguros de personas 1.521.859  31.096 21.106 79.576
Coaseguro aceptado 19.445 - - -
Cancelaciones y/o Anulaciones (614.897) - - (62214)
Primas aceptadas seguros de dafios 13.695 - - -
Primas aceptadas seguros de Personas 2.836 - - -
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros aceptados (2.214) - - -

4.567.462 119.599 141.078 219.870
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Prima Cedida

Seguros de dafios (586.954) (24.529) (71.068)  (22.010)
Seguro obligatorio de dafios corporales causados a las personas (44.202) - -
Seguros previsionales - - - (14.925)
Seguros con calculo de reserva matematica (38.752) - -
Seguros de personas (48.730)  (7.548) (6.729)  (10.903)
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros cedidos 135.097 - -
(583.541) (32.077) (77.797)  (47.838)
Primas retenidas netas 3.983.921 8/.522 63.281 172.032
NOTA 33. INGRESOS Y GASTOS POR COMISION
33.1. INGRESOS POR COMISION
Los ingresos por comisiones se detallan a continuacion:
2015 2014
Ingresos sobre cesiones 148.658 115.229
Participacion en utilidades de reaseguradores 4,466 &2
Cancelaciones y/o anulaciones otros gastos por 67 394
reaseguros
Gastos sobre aceptaciones (320) (859)
Otras 313 168
Total 153.184 114.844
El detalle de los ingresos por comisiones de cada pais se relaciona a continuacion:
dic-15 Colombia Panamd Republica Dominicana El Salvador
Ingresos sobre cesiones 117.034 11374 18.666 1.584
Participacion en utilidades de reaseguradores 4.466 - - -
Cancelaciones y/o anulaciones otros gastos por 67 ) ) )
reaseguros
Gastos sobre aceptaciones (320) - - -
Otras 313 - - -
Total 121560 11.374 18.666 1.584
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dic-14

Ingresos sobre cesiones

Participacion en utilidades de reaseguradores

Cancelaciones y/o anulaciones otros gastos por

reaseguros
Gastos sobre aceptaciones
Otras
Total

33.2. GASTOS POR COMISIONES A INTERMEDIARIOS

Colombia

95.645
82

224

(859)
168
95.260

Los gastos por comisiones a intermediarios se detallan a continuacion:

Seguros obligatorios

Seguros de dafios y de personas

Seguros seguridad social

De coaseguro aceptado

Total

Panamd Republica Dominicana El Salvador

6.324 13.260
6.324 13.260
2015 2014

14.092 9.785
436928 373.249
50.256 46,571
1.871 1.216
503.147 430.821

El detalle de los gastos por comisiones a intermediarios de cada pais se relaciona a continuacion:

dic-15
Seguros obligatorios
Seguros de dafios y de personas
Seguros seguridad social
De coaseguro aceptado

Total

dic-14
Seguros obligatorios
Seguros de dafios y de personas
Seguros seguridad social
De coaseguro aceptado

Total

Colombia
14,092
331.873
50.256
196
396.417

Colombia
9.785
306.077
46,571
1.131
363.564

Panama

25.994

234
26.228

Panama

12.387

85
12.472

Repdblica Dominicana  El Salvador

26.421 52.640
1.441 -
27.862 52.640

Repdblica Dominicana  El Salvador

18.503 36.282

18.503 36.282
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33.3. HONORARIOS

Los gastos por honorarios se detallan a continuacion:

2015
Negocios fiduciarios 240
Administradoras de fondos de pensiones seguro previsional 557
Administracion de seguros 312.983
Comisiones por ventas y servicios 3.853
Consultoria y asesorias 26.026
Inspeccion de riesgo 9.103
Asistencias seguros 85.547
Evaluacion riesgos de seguros 11.956
Junta directiva 1.270
Revisoria fiscal y auditoria externa 1.286
Avallos 59
Asesorias juridicas 2.079
Contact center 8.242
Otros 19.435
Total 482.636

NOTA 34. PRESTACION DE SERVICIOS
34.1. Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios de Suramericana se detallan a continuacidn:

2015
Comercio al por mayor y al por menor 4.454
Servicio de telecomunicaciones 2.325
Mantenimiento y reparaciones 4.393
Actividades empresariales de consultoria 524
Servicios sociales y de salud 1.674.504
Otras actividades de servicio comunitarios, sociales y personales 55
Ingresos financieros cartera 554
Servicio de laboratorio 92.202
Otros 88
Total 1.779.099

2014
310
569

261.066
3.074
19.591
9.017
73.133
7.454
1.154
1.362
93
1.196
4.237
33.785
416.041

2014
2.135
1.940
3.479

747
1.361.980
5

216
89.847

10
1.460.359
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34.2. Costos por prestacion de servicios

Los costos por prestacion de servicios de Suramericana S.A se detallan a continuacion:

2015 2014
Fondo de riesgos laborales 8.579 7.731
Servicios minimos de promocidn y prevencion 105.929 71931
Otros costos riesgos laborales 22.739 19.281
Comercio al por mayor y al por menor 53.124 14.036
Mantenimiento y reparaciones 9.501 2.082
Procesamiento de datos 314 -
Consultoria en equipo y programas de informatica 1.651 1.132
Actividades empresariales de consultoria 38.797 33.546
Servicios sociales y de salud 1.591.506 1.285.930
Otras actividades de servicio comunitarios, sociales y personales 150 96
Total 1.832.2%0 1.435.765

NOTA 35. INGRESO Y GASTO FINANCIERO

Los ingresos y gastos financieros de Suramericana S.A y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2015y 2014, se detallan a continuacién:

2015 2014
Total Ingreso Gasto Total Ingreso  Gasto
Dividendos 15.465 15.465 - 14919 14.919 -
Ingresos por inversiones 531.886 916,104  384.218 452.316 587.423 135.107
Ganancias (pérdidas) a valor razonable 57.939 1.064.083 1.006.144 159.851 629.243 469.392
Ganancias (pérdidas) en venta de inversiones (589) 1.804 2.393 292 2.689 2.397
Intereses (38.810) - 38.810 (30.351) - 30.351
Diferencia en cambio (Neto) 20.327 52.653 32.326 4.696 29.454  24.758

586.218 2.050.109 1.463.891 601723 1.263.728 662.005

NOTA 36. SINIESTROS

El detalle de los siniestros al 31 de diciembre es el siguiente:

Siniestros 2015 2014

Rescates 1.585 1.002
Salvamentos (46.346)  (33.308)
Reservas técnicas parte reaseguradores 42.667  (11.712)
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Riesgos laborales

Seguro SOAT

Seguros con calculo de reserva matematica
Seguros de dafios

Seguros de personas

Seguros previsionales

Siniestros de aceptaciones

Reembolso de siniestros

Reembolso de siniestros sobre cesiones

Reembolso de siniestros de contratos no proporcionales

Salvamentos parte reasegurada

Los siniestros por pais se detallan a continuacion:

2015

Siniestros

Rescates

Salvamentos

Reservas técnicas parte reaseguradores
Riesgos laborales

Seguro SOAT

Seguros con calculo de reserva matemdtica
Seguros de dafios

Seguros de personas

Seguros previsionales

Siniestros de aceptaciones

Reembolso de siniestros

Reembolso de siniestros sobre cesiones
Reembolso de siniestros de contratos no proporcionales

Salvamentos parte reasegurada

430.127 390.435
133.372 115.663
203.145 192.798
921.797  747.230
770.277 670.424
617.982  536.197
6.680 2.862
3.081.286 2.611.591
2015 2014
(371.093) (268.350)
(63.305)  (42.349)
3.991 3.403
{430.407) (307.296)
. . Repiiblica El
Sl L] Dorsinicana Salvador
- 1.585 - -
(39.135) (4.564) (1.311)  (1.336)
42.667 - - -
430.127 - - -
133.372 - - -
203.145 - - -
720518 63.206 81.106 56.967
688.925 17.306 7.421 56.625
539.018 - - 78.964
6.680
2.725.317 77533 87.216  191.220
. . Repiiblica El
Cell T e Dorsinicana Salvador
(265.684)  (17.100) (40.944)  (47.365)
(63.167) - (138) -
3.991 - - -
(324.860)  (17.100) (41.082)  (47.365)
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2014
Siniestros

Rescates

Salvamentos

Reservas técnicas parte reaseguradores
Riesgos laborales

Seguro SOAT

Seguros con calculo de reserva matematica
Seguros de dafios

Seguros de personas

Seguros previsionales

Siniestros de aceptaciones

Reembolso de siniestros

Reembolso de siniestros sobre cesiones
Reembolso de siniestros de contratos no proporcionales

Salvamentos parte reasegurada

NOTA 37. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Colombia Panama Dzer:l);:l?clfsa SalvEe: dor
- 1.002 - -
(29.249) {1.915) (1.137)  (1.007)
(11.712) - - -
390.435 - - -
115.663 - - -
192.798 - - -
616.257 37.768 41.518 51.687
623.558 5.630 4,738 36,498
505.665 - - 30532
2.862 - - -
2.406.277 42.485 45119 117.710
] . Republica El
S —— Panama Dorginicana Salvador
(201.719) (11.162) (14.420) (41.049)
(41.911) - (438) -
3.137 - 266 -
(240.493)  (11.162)  (14.592) (41.049)

Los gastos de administrativos de Suramericana S.A por compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a

continuacion:

Servicios bancarios

Otras comisiones

Gastos Legales

Siniestros liquidados

Por venta de propiedades y equipo
Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacion e instalacion

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas

Servicio de aseo y vigilancia

2015
73.229
8.859

23

244
81.945
30.375
76.239
5.623
20.890
12.015
1.769
11.168

2014
69.108
10.912

63
2.774
50.119
26.292
67.269
7.404
14.379
16.083
3.756
10.849
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Servicios temporales
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas

Servicios publicos
Procesamiento electrénico de datos
Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria
Publicaciones y suscripciones
Donaciones

Gastos de representacion
Gastos bancarios

Otros

Riesgo operativo
Total

dic-15

Servicios bancarios

QOtras comisiones

Gastos Legales

Siniestros liquidados

Por venta de propiedades y equipo
Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacion e instalacion

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas
Servicio de aseo y vigilancia

Servicios temporales

Publicidad y propaganda

Relaciones publicas

Servicios publicos

Procesamiento electrénico de datos

Gastos de viaje

Colombia

72.965
8.859
298

23

89
76.244
26.995
74.382
4.694
16.284
11.699
1769
9.960
23.400
29.188
5.493
16.881
39.324
15.480

Panama

2.830
894

666

3.876

412

2475

1.686

799

2.087

25.012
33.698
7.179
18.766
39.763
17.567
10.006
36.203
3.444
4,968
737
1.204
172.930
96
694,913

Republica
Dominicana

296
847
158
189

86

626
1612
837

25.493
34.681
6.074
16.852
37.479
14.028
4.768
30.609
2.419
4512
538
682
139.528
209
597.261

Los gastos de administrativos de suramericana por pais al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a
continuacion:

El
Salvador

263

120

155
2.575
1.639
1.697

74

644

316

170

1.198

505
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Transporte 9.769 1 - 236
Utiles y papeleria 34,205 962 298 738
Publicaciones y suscripciones 2.655 371 182 236
Donaciones 4.894 74 - -
Gastos de representacion - 737 - -
Gastos bancarios 1 212 991 -
Otros 155.273 4.892 3.147 9.618
Riesgo operativo 96 - - -
Total 640.920 23.520 10.289 20.184
dic-14 Colombia Panama Dlz)er:l)il':\ti’tlzrr?a Salvixl dor
Servicios bancarios 68.859 1 - 248
Otras comisiones 10.912 - - -
Gastos Legales 147 30 204
Siniestros liquidados 63 -
Por venta de propiedades y equipo 2774 -
Impuestos y tasas 44,479 3.799 1.625 216
Arrendamientos 24,194 303 646 1.149
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 62.249 1 114 4,905
Seguros 6.771 451 136 46
Mantenimiento y reparaciones 11.955 1.586 110 728
Adecuacion e instalacion 15.815 - 268
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas 3.756 -
Servicio de aseo y vigilancia 9.897 218 607 127
Servicios temporales 21.823 - 1.157 2.513
Publicidad y propaganda 32.153 794 664 1.070
Relaciones publicas 5.232 842 - -
Servicios publicos 15.409 616 439 388
Procesamiento electronico de datos 37.269 - 210 -
Gastos de viaje 13.119 909 - -
Transporte 4.532 26 - 210
Utiles y papeleria 29.286 482 292 549
Publicaciones y suscripciones 1.936 185 150 148
Donaciones 4.512 - - -
Gastos de representacion - 538 - -
Gastos bancarios - 77 605 -
Otros 131.866 235 2.332 5.095
Riesgo operativo 209 - - -
Total 559.217 11.093 9.087 17.864
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NOTA 38. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los accionistas y el
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el afio.

La siguiente tabla muestra los datos sobre los ingresos y las acciones utilizadas en las ganancias basicas

Dic-15 Dic-14
Utilidad neta 342.808 379.129
Promedio ponderado de acciones en circulacién para la

utilidad basica por accidn 68.44/ 68.447

Utilidad por accién 5.008.370 5.539.015

Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad por accion

NOTA 39. DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS
39.1 Deterioro de subsidiarias

La identificacidn de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacién, ya que marcara la
necesidad de realizar o no una prueba de deterioro.

Segln lo establecido en la NIC 36- Parrafo 9: La entidad evaluara, al final de cada periodo sobre el que se
informa, si existe algtn indicio de deterioro del valor de algiin activo. Si existiera este indicio, la entidad
estimara el importe recuperable del activo.

De acuerdo con la NIC 36, “Deterioro del Valor de los Activos”. Las filiales de Suramericana, han de
considerar los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen o no, indicios de deterioro.

1. Pérdida en la operacién o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en comparacion con
lo presupuestado.

2. Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y a la deuda.
Informacion: Inversiones en titulos con tasas indexadas, tasas pactadas de deuda adquirida con
bancos.

3. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, definido como el riesgo asociado a pérdidas
derivadas de la tecnologia (hardware o software) o el uso de la misma. Informacién: Disminucién
importante en la produccidn asociado a la tecnologia o alta exposicidn al riesgo de hackers.

4. Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por sanciones o
demandas debido al incumplimiento de normas u obligaciones contractuales.

5. Cambios significativos en el entorno regulatorio. Refiriéndose a las implicaciones negativas sobre
una compafiia derivada de cambios en el marco regulatorio donde ésta opera. Pueden ser: Tablas
de mortalidad o impuestos como el CREE.
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6. Cambios en el entorno competitivo. Informacién: Cuanta participacién de mercado se pierde
(medir crecimiento y siniestralidad), competidores nuevos o agresividad de actuales vy
cumplimiento en ventas parte comercial.

7. Cambios significativos en la forma o en la extensidn en que se utiliza o se espera utilizar la unidad
generadora de efectivo (UGE).

8. Reduccidn importante en el uso de la capacidad instalada
Generacion de nueva deuda

10. Cese o reduccidn significativa, que no se trate de una mera fluctuacion, de la demanda o necesidad
de los servicios prestados con el activo.

Si en la estimacion de cada uno de los indicios de deterioro para las compafiias se llega a una respuesta
afirmativa para tres o mas indicadores se considera que la UGE presenta indicios de deterioro y sera
necesario estimar el importe recuperable del activo. Para los afios 2015, 2014 y 2013 la evaluacién arrojo
que no se requiere realizar prueba de deterioro para ninguna de las compafiias filiales de Suramericana.

Las compafiias Seguros Sura S.A de Republica Dominicana, Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. las cuales
fueron adquiridas mediante combinacién de negocios y se evaluan segun el punto 33.2.

39.2 Deterioro de subsidiarias mediante combinacion de negocios

Las compafiias Seguros Sura S.A de Republica Dominicana, Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa,
fueron adquiridas mediante una combinacidn de negocios. La identificacion de indicios de deterioro se
realiza teniendo en cuenta lo siguiente:

39.2.1. Deterioro de activos definidos

Los activos intangibles definidos son aquellos que pueden ser identificables y segln la norma cumplan
que los siguientes lineamientos:

e Ser divisible, es decir, capaz de ser separado o dividido de la entidad y también de ser vendido,
transferido, autorizado (licencia), arrendado, o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, activo o pasivo relacionado.

e Surgir de derechos contractuales u otros derechos legales, sin importar si estos derechos son
transferibles o divisibles de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

e Poseer beneficios econdmicos Futuros: Que existan beneficios econdmicos futuros probables
(ingresos, ahorro en costos o rendimientos de su uso) que puedan medirse confiablemente.

Estos activos definidos, son cuantificados al momento de realizar la combinacion de negocio, a través de
diferentes metodologias: valor de mercado, transacciones similares, miltiplo de ventas, descuento de
flujos esperados, entre otros. Asi mismo, en el momento de la combinacidon de negocios es preciso
definir, de forma prospectiva, la vida util y el método de amortizacion que se utilizara.

Ahora bien, estas vidas Utiles y los métodos de amortizacidn deben ser revisadas al menos anualmente y
en caso que se demuestre que no reflejan el actual comportamiento esperado del activo, se procede a
cambiar. Por otra parte, si existen indicios que demuestren que los activos podrian sufrir deterioro se
debe realizar una prueba de deterioro. Este analisis se realizara todos los afios con informacion a corte
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Junio y se llevarad a la contabilidad al cierre del afio correspondiente. A continuacion se explican los
indicios definidos y la prueba de deterioro para Relaciones con clientes y Marca.

39.2.1.1. Relaciones contractuales con clientes

Este intangible corresponde a los contratos con clientes vigentes a la fecha de la transaccion. Para su
evaluacidn y cuantificacion se utiliza la metodologia MEEM: Multi-Period Excess Earnings, la cual es una
aplicacion especifica del método de descuento de flujos de fondos, dentro del enfoque de ingresos.

El principio detras de esta metodologia es que el valor de un activo intangible es igual al valor actual de los
flujos de fondos incrementales después de impuestos atribuibles Gnicamente a los activos intangibles
después de deducir los cargos de contribucion de dicho activo. Parasu calculo, se toma:

e El numero de clientes actuales porsolucion.

e Prima promedio definida por la compafiia.

e laprima total esperada porsolucion.

e Resultado por solucién.

e El valor del intangible es el valor presente neto del Flujo de Fondos Neto después de
Impuestos.

En caso que exista algun indicio de deterioro en las cifras utilizadas para calcular el valor del intangible, se
debe proceder a recalcular el valor del intangible y en caso que dicho valor sea menor al valor registrado
(neto de amortizaciones) se procede a realizar el deterioro contable.

Indicios de deterioro:

e (Caidaconsiderable en el nimero de clientes.
e Disminucion del RT por cambios en el sector, por ejemplo cambio de tasas de
cotizacién, comisiones, altas siniestralidades, etc.

39.2.1.2. Marca

Las marcas comerciales son designaciones, nombres, simbolos u otros elementos utilizados
comercialmente para indicar la fuente de un producto y distinguirlo de los productos de otras empresas.
La marca se valora por el método "Relief from Royalty" o ahorro de regalias y consiste en estimar el valor
presente del ahorro futuro por concepto de pago de regalias. El ahorro corresponde a los pagos que se
tendrian que hacer a un tercero, si la marca no fuera propia. Para la aplicacién de este método se requiere
contar con informacion de mercado de regalias pagadas por marcas similares.

Para llevar a cabo su valoracion, los pasos son:

e |dentificar y estimar los ingresos asociados a la marca (primas generadas utilizando
la marca).

e Determinar su vida util en funcién de la estrategia de utilizacion de la misma.

e Descontar el flujo de caja neto resultante usando la tasa de descuento que represente
el nivel de riesgo del activo.

La vida util se define por el tiempo que la empresa adquiriente utilizara la marca y se amortiza en linea
recta por los afios de vida (til esperada.

129



sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

En caso que exista alglin indicio de deterioro en las cifras utilizadas para calcular el valor del intangible, se
debe proceder a recalcular el valor del intangible y en caso que dicho valor sea menor al valor registrado
(neto de amortizaciones) se procede a realizar el deterioro contable.

Indicios de deterioro:

¢ Aumento considerable en tasas de regalias.
e Disminucion considerable de los ingresos asociados ala marca.
e Cambio en el tiempo de utilizacion de la marca.

39.2.2 Deterioro de activos indefinidos (Goodwill)

La norma IFRS 3 define al Goodwill como "un activo que representa los beneficios econdmicos futuros
que surgen de otros activos adquiridos en una combinacidn de negocios, los cuales no se han identificado
de manera individual y reconocidos separadamente”.

Para este tipo de activos intangible se debe realizar la prueba de deterioro al menos una vez al afio. Esta
prueba se realizarda con informacién a corte Junio y se llevard a la contabilidad al cierre del afio
correspondiente.

Para analizar si el Goodwill registrado en una combinacién de negocios ha sufrido deterioro, se procede a
calcular el valor en uso de la unidad generadora de efectivo (en este caso la compaiiia), como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros esperados. Estos flujos de efectivo corresponderan a aquellos
generados en el uso del activo en el curso normal del negocio y, en su caso, en su enajenacién u otra
forma de disposicion.

Una vez obtenido el valor en uso, se procede a calcular el Goodwill indicativo como valor residual luego
de realizar la asignacién a cada uno de los activos tangibles e intangibles.

Pasos:

1. Calculo del valor en uso: realizar la valoracién de la compafiia con el corte deseado. Esta
valoracién debe realizarse segin la metodologia que se tenga definida en Suramericana y contar
como minimo con:

e Valor presente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros que Suramericana espera
obtener.

e la proyeccién de los flujos futuros debe estar basado en hipdtesis razonables y
fundamentadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia sobre el futuro
de Suramericana.

e Se debe excluir cualquier estimacion de entradas o salidas de efectivo que se espere surjan
de reestructuraciones futuras o de nuevas lineas de negocio no adquiridas en el momento
de la adquisicion.

e Llas proyecciones cubrirdan como méximo un periodo de cinco afios, salvo que pueda
justificarse un plazo mayor.

s las proyecciones de flujos de efectivo posteriores al periodo cubierto por los 5 afios se
deben extrapolar utilizando un gradiente de perpetuidad o ROE esperado.
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3. Llenar la plantilla de deterioro, donde:

* Monto aasighar: Valor en uso de la compafiia.

e Activos Netos Adquiridos a Valor de Libros.

e Exceso a alocar: es el Monto a asignhar menos los Activos Netos Adquiridos a Valor de
Libros.

e Total Activos Intangibles: es el valor de los activos intangibles definidos (con vida util
definida) que posee la compafiia, luego de realizar la correspondiente amortizacion o
deterioro.

e Goodwill: es el resultado de tomar el Exceso a alocar y restarle el Total Activos
Intangibles y los Impuestos Diferidos.

4. Determinarsi existe deterioro:

En este paso se debe comparar el Goodwill calculado en el nuevo corte, con el Goodwill calculado
para el corte de referencia, asi:

Goodwill Goodwill
corte de nuevo
referencia .
corte Goodwill  Goodwill
Deterioro = cortede - nuevo
< referencia corte
Goodwill Goodwill
corte de nuevo
referencia corte

Después de evaluar los indicadores de deterioro, se determinaron los siguientes deterioros del Goodwill,
los cuales fueron reconocidos en el estado de resultados:

Compafiia Pais 2015 2014
Seguros Sura S.A Repulblica Dominicana - -
5.649

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa | El Salvador

Mediante contrato de transaccion de fecha 13 de marzo de 2015, se resolvio una controversia con relacion
a la compra-venta de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria a partir de la cual Bancolombia
(Panama), S. A. (la vendedora) indemniza a Suramericana por una cantidad de USD 6,500,000 y con lo cual
dejan por cerrada dicha controversia. El mencionado acuerdo presume una disminucién del valor del
Goodwill registrada en los estados financieros consclidados de Suramericana.
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NOTA 40. SALVAMENTOS

El siguiente es el detalle de los salvamentos que posee Suramericana al 31 de diciembre de 2015:

Clase Cantidad Valor del avalto
Autos 2.071 22.359
Autos/Repuestos(1) 22.800 981
Hogar(2) 3 1.307
Corriente débil 2 -
Responsabilidad civil 1 -
Rotura maquinaria 1 -
Transporte de mercancias 3 1
Incendio 34 246
Magquinaria y equipo contratistas 6 1
Total 24921 24.856

(1) Laclase de repuestos estd compuesta por las partes de aquellos vehiculos que por alguna razén no
se pudieron comercializar de manera completa, y se les mandé a liquidar o cancelar la matricula.

(2) La compafiia cuenta con una casa en la sabana de Bogota la cual fue indemnizada por inundacion;
en estos momentos la compafiia dispone del bien para la venta. El avaliio que se le tiene asignada a
esta casa es de $1.307 (Millones de pesos).

NOTA 41. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS

La siguiente informacidn describe las principales caracteristicas del Marco de Gobierno del Sistema de
Gestion de Riesgos en las Compafiias de Suramericana S.A y analiza los riesgos de mayor relevancia a los
que se han visto expuestas, de acuerdo con el contexto de los sectores en los que participan. Los riesgos se
agrupan en tres categorias: Riesgos Financieros, Riesgos de Negocio y Riesgos Operativos.

41.1 Marco de Gobierno del Sistema de Gestién de Riesgos

Suramericana cuenta con una Politica Marco que permite articular su gestién de riesgos, de tal forma que
las Compafiias puedan enfrentar los nuevos retos y oportunidades de un ambiente cambiante, generando
valor a través de su interaccidn y coordinacion.

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de cada una de las Compafiias son responsables de sus Sistemas de
Gestion de Riesgos, los cuales se implementan considerando el tamafio, complejidad de los negocios vy
procesos, la diversificacion geograficay la naturaleza de los riesgos a los que se enfrenta cada una, velando
por la consistencia y retroalimentacién con la estrategia organizacional.

Es importante resaltar que Suramericana, como matriz, esta expuesta a que sus resultados y desempefio se
vean impactados por los riesgos de sus filiales, por lo cual la gestion de riesgos que realiza se enfoca tanto
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en los riesgos propios, asociados a su modelo de negocio y derivados de su estrategia, como en aquellos de
sus filiales.

En el caso de los riesgos propios, la gestién de Suramericana se ha centrado en los riesgos estratégicos, es
decir, aquellos que puedan limitar o impedir el logro de los objetivos estratégicos de la organizacion.

Con respecto a la gestidn de riesgos de sus filiales, cuentan con un Sistema Integral de Gestidn de Riesgos.
Este sistema, gestionado por areas especializadas, permite tomar decisiones estratégicas, administrativas y
operacionales, encaminadas a la creacidn de valor, no sélo maximizando los ingresos bajo niveles de riesgo
tolerables, sino también entendiendo las tendencias globales y el contexto interno de las Compafiias,
creando los mecanismos de control pertinentes y garantizando la sostenibilidad y continuidad de los
negocios en el largo plazo.

Por lo tanto, teniendo en cuenta que cada una de sus filiales estratégicas tiene la experiencia y experticia
en los negocios en los que opera, Suramericana cuenta con los mecanismos de interaccion adecuados para
hacer seguimiento al perfil y gestion de riesgos de Suramericana, que incluyen, entre otres, participacion
en sus Juntas Directivas, Comités y espacios para compartir mejores practicas, y reportes sobre el
desempeiio de las inversiones.

41.2 Categorias de Riesgo

A continuacién se presentan los principales riesgos alrededor de los cuales las Compafiias priorizan y
focalizan su gestion, agrupados en categorias que responden a temas relevantes de acuerdo con el perfil de
cada negocio y los sectores en los que se encuentran.

Gestidn de Riesgos Financieros

El desempefio de los mercados financieros y de las economias de la regidn tienen efectos en la operacion
de los negocios y, por lo tanto, en sus resultados financieros. Esto conlleva a que cuenten con sistemas de
gestidn que les permitan monitorear su exposicidn al riesgo de crédito, mercado vy liquidez, desde el
manejo de las tesorerias, los portafolios de inversidn y la responsabilidad de gestionar los portafolios de
terceros.

En 2015, el desempefio de las Compafias se vio afectado por la alta volatilidad que presentaron los
mercados latinoamericanos, como consecuencia de una devaluacion generalizada de las monedas
explicada en gran medida por una caida en los precios de las materias primas, lo que afectd la deuda
publica de los paises dependientes del sector minero energético, como es el caso de Colombia, México,
Chile, Peru y Brasil. Adicionalmente, el desempefio de los mercados de capitales, la normalizacién de la
politica monetaria en Estados Unidos, la senda alcista en las tasas de interés de Latinoamérica, los
estimulos monetarios en Europa y Japdn, aunados al ciclo negativo de los precios del petréleo, la
desaceleracién en China y el mal momento econdmico y politico que estd atravesando Brasil, fueron
factores determinantes para la region.

A continuacion se detallan los principales riesgos financieros. Para efectos del anélisis, se tendra en cuenta
el riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez.
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41.2.1 Gestién de Riesgo de Crédito

La gestidn de riesgo de crédito busca disminuir la probabilidad de incurrir en pérdidas derivadas del
incumplimiento de las obligaciones financieras contraidas por terceros con las Compafiias. Para ello, se han
definido unos lineamientos que facilitan el analisis y seguimiento de los emisores y contrapartes, desde los
recursos administrados en las tesorerias, los portafolios de las aseguradoras y los fondos de terceros.

La gestidn de riesgo de crédito de las inversiones que se realizan en las tesorerias de las Compafiias, vela
por que las inversiones estén siempre respaldadas por emisores y/o gestores con un adecuado respaldo
crediticio. Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones de tesoreria de las Compafiias se concentran, en su
mayoria, en carteras colectivas liquidas administradas por gestores de alta calidad crediticia, cuentas de
ahorro y cuentas corrientes.

Porsu parte, las Compafias Aseguradoras, desde la administracion de su portafolio conformado por activos
rentables y liquidos, que respalda sus reservas técnicas; gestionan el riesgo de crédito a partir de politicas
de asignacion de cupos, limites y controles, asi como con metodologias y procedimientos que se ajustan a
los diferentes activos del portafolio y permiten cuantificar y monitorear la evolucidn de este riesgo. Estas
metodologias contemplan analisis detallados de las fortalezas y condiciones financieras, y de diferentes
aspectos cualitativos de los emisores.

Los portafolios de las aseguradoras se encuentran, en su mayoria, invertidos en instrumentos de renta fija.
El siguiente cuadro es el detalle de la distribucion de los activos financieros de renta fija de las Compafiias,
por calificacién crediticia (escala internacional) al 31 de diciembre de 2015:

Nota: las calificaciones se re-expresan en escala internacional, usandeo como calificacion méxima la
soberana de cada pais: Colombia BBB, Republica Dominicana BB+, El Salvador B+, Panamd BBB, Chife AA-,
Perti BBB+y México BBB+. Puede observarse que la exposicion al soberano es representativa.

Activos Renta Fija por Calificacién Crediticia 2015 (Escala Internacional)

Rep.

Colombia ,, Salvador Panama
Dominicana
Gobierno 23.4% 46.0% 29.1% 44.8%
AAA 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
AA+ 0.0% 0.0% 19% 0.0%
AA 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
AA- 0.3% 0.0% 1.7% 0.0%
A+ 0.1% 0.0% 1.0% 0.0%
A 138% 0.0% 0.0% 0.8%
A- 1.2% 0.0% 0.7% 0.0%
BBB+ 1.7% 0.0% 0.0% 7.3%
BBB 50.3% 0.0% 0.7% 13.3%
BBB- 17.8% 0.0% 2.0% 1.8%
BB+ 1.6% 0.0% 2.6% 1.7%
BB 0.3% 0.0% 0.0% 25.3%
BB- 0.2% 0.0% 0.0% 1.2%
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Otros 0.0% 54.0% 27.4% 2.9%
Depdsitos 1.2% 0.0% 32.8% 0.9%

41.2.2 Gestion de Riesgo de Mercado

La gestion de este riesgo se enfoca en como las variaciones en los precios de mercado afectan el valor de
los portafolios que se administran y los ingresos de las Compafiias. Para esto, existen Sistemas de
Administracion de Riesgo de Mercado, mediante los cuales se identifican, miden y monitorean las
exposiciones. Dichos sistemas estan compuestos por un conjunto de politicas, procedimientos y
mecanismos de seguimiento y control interno.

Las Compafiias peridodicamente monitorean el impacto que variables como la tasa de interés, la tasa de
cambio y el precio de los activos, generan en sus resultados. Ademas, para mitigar su volatilidad, se
determina la conveniencia de tener alglin esquema de cobertura, monitoreado constantemente por las
areas encargadas.

La gestion de este riesgo se analiza desde los recursos administrados en las tesorerias, los portafolios de las
aseguradoras y los fondos de terceros, tanto para las posiciones del activo como del pasivo de las
Compafiias.

En el caso de Suramericana, la gestion de riesgo de mercado que se realiza desde la tesoreria, se enfoca en
las exposiciones a riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés derivadas de la deuda financiera. En
particular, durante el afio se realizaron varias estrategias de cobertura (ver detalle en Nota 18) para los
créditos adquiridos en ddlares y atados a la tasa libor, con el objetive de disminuir los posibles impactos por
incrementos en la tasa de interés en Estados Unidos v los posibles riesgos de una mayor devaluacion del
peso colombiano.

Por su parte, Suramericana cuenta con una exposicion al riesgo de moneda, a través de una deuda
financiera en délares, adquirida para la compra de Seguros Banistmo de Panama; para esta exposicién se
realizd una cobertura de inversion neta. Adicionalmente, existe una deuda en moneda local atada a tasa de
interés variable, lo que hace que la Compafiia también se encuentre expuesta a riesgo de tasa de interés.

En cuanto a la gestion de este riesgo en los portafolios de las Aseguradoras, la metodologia, los limites y/o
alertas son establecidos de acuerdo con las politicas internas y normas aplicables a cada uno de los paises
donde tienen presencia las Compafiias. Algunas medidas que se tienen en cuenta son: Valor en Riesgo,
Information Ratio, y Sensibilidades y Simulaciones.

Particularmente, Suramericana hace uso de herramientas de medicion de Valor en Riesgo (VaR), tanto
regulatorio como interno. La metodologia interna se basa en un VaR MonteCarlo que refleja de forma mas

precisay rapida el nivel del riesgo de mercado de sus portafolios.

Respecto de otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la gestion de las
Compaiiias debe asegurar que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable.

Las siguientes tablas presentan las exposiciones de las Aseguradoras a diciembre 31 de 2015: (Excluyendo
los Fondos Unit Linked)
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Exposiciones a moneda:

Posiciones Activas Colombia Panama REPFI I?Iica E
Dominicana Salvador
Moneda local* 71.6% 0% 76.5% 0%
Moneda local real* 13.9% 0% 0% 0%
usb 12.7% 100% 23.5% 100%
Otras 1.8% 0% 0% 0%
Total 100% 100% 100% 100%

*Moneda local: Colombia — COP, Panamd — PAB, Rep. Dominicana — DOP, El Salvador — SVC, Chile — CLP,
Mexico — MXN, Perti — PEH.

*Moneda local real: Colombia — UVR, Chile — UF, México — UDI, Perti — Soles VAC.

Exposiciones a tipo de interés:

Renta Fija Colombia Panama Dll?;)ian?li::a El Salvador
Tasa variable 50.5% 0% 1.4% 1.6%
Tasa fija 33.1% 96% 98.6% 98.4%
Subtotal 83.6% 96% 100% 100%
Renta Variable

Nacionales 11.1% 2.8% 0% 0%
Extranjeros 5.4% 1.2% 0% 0%
Subtotal 16.4% 4% 0% 0%
Total 100% 100% 100% 100%

Para la gestion de riesgo de mercado, Suramericana realiza coberturas entre el 20% y 100% de su
exposicion, de acuerdo con las directrices impartidas por su Junta Directiva.

A diciembre 31 de 2015, Suramericana cuenta con contratos forward para cubrir su riesgo de tipo de
cambio, por un Valor Nominal de $664,422 millones, de los cuales COP $554,307 millones son forwards
sobre USD y los COP $110,116 millones restantes son forwards sobre EURQ. Es importante mencionar que
la totalidad de las coberturas se encuentran en las compafiias de Colombia.
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41.2.3 Gestién de Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de las Compafiias de generar los recursos para cumplir
con las obligaciones adquiridas y el funcionamiento de los negocios.

Para la gestion de este riesgo, las Compafiias orientan sus acciones en el marco de una estrategia de
administracion de liquidez para cortoy largo plazo de acuerdo con las politicas y directrices impartidas por
la Junta Directiva y la Alta Gerencia de cada una, las cuales contemplan aspectos coyunturales y
estructurales, con el fin asegurar que se cumpla con las obligaciones adquiridas, en las condiciones
inicialmente pactadas y sin incurrir en sobrecostos. Asimismo, las Compafiias realizan seguimientos al flujo
de caja en el corto plazo para gestionar las actividades de cobros y pagos de tesoreria y proyecciones del
flujo de caja en el mediano plazo, de manera que permitan determinar la posicién de liquidez de las
Compahiias y anticipar las medidas necesarias para una adecuada gestion.

Ademas, para afrontar eventuales coyunturas, las Compafiias mantienen lineas de crédito disponibles con
entidades financieras nacionales e internacionales y cuentan con inversiones de tesoreria que podrian ser
vendidas como mecanismo de acceso a liquidez inmediata, adicional a otras fuentes de liquidez
complementarias.

Se espera que durante el primer semestre de 2016 se cierre la adquisicién de RSA donde Grupo SURA
debera capitalizar el equivalente al 54.7% del valor de la adquisicion.

En Suramericana, uno de los principales movimientos que marco la gestion de liquidez durante el 2015 fue
la adquisicion de Seguros Banistmo de Panama. La transaccion fue financiada en un 27.4% con recursos
propios y 72.6% mediante endeudamiento. Para el 2016, el principal movimiento que impactara la gestidn
de liquidez sera la adquisicion de las operaciones de RSA Insurance Group en Latinoamérica (Chile,
Argentina, México, Brasil, Colombia y Uruguay). La transaccion sera financiada en un 32.6% a través de
endeudamiento de Suramericana, y 67.4% a través de la capitalizacion de sus accionistas.

41.2.4 Gestién de Riesgos de Negocio

Hacen referencia a aquellos riesgos que se derivan del modelo de negocio y la operacion de las Compaiiias.
Para Suramericana, estos riesgos se desprenden directamente de la actividad aseguradora y de la
administracion de fondos de terceros.

El siguiente es el detalle de los riesgos de negocio a los que estan expuestas las dos Compafiias:

41.2.4.1. Gestion de Riesgos Técnicos de las Aseguradoras

Los principales riesgos no financieros que pueden afectar estas Compafiias se relacionan con cambios en la
tendencia de la mortalidad, longevidad y morbilidad de la poblacidn expuesta; asi como también las
desviaciones adversas de siniestralidad, suficiencia de reservas técnicas y en la eficiencia operativa de la

organizacion.
Andlisis de Sensibilidad

Con el fin de calcular la exposicion a ciertas variables pertinentes de riesgo, las Compafiias realizan analisis
de sensibilidad a sus Estados Financieros, que reflejan la forma como puede verse afectado el resultado del
periodo, en caso que se materialicen.

137



sura =

PROSPECTO DE INFOR_ﬁACIC')N

En los Seguros de Vida, estos analisis se elaboran para calcular la exposicién de las Compafiias ante cambios
en variables como longevidad, mortalidad y morbilidad. Para ello, se realizan movimientos en cada una de
estas variables y se obtiene el impacto de la magnitud del cambio en el resultado de las Compafiias. A
continuacion se presentan los impactos por cada tipo de riesgo:

Suramericana
Pais Riesgo Impacto
+30% en Mortalidad (66.278)
Colombia +35% en Morbilidad (90.957)
+10% en Longevidad (30.110)

*Unidades en millones de pesos, cifras con corte a diciembre de 2015. El impacto es sobre utilidad antes de
impuestos.

Cabe destacar que el analisis de sensibilidad presentado analiza los efectos en el estado financiero anual
como consecuencia del cambio de alguno de los parametros mas importantes en la valuacion de los
compromisos de largo plazo con los asegurados. Es decir, cuantifica el impacto de cambios estructurales en
los comportamientos de mortalidad, morbilidad y longevidad de las carteras; lo cual tiene implicaciones en
las expectativas de afios futuros (no sdlo el primer afio como el Riesgo de Volatilidad), afectando el valor de
las Reservas de largo plazo de las pdlizas.

En los Seguros de Riesgos Laborales también se realizan andlisis relacionados con el comportamiento y las
tendencias de los riesgos de accidentalidad y morbilidad laboral, asi como la tendencia de longevidad sobre
las obligaciones pensionales, obteniendo los siguientes resultados de sensibilidad.

Suramericana
Pais Riesgo Impacto
+ 7% Morbilidad (16.686)
Colombia
+ 10% Longevidad (10.371)

*Unidades en millones de pesos, cifras con corte a diciembre de 2015. El impacto es sobre utilidad antes de
impuestos.

Por su parte, en los Seguros Generales realizan analisis de sensibilidad a los riesgos de siniestralidad y de
insuficiencia de reservas.

El riesgo de siniestralidad se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de politicas
y practicas inadecuadas en el disefio de productos o errores en el calculo de tarifas, que resulten
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insuficientes para cubrir los egresos del negocio, o fluctuaciones en la temporalidad, frecuencia y severidad
de los riesgos asegurados.

El riesgo de insuficiencia de reservas por su parte, hace referencia a la probabilidad de pérdida como
consecuencia de la subestimacion o sobrestimacién en el calculo de las reservas técnicas y otras
obligaciones contractuales (participacion de utilidades, pago de beneficios garantizados, entre otros).

Se obtiene como resultado un impacto por solucién de los dos riesgos combinados, teniendo en cuenta una
correlacién para ambos riesgos de 0.5. Para calcular la sensibilidad, se realiza una suma correlacionada del
impacto de cada solucidn. Este impacto representa la magnitud del cambio en el resultado de la Compafiia
tras sensibilizar ambos riesgos.

Suramericana
o o2 Impacto por Impacto per [nsuficiencia
Pais Solucion Siniestralidad  de Reservas
Automoviles 23.010 5.131
Autos Obligatorio 9.527 2.124
Colombia Responsabilidad Civil 2.067 461
Incendio 1.564 349
Transporte de Mercancias 1.230 274
Otros 3.999 892

*Unidades en millones de pesos, cifras con corte a diciembre de 2015. El impacto es sobre utilidad antes de
impuestos.

41.2.4.2. Prueba de Adecuacion de Pasivos

En las Compafiias, las reservas técnicas registradas son analizadas de manera periddica para determinar si
estas son adecuadas. Si como consecuencia de estos andlisis se pone de manifiesto que las mismas no son
suficientes, se les realiza un ajuste de acuerdo con lo establecido por las metodologias definidas y segun los
planes establecidos por la organizacién.

41.2.4.3. Riesgo de Reservas

Las Compafiias han disefiado e implementado metodologias y procesos actuariales que permiten realizar la
mejor estimacion del pasivo. Asimismo, existen herramientas para el monitoreo periddico de la adecuacion
de las reservas frente a las obligaciones de las mismas, que les permite tomar acciones para mantener los
niveles adecuados del pasivo.

41.2.4.4. Riesgo de Suscripcion y Tarifacion

Las Compahias realizan la gestidn de este riesgo desde dos enfoques: el primero desde el proceso de
disefio y desarrollo de soluciones, donde se definen las politicas, procesos y controles para la suscripcion y
tarifacion de productos. El segundo es el monitoreo periddico del riesgo, a través del calculo del indicador
de suficiencia de tarifa, que busca cuantificar si la tarifa definida para un periodo logra cubrir las
obligaciones futuras resultantes de los contratos. El analisis busca entender si la prima retenida devengada
es suficiente para cubrir los rubros de la compafiia aseguradora teniendo en cuenta la siniestralidad, gastos
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técnicos y administrativos, ingresos financieros y el retorno minimo esperado por el accionista dado el
riesgo asumido.

41.2.4.5. Riesgo de Reaseguro

Con respecto a las contrataciones de reaseguro, las Compafiias analizan la capacidad y solidez financiera de
los reaseguradores para cumplir con las obligaciones contraidas. Con el objetivo de gestionar dicho riesgo,
se analiza su fortaleza financiera, a través de variables cuantitativas y cualitativas (solidez financiera,
posicionamiento en el mercado, entre otros), con el fin de apoyar la toma de decisiones y cumplir con
procedimientos de control interno.

41.2.4.6. Riesgo de Concentracion

Las Compaiiias realizan un monitoreo periddico de este riesgo a través de indicadores de concentracion.
Estos indicadores incluyen la concentracion de tomadores por grupos econdmicos, la concentracién de
canales de distribucidn, la concentracién de soluciones, entre otras.

En 2016, las Compafiias continuaran atentas y preparandose para posibles cambios en materia tributaria,
pensional y del sector asegurador en la regidn, que podrian tener efectos en sus resultados.

41.2.5 Gestion de Riesgos Operativos

Hacen referencia a los eventos que impiden el normal desarrollo de la operacion de las Compafiias y que
estan asociados a las personas, la tecnologia y los procesos. En las Compafiias, la gestidn de estos riesgos
esta enmarcada en un ambiente de control interno que permite optimizar el nivel de los mismos y se
concentra en analizar la exposicidn de los procesos y proyectos.

Durante el 2015 se realizaron mejoras y actualizaciones a las metodologias de gestion de riesgos operativos
y sus controles, facilitando asi la apropiada mitigacion de los riesgos y logrando una visidn mas integral de
los mismos. Dentro de la administracion de estos riesgos, se destacan:

® Riesgo de Continuidad de Negocio: las Compafiias cuentan con las herramientas necesarias
para afrontar de la mejor manera los eventos adversos y poco probables que les puedan ocurrir, a
través del entrenamiento de equipos de respuesta, actualizacion de planes de continuidad vy
validacién del buen funcionamiento de las estrategias implementadas, que permitan garantizar la
prestacion de los servicios mas criticos aun ante la ocurrencia de un hecho inesperado que pueda
afectar su operacion normal.

e Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, Fraude, Corrupcién y Soborno: las
Compafiias cuentan con mecanismos y controles que permiten prevenir, detectar, investigar y
gestionar soluciones a cualquier tipo de fraude.

En cuanto a la prevencién y control del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del
terrorismo, las Compafiias estan comprometidas con el fortalecimiento de sus sistemas de gestion,
a través de los cuales realizan procedimientos para evitar que sean utilizadas, sin su
consentimiento ni su conocimiento, para el ocultamiento, aseguramiento, manejo e inversién de
dineros provenientes de actividades ilicitas. Dichos procedimientos incluyen la debida diligencia en
la vinculacion de proveedores, inversionistas, clientes, entre otros grupos de interés de las
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Compafiias, y actividades periddicas de monitoreo y seguimiento, especialmente, en listas
restrictivas internacionales.

e Riesgo Legal-Compliance: Con respecto al riesgo legal, las Compafiias adoptan las directrices
externas y generales impartidas por los entes de control de cada uno de los paises donde tienen
presencia, asi como las establecidas internamente que son impartidas por sus Juntas Directivas.

Adicionalmente, las Compafiias cuentan con un area de Compliance, que tiene como principal
responsabilidad el sistema de gestion de cumplimiento, que vela porque al interior de éstas exista
una cultura ética y se cumplan asi los compromisos voluntarios y obligatorios, internos y externos.

NOTA 42. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
42.1. Partes relacionadas

Se consideran partes vinculadas a Suramericana S.A las subsidiarias, el personal clave de la gerencia, asi
como las entidades sobre las que el personal clave de |a gerencia puede ejercer control o control conjunto
y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.

42.2. Transacciones con partes relacionadas
Entre las operaciones registradas entre partes relacionadas se encuentran:

e Préstamos entre compafiias vinculadas, con términos y condiciones contractualmente pactados y a
tasas de interés establecidas en concordancia con las tasas de mercado. Todos son cancelados en
el corto plazo.

e Prestacidon de servicios financieros, servicios de administracion, servicios de IT, servicios de ndmina.

* Arrendamientos y sub-arrendamientos de oficinas y locales comerciales, asi como la re-facturacion
de los servicios publicos relacionados.

e Reembolsos de efectivo

e \entay compra de bienes y prestacion de servicios

Cabe mencionar que todas las operaciones son consideradas de corto plazo y se consideran transacciones
de mercado.

Los saldos son conciliados al cierre de cada ejercicio, a fin de efectuar la eliminacion de las transacciones
entre compafias relacionadas que corresponda. La diferencia en cambio generada por diferencia de tasas

de registro, es cargada a resultados de los estados financieros consolidados.

Un detalle de los saldos y transacciones mas significativas con partes relacionadas al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:
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Ingresos y Gastos

Transaccion Compafiia Reportante | Compafiia Reportada 2015 | 2014
Procesamiento Electrénico de datos Compuredes S.A. 1.928| 1.973
Consultoria en Gestién
Programas de Prevencién Seguros de Riesgos de Riesgos Suramericana | 48.650 | 44.508
Laborales S.A.S
Planilla electrénica asistida Suramericana S.A Enlace Operativo S.A. 5.895 [ 5.248
Prestacion de Servicios de Salud Servmlos.de Salud IPS 28.507 | 24.950
Suramericana S.A.
EPS y Medicina
Venta de prima de seguros Prepagada Suramericana | 1.147 896
S.A.
. Seguros Generales
Venta de prima de seguros ) 3.332| 3.104
Suramericana S.A.
Venta de prima de seguros Servmloslde Salud 1PS 2265 1.713
Suramericana S.A.
Asesuisa Vida S.A
Operaciones de Reaseguro Seguros de Personas (El 6.665| 6.709
Salvador)
Arriendo de locales y oficinas Seguros de Vida Seguros Generales 7.720| 7.468
) Suramericana S.A.
Suramericana S.A.
Prestacion de Servicios de Salud Servmos.de Salud IPS 31.631]25.532
Suramericana S.A.
Prestacién de servicios de apoyo de laboratorio Diagnostico & Asistencia
i . & aboy Médica S.A. Dindmica | 14.569 | 11.167
clinico y ayudas diagnosticas LP.S
Operaciones de Reaseguro Asesuisa Vida SA
P g Seguros de Personas (El 6.818 | 5.527
Salvador)
. Seguros Suramericana
Operaciones de Reaseguro SA (Panama) 25.387111.946
Arriendo de locales y oficinas seguros de Vida 7.720| 7.468
Suramericana S.A.
Cobro de areas compartidas SerwuosIGeneraIes 1.839] L1725
Suramericana S.A.S
Procesamiento Electrénico de datos Seguros Generales Compuredes S.A. 7.334| 6.303
Suramericana S.A. Consultorfa en Gestion
Programas de Prevencion de Riesgos Suramericana | 2.424| 1.878
S.A.S
Primas de seguros Seguros qe Vida 3.332| 3.104
Suramericana S.A.
Servicios de autos sura, aS|§tenC|a suray Operacpnes Generales 65.318 | 13.802
Contact Center televentas inhouse Suramericana S.A.S
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Procesamiento Electrénico de datos Compuredes S.A. 7.063 6.480
Planilla electronica asistida Enlace Operativo S.A. 3.437 3.018
EPS y Medici ici
Prestacion de Servicios de Salud y Medicina senicios de Salud IS ) 5561477 970
Prepagada Suramericana S.A.
b nd icios d de lab | Suramericana S.A. Diagnostico &
restacion de servicios de apoyo de laboratorio Asistencia Médica S.A. | 37.065| 20.489
clinico y ayudas diagnosticas .
Dindmica I.P.S.
Seguros de Riesgos
Laborales 28.601| 24.964
Suramericana S.A
Servicios médicos, paramédicos, odontolégicos EPS y Medicina
y de salud ocupacional Prepagada 204.375|178.222
Servicios de Salud 1PS izrir;irljcsr\]/?dsaﬁh
Suramericana S.A. 8 ) 31.560| 25.318
Suramericana S.A.
Primas de seguros seguros _de Vida 3.171 2.363
Suramericana S.A.
Prestacion de servicios de apoyo de laboratorio Diagnostico &
ST nosticasp v Asistencia Médica SA. | 27.927 | 25.001
yay g Dinamica LP.S.
Seguros de Riesgos
Consultoria en Gestion | Laborales 48.697 | 44.560
Servicios de prevencion en riesgos laborales de Riesgos Suramericana 5.A
Suramericana S.A.5 Seguros Qenerales 5397 1.907
Suramericana S.A.
EPS y Medicina
Prepagada 36.504| 29.548
Suramericana S.A.
Servicios de asistencia médica y odontologica Dindmica S.A. Seguros che Vida 14516 | 11230
Suramericana S.A.
Servmlos.de Salud IPS 37.033| 25.140
Suramericana S.A.
Servicios de autos sura, a5|§tenC|a suray Seguros Qenerales 653001 13.802
Contact Center televentas inhouse ! Suramericana S.A.
Operaciones Generales
Si i SAS ici
Intereses por préstamo uramericana Serwcnos.Generales 3162 3.445
Suramericana S.A.
Intereses por otorgamiento de préstamo Operaciones Generales 3.196 3.445
P 8 P Servicios Generales Suramericana S.A.S ’ :
Si i S.A.
Primas de seguros / Cobro de dreas compartidas uramericana Seguros Qenerales 1.851 1.838
Suramericana S.A.
. Seguros de Vida
Operaciones de Reaseguro Asesuisa Vida S.A,; Suramericana S.A. 2419 }
S de P i
Operaciones de Reaseguro €8Lros de Fersonas Seguros .de Vida 2.386 -
Suramericana S.A.
Aseguradora Suiza g )
Operaciones de Reaseguro Salvadorefia S.A - Asesuisa Vida SA; 1.098 -
A Seguros de Personas
Asesuisa
seguros Generales Seguros Generales
Operaciones de Reaseguro Suramericana S.A. g ) 8.275 -
< Suramericana S.A.
(Panama)
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Cuentas por cobrar, cuentas por pagar, ingresos y gastos eliminados en el consolidado:

Cuentas
Compafifa Pais Cuentas por por Gastos  Ingresos
cobrar T
ARL Suramericana S.A. Colombia 64 6.620 79.461 20
Consultora en Gestion de Riesgos Colombia 4.307 643 585 52.298
Dinamica S.A. Colombia 4753 157 3.326 81.461
EPS Suramericana S.A. Colombia 733 9.402 242.262 1.454
Operaciones Generales Suramericana S.A. Colombia 7518 70.701 3.845 66.119
Seguros de Vida Suramericana S.A. Colombia 596 14.564  63.667 18.098
Seguros Generales Suramericana S.A. Colombia 36.729 8297 72.612 37.157
Servicios de Salud Ips Suramericana S.A. Colombia 12.934 3749  32.840 265.391
Servicios Generales Suramericana S.a. Colombia 102.725 3 2.201 3.584
Suramericana S.A. Colombia 13 30.323 565 -
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A El Salvador 717 52 52 3.458
Asesuisa Vida El Salvador 668 717  10.123 6.818
Inversura Panama Internacional Panama - - - 62
Seguros Suramericana S.A. Panamd Panama 188  26.560 25.388 1.107
Servicios Generales Panama Panama 31 188 - -
Seguros Sura S.A gir;gizlilccjna - - 100 -
42.3. Remuneracion del personal clave de Suramericana S.A
42.3.1 Gasto Compensacidn directivos
2015 2014
Beneficios corto plazo 16,777 11,720
Beneficios largo plazo - -
Beneficios post empleo 2,637 (476)
Beneficios por terminacién - -
Total 19,414 11,244
42.3.2 Gastos honorarios junta directiva
2015 2014
Honorarios junta directiva 1,181 891
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42.2.3 Cuentas por cobrar y por pagar a los directivos
2015 2014 2013

Cuentas por pagar Directivos 22,776 19,996 21,034

NOTA 43. CONVERSION DE UN NEGOCIO EN EL EXTRANJERO Y DIVISAS

Las tasas utilizadas para la conversién de divisas en los estados financieros consolidados son:

Tasa Cierre Tasa Premedio
Moneda Tipo Divisa Dic 15 Dic 14 Dic 15 Dic 14
Peso Colombiano COP 3.143,47 2392,46 2.743,33  2,000.32
Peso Dominicano DOP 45,5544 44,36 45,0682 43.56

NOTA 44. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

Como hecho relevante que puede afectar de manera significativa la situacidn financiera de Suramericana
S.A. después del cierre de los estados financieros del afio 2015 y hasta la fecha de su aprobacion. Para el
29 de febrero de 2016 Suramericana realizo por intermedio de su filial colombiana Inversiones Sura Brasil
S.AS. depdsitos a Sun Alliance Insurance Overseas Limited ubicada en el Reino Unido por 47.2 millones de
libras esterlinas (GBP), con el fin de formalizar la transaccion de compra del 99,9995% de la compafia Royal
& Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A. La cual fue aprobada el 16 de noviembre de 2015 por parte de la
Superintendencia de Seguros Privados de Brasil (SUSEP). Quedando pendiente para perfeccionar la
operacion, el ajuste de precio que determinen las partes segln el patrimonio real a la fecha de cierre.

Adicionalmente consideramos importante mencionar los siguientes hechos relevantes que afectaran la
situacion financiera de Suramericana en los proximos periodos contables:

- EI 8 de septiembre de 2015 Suramericana S.A., filial de Grupo SURA especializada en el sector de
segurosy gestion de riesgos, firmé un acuerdo para la adquisicion de la operacidn de RSA Insurance
Group plc en América Latina, por un valor aproximado de USD 614 millones {403 millones de libras
esterlinas).

Aproximadamente el 70% del precio de la transaccion se obtendra a través de una capitalizacién realizada a
Suramericana por parte de sus dos accionistas, Grupo SURA y Munich Re, el 30% restante corresponderd a
efectivo disponible de la sociedad y financiacidn con terceros. El valor de la operacion se pagara al
momento del cierre de cada jurisdiccion, una vez obtenida la respectiva autorizacién del regulador del pais.
Se estima que dichos cierres se realicen en un plazo maximo de 18 meses posteriores a la firma del acuerdo
de adquisicion.

Una vez perfeccionada la operacion, los porcentajes de participacion que seran adquiridos en cada una de
las sociedades seran los siguientes:
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En Colombia

Royal & Sun Alliance Seguros (Colombia) S.A. 98,4954% Financia Expreso RSA S.A.99,9997%
En Mexico

Royal & Sun Alliance Seguros (México) S.A. de C.V.100%

En Chile

RSA Seguros Chile S.A. 99,4976% RSA Seguros de Vida S.A. 100% RSA Chilean Holding SpA. 100%
Inversiones RSA Chile Limitada 100% Servicios y Yentas Compafiia Limitada 100%

En Brasil
Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) $.A.99,9995%
En Argentina

Atlantis Sociedad Inversora SA. 100% Santa Maria del Sol S.A. 100% Royal & Sun Alliance Seguros
(Argentina) S.A.99,35%% Aseguradora de Créditos y Garantias S.A. 99,99%

En Uruguay

Royal & Sun Alliance Seguros (Uruguay) S.A. 100%

NOTA 45. ADOPCION POR PRIMERA VEZ

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009y los decretos reglamentarios 1951, 3024 y 3022 de
diciembre de 2013, Suramericana vy sus filiales estan obligadas a iniciar el proceso de convergencia de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB (International
Accounting Standards Board).Teniendo en cuenta que esta convergencia a NCIF es compleja y tendra
efectos significativos para las compafiias, el Consejo Técnico de la Contaduria Pablica, clasificd a las
compafiias en tres grupos para hacer la transicion.

Suramericana y sus filiales pertenecen al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicién comienza con la
preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la emisién de los
primeros estados financieros comparativos bajo NCIF al 31 de diciembre de 2015.

45.1 Estimados

Los estimados contables realizados por Suramericana a 1 de enero de 2014 y a diciembre 31 de 2014,
reflejan las condiciones existentes en la fecha de transicién y periodo comparativo, y son coherentes con
las estimaciones realizadas para la misma fecha segln los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables).
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45.2 Conciliacicnes

De acuerdo con lo indicado en la NIIF 1, Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, se presentan los principales ajustes realizados, asi como las conciliaciones
relacionadas en el proceso de transicidn:

Se presenta la conciliacion entre el patrimonio segun el PCGA anterior y el patrimeonio bajo NCIF en |a fecha
de transicion y al final del ultimo periodo incluide en los estados financieros anuales mas recientes
presentados por Seguros Generales Suramericana S.A preparados bajo el PCGA anterior

Se realiza conciliacién entre el resultado bajo el PCGA anterior y el resultado Integral total bajo NCIF.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Compafiia ha considerado las normas aprobadas actualmente y

que le son aplicables, asi como las excepciones y exenciones previstas en la normatividad vigente gue
comprende el Decreto 2420 de diciembre de 2015, modificado por el Decreto 2496 de diciembre de 2015.

Conciliacién del Estado de Situacién financiera balance de apertura

Nota Saldo COLGAAP i 5 . Saldo NCIF
K Ajustes  Reclasificaciones
31dic 2013 1 enero 2014

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo A 411.022 - 209.683 620.705
Inversiones B 6.098.541 (2.185) (196.647) 5.899.709
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar C 1.328.193 (4.619) 243.319 1.566.893
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas corrientes 214 - (5) 209
Reservas técnicas de seguros partes reaseguradores 276.710 - 100.851 377.601
Inventarios 5.652 - 110 5.762
Activos por impuestos corrientes 67.114 - {32.435) 34.679
Otros activos financieros 3.400 - - 3.400
Otros activos no financieros D 210.609  (30.370) (145.836) 30.403
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion 746 - 78 824
Activos por impuestos diferidos 0] - 96.029 - 96.029
Propiedades de inversién E - 49.216 (36.402) 12.814
Propiedades, plantay equipo F 267.108 69.508 163.8%4 500.510
Inversiones contahilizadas utilizando el método de participacién G - (2.271) 34.317 32.046
Activos intangibles distintos de la plusvalia H 198.913 11.603 1.682 212.198
Crédito mercantil 65.823 - - 65.823
Total activos 8.934.045 186911 338,649 9,459,605

Patrimonio y pasivos

Pasivos
Qtros pasivos financieros | 127.147 2.945 42287 172.379
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar J 574.724 52.880 10.044 637.648
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 138 - (81) 58
Reservas técnicas K 5.780.451  (53.196) 327.061 6.054.316
Provisiones por beneficios a empleados L 90.477 30.986 3.036 124.489
Pasivos por impuestos corrientes 112.211 - {17.300} 94,911
Qtros pasivos ho financieros M 91.639 (2.352) {1.721) 87.566
Qtras provisiones N 171.930 6.083 (25.949) 152.064
Pasivo por impuestos diferidos 0 - 129335 1.272 130.607
Total pasivos 6.948.718  166.681 338.649 7.454.043
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Patrimonio
Capital emitido 34 - - 34
Prima de emision 278704 - - 278.704
Ganancias acumuladas 308.278 (163.960) 328.780 473.098
Otras participaciones en el patrimonio (282) (1.428) (18) (1.728)
Reservas 1.134.947 185.618 (68.715) 1.251.850
Utilidad del ejercicio 263.646 - (263.646) -
Patrimenio atribuible a las propietarios de |a controladora 1.985.327 20.230 {3.599) 2.001.958
Participaciones no controladoras - - 3.599 3.599
Patrimonio total 1.985.327 20.230 = 2.005.557
Total patrimonio y pasivos 8934.045 186.911 338.649 9.459.605
Conciliacién del Estado de Situacién financiera balance de transicion
Nota Saldo COLGAAP Alustes  Redlasificaciones Saldo NCIF
31 dic 2014 31 dic 2014
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo A 648.393 - 188.745 837.138
Inversiones B 7.073.296 (77.508) (99.595) 6.896.193
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar c 1536123  (6.594) 339.145 1.868.674
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas corrientes 263 - (7} 256
Reservas técnicas de seguros partes reaseguradores 247.180 - 131.725 378.905
Inventarios 6.894 - 92 £.986
Activos por impuestos corrientes 76.072 - (38.150} 37.922
Otros activos financieros 1.750 - - 1.750
Otros activos no financieros D 247.522 (31.698) (180.544}) 35.280
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion 923 - (320) 603
Activos por impuestos diferidos 0 - 132717 - 132.717
Propiedades de inversidn E - 49216 (35.669} 13.547
Propiedades, planta y equipo F 305.771  34.756 224593 565.120
Inversiones contabilizadas utilizando el método de G
participacion - 61962 (26.765} 35.197
Activos intangibles distintos de la plusvalia H 241574 29.859 (24.017} 247.416
Crédito mercantil 59.423 - - 59.423
Total activos 10,445,184 192,710 479.233  11.117.127
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Otros pasivos financieros | 156.068 2.779 35.842 234.689
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar J 673.796 36525 54.558 764.879
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 185 - (105} 80
Reservas técnicas K 6.559.539 (33.058) 460.678 6.987.159
Provisiones por beneficios a empleados L 110.134  29.968 202 140.304
Pasivos por impuestos corrientes 164.787 - (27.442} 137.345
Otros pasivos no financieros M 108.545  18.659 130.667 257.875
Otras provisiones N 207.493 2111 (172.067) 37.537
Pasivo por impuestos diferidos 0 1915 210.765 {3.100) 209.584
Total pasivos 8.022.470 267.749 479,233 8.769.452
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Patrimonio
Capital emitido
Prima de emision
Ganancias acumuladas
Otras participaciones en el patrimonio
Reservas
Utilidad del ejercicio
Patrimonio atribuible a las propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Conciliacién del patrimonio

Patrimonio PCGA local

Ajuste Beneficios a empleados

Ajuste Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Ajuste Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas par pagar
Ajuste comision a intermediarios

Ajuste Impuesto diferido

Ajuste Inversiones

Ajuste inversiones utilizando método participacion

Ajuste Otras provisiones

Ajuste Otros activos no financieros

Ajuste Otros Pasivos financieros

Ajuste Otros pasivos no financieros

Ajuste Propiedad inversion

Ajuste Propiedad, planta y equipo

Ajuste Reserva catastrdfica

Ajuste Reservas técnicas de seguros

Diferencia utilidades afio 2014

Patrimonio IFRS

Conciliacién de la utilidad a 31 de diciembre de 2014:

34 -
278.704 -
345,285 (285.323)
- 72.762
1.344.649 212.434
454,042 (74.913)
2422714 (75.039)
2422714 {75.039)

10.445.184 192.710

147.805

(149.787}

(1.982)
1.982

479.233

34
278.704
207.768

72.762
1.407.296
379.129
2.345.693
1.982
2.347.675
11.117.127

01 de enero 2014 31 de Diciembre de 2014

1.985.327
(30.986)
(4.619)
{52.880)
11.603
(33.306
(2.185
(2.271
(6.083
(30370
(2.945
2352
49.216
69.508
185.618
(132.422)

)
)
)
)
)
)

2.005.557

2.422.714
(30.986)
(9.642)
{50.096)
33.570
(34.909)
{103)
{14.959)
(6.083)
(31.820)
(2.945)
5621
49216
41.644
201.032
(149.666)
(74.913)
2.347.675

A continuacion se presentan la conciliacion de la utilidad seguin el PCGA anterior y la utilidad integral total
bajo NCIF al final del dltimo periodo incluido en los estados financieros anuales mas recientes presentados

por Suramericana preparados bajo el PCGA anterior:
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Primas emitidas
Primas cedidas
Primas retenidas (netas)
Ingresos por Comisiones
Prestacidn de Servicios
Dividendos
Ingresos por inversiones
Ganancias (pérdidas) a valor razonable
Ganancia (Pérdida) por método de participacion de Asaciadas
Ingresos por propiedades de inversion
Diferencia en cambio (Neto)
Otros ingresos
Ingresos totales
Siniestros totales
Reembolso de siniestros
Siniestros retenidos
Reservas netas de produccion
Costos por prestacion de servicios
Gastos administrativos
Beneficios a empleados
Honorarios
Comisiones intermediarios
Amortizaciones
Depreciaciones
Otros gastos
Intereses
Ganancias (pérdidas) en venta de inversiones
Deterioro
Gastos totales
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida), Neta
Ganancia (pérdida) de la controladora

Ganancia (pérdida) no controladora

PCGA
Anterior

5.067.915
(754.554)
4,313.361
139.058
1.731.704
10.623
924,906
(305.502)
2.421
6.204
92531
6.915.306
(2.522.698)
302.283
(2.220.415)
(251.337)
(1.809.619)
(611.554)
(410.435)
(417.889)
(422.908)
{16.110)
{21.766)
(124.195)
{20.282)
498
(21.474)
(6.347.486)
567.820
(114.353)
453.467
454042
{576)

Efectos de la
transicién a NIIF
(19.906)
13.301
(6.605)
(24.214)
(271.345)
4.296
(472.590)
465.353
1.670
(1.508)
(3.734)
(308.677)
(88.893)
5.013
(83.880)
(13.056)
373.854
14.293
1.026
1.848
(7.913)
7.725
5.904
(4.188)
(10.069)
(206}
1.807
287.245
(21.432)
(53.551)
(74.983)
(74.913)
(69)

Saldo NIIF al 1 de
enero de 2015

5.048.009
(741.253)
4,306.756
114.844
1.460.359
14.919
452316
159.851
1.670
2.421
4.696
88.797
6.606.629
(2.611.591)
307.296
(2.304.295)
(264.393)
(1.435.765)
(597.261)
(409.409)
(416.041)
(430.821)
(8.385)
{15.862)
(128.383)
{30.351)
292
{19.567)
(6.060.241)
546.388
(167.904)
378.484
379.129
{645)
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Notas a la conciliacién del patrimonio a 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2014 v la utilidad integral
total para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 del PCGA local a NCIF.

A continuacién se detallan las notas explicativas de los ajustes que se realizaron en el balance de apertura
que afectaron las ganancias retenidas y en el afo 2014 que afectaron el estado de resultados del afio en
mencion.

Nota A. Efectivo y equivalente al efectivo

Medicion Inicial

Suramericana, clasifica como equivalentes de efectivo las inversiones con alto grado de liquidez, con un
nivel bajo de riesgo de pérdidas en su valor y que espera realizar en un plazo inferior a 90 dias. Estas
inversiones son medidas a valor razonable o a costo amortizado dependiendo del modele de negocio
designado al instrumento.

Medlicicn Posterior

Suramericana, clasifica como equivalentes de efectivo las inversiones con alto grado de liquidez, con un
nivel bajo de riesgo de pérdidas en su valor y que espera realizar en un plazo inferior a 90 dias. Estas
inversiones son medidas a valor razonable o a costo amortizado dependiendo del modelo de negocio

designado al instrumento.

El valor reclasificado de las inversiones al efectivo y equivalente al efectivo es $209.683 al 1 de enero de
2014 yde S 188,745 al 31 de diciembre de 2014.

Nota B. Inversiones

Medicion Inicial

Suramericana mide los activos financieros inicialmente a su valor razonable.
Medicién Posterfor

Suramericana mide posteriormente sus activos financieros a costo amortizado menos cualquier pérdida de
deterioro de valor asociada a los instrumentos o a valor razonable dependiendo del modelo de negocio.

1de enerode 2014 31 de diciembre de 2014
Estado de situacién financiera

Registro de deterioro de fideicomiso inmobiliario {(Reacol) (126) (126)
Registro de deterioro de Foganza 36 36
Ajuste de valoracién a valor razonable 42 42
Registro ganancia no realizada en inversiones (16) (16)
Ajuste valoracién (2.121) (2.121)
Ajuste a las ganancias retenidas (2.185) (2.185)
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Estade del resultado integral

Utilidad por valoracion de mercado - 355
Mitologia valoracion - (77.531)
Diferencia en utilidad en venta de Inversiones - (245)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (77.421)

Nota C. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Medicicn Inicial

Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por cobrar a su valor razonable (que es normalmente el
precio de la contraprestacion recibida).

Suramericana S.A mide inicialmente las cuentas por cobrar no corrientes a su valor razonable (que es
normalmente el valor de la contraprestacion recibida)

Medlcién Posterior

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar corrientes a costo menos cualquier deterioro o pérdida de valor de los instrumentos o
avalor razonable dependiendo de la designacion del modelo de negocio.

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar no corrientes a costo amortizado menos cualquier deterioro o pérdida de valor de los
instrumentos o a valor razonable dependiendo de la designacién inicial.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacién financiera
Cambio en modelo de deterioro 146 146
Glosas sobre facturacion (811) (811)
Modelo de costo amortizado (4.622) (4.622)
Eliminacion de provision de bancos 668 668
Ajuste a las ganancias retenidas {4.619) {4.619)
Estado del resultado integral
Eliminacién de provisién de bancos - 379
Cambio en modelo de deterioro - 2.704
Glosas sobre facturacion - (35)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - 3.048
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Nota D. Otros activos
Medicion Inicial

Suramericana S.A considera como actives no financieros, los activos tales como gastos pagados por
anticipado, los cuales son medidos inicialmente al costo.

Medicion Posterfor

Suramericana S.A considera como actives no financieros, los activos tales como gastos pagados por
anticipade, los cuales son medidos posteriormente al costo

Suramericana S.A.,, midi¢ para el balance de apertura, los otros activos financieros corrientes a su valor
razonable o a costo amortizado dependiendo del modelo de negocio para este tigo de otros activos
financieros.

Suramericana SA, para el halance de apertura reconocid como diferido la comision a intermediarios de
seguros, en cual se amortiza con periedicidad mensual.

Los aportes en clubes sociales y todas as erogaciones que se deprendan de este concepte se llevaron a
ganancias retenidas y en el momento gue se incurran al estado de resultados como beneficios a empleados
de tipo no monetarios bajo el alcance de la NIC 19, ademds después de revisidn las obras de arte
registradas y que no se catalogaban como tal, se eliminaron contra las ganancias retenidas y se eliminaron
la valorizacion que se tenia registrada en contabilidad para kienes realizables.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacién financiera
Derechas de fideicomisos (199) (199)
Apaortes permanentes clubes sociales (490) (490)
Bienes de arte y cultura - obras de arte (788) (788)
Bienes realizables y dacién de pago (55) (55)
Otros activos (1.212) (1.212)
Exceso costo de la Inversidn - Colgaap (27.628) (27.628)
Ajuste a las ganancias retenidas {30.371) {30.371)
Estado del resultado integral
Diversos otros - 122
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - 122
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Nota E. Propiedad de inversién

Medicion Inicial

Suramericana S.A mide inicialmente al costo las propiedades de inversion
Medicion Posterior

Medira posterior al reconocimiento inicial sus propiedades de inversién al valor razonable. Los aumentos y
disminuciones generados por los cambios en el valor de las propiedades seran reconocidos en el resultado.

Las propiedades de inversién se refiere a los terrenos y edificios (o parte del mismo), que Suramericana S.A
mantiene para obtener rentas o plusvalias. Bajo IFRS mide las Propiedades de inversidn al costo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial, Suramericana S.A medirad anualmente todas sus propiedades de
inversion asu valor razonable.

Las Propiedades de inversién cuyo costo atribuido es el valor comercial del avalué al 31 de diciembre de
2013, La depreciacion y el deterioro fueron reversados y llevados contra ganancias retenida, debido a que
estos estaban en COLGAP clasificados como propiedad planta y equipo y depreciaban, Suramericana S.A
definié que los activos clasificados como propiedades de inversidn no se deprecian.

El impacto originado por la aplicacion de la exencidn de costo atribuido es:

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacion financiera

Ajuste valorizacion por vr. razonable 15.231 15.231
Ajustes depreciacion, Provisiones y AXI 24) (24)
Valor en libros del activo recibido en arrendamiento financiero bajo 34.008 34.008
NIIF

Ajuste a las ganancias retenidas 49.216 419.216

Nota F. Propiedad, plantay equipo

Medicion Inicial

Suramericana S.A, mide inicialmente al costo los elementos de propiedad, planta y equipo, es decir al
costos de adquisicién mas otros costos incurridos para poner la propiedad planta y equipo en condiciones
de uso.

Medicion Posterior

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial su propiedad planta y equipo al costo

revaluacion para sus bienes inmueble, el cual corresponde a su valor razonable, en el momento de la
revaluacidn, menos la depreciacion acumuladay las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.
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Para las demas clases de activos los medird al costo, es decir a su costo de adquisicién menos la
depreciacién acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Bajo IFRS Suramericana S.A mide la propiedad, planta y equipo al costo, Los inmuebles también se miden
inicialmente al costo con valorizaciones periddicas posteriores, como minimo cada cuatro afios, que forman
parte de la base depreciable del elemento.

La propiedad planta y equipo cuyo costo atribuido es el valor en libros bajo PCGA local en el caso de los
muebles, Para los inmuebles el costo atribuido es el valor comercial del avalud al 31 de diciembre de 2013,
La depreciacion y el deterioro fueron reversados y llevados contra ganancias retenida. Ademas, se realizd
ajuste por la baja de activos que no cumplian con los criterios de reconocimiento de la NIC 16 Propiedades,
plantay equipo.

1de enero de 2014 3lde d;(:;inre de

Estado de situacién financiera
Ajustes depreciacion, Provisiones y AXI 26.480 26.430
Ajuste valorizacion por vr. razonable 4,960 4.960
Superavit por valorizacion 11.922 11.922
Ajystes a umbrales, ajustes por inflacion y provisiones adopcion por 171 171
primera vez
\|\/|T||§r en libros del activo recibido en arrendamiento financiero bajo 91,383 91,383
Venta activos fijos 1.592 1.592
Ajuste a las ganancias retenidas 69.508 69.508
Estado del resultado integral
Costo /gasto por depreciacion - 4.806
Costo /gasto por Amortizaciones - (376)
Perdida en venta de terreno - (6.956)
Utilidad en venta de edificio - 911
Perdida en venta de edificio - (7.499)
Perdida en venta de computo - (48)
Perdida en venta de Vehiculo - (22)
Utilidad por venta de muebles - 4
En venta o retiro de equipo medico - 105
Deterioro de valor - 3.070
Otros - (882)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - {6.887)
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Nota G. inversiones contabilizadas utilizando el método de participacién

Medicion inicial

Suramericana mide inicialmente las inversiones en una entidad asociada al costo.
Medicion posterfor

Suramericana mide posteriormente a su reconocimiento inicial, las inversiones en una entidad asociada
aplicando el método de participacion.

Suramericana en el balance de apertura reconoce las inversiones en aseciadas aplicando el método de
participacion, por consiguiente tiene efecto en las ganancias retenidas en el momento de la constitucion de
apertura v en el estado de resultados para el afio 2014.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de 2014
Estado de situacion financiera
Reconocimiento método participacion asociadas (2.271) (2.271)
Ajuste a las ganancias retenidas (2.271) (2.271)
Estado del resultado integral
Reconocimiento método participacion asociadas - 76.920
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - 76.920

Nota H. Costos de adquisicién diferidos

Medicion Inicial

Suramericana mide inicialmente los costos de adquisicion diferidos a su valor razonable.
Medicion Posterfor

Suramericana mide posteriormente los costos de adguisicion diferidos a su valor razonable.

Suramericana para el balance de apertura reconoce contra la cuenta de ganancias retenidas el gasto
diferide de comisiones de intermediacidn, el cual se amortiza con periodicidad mensual.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014
Estado de situacién financiera
Remuneracion a favor de intermediarios 11.603 11.603
Ajuste a las ganancias retenidas 11.603 11.603
Estado del resultado integral
Remuneracion a favor de intermediarios - (3.711)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (3.711)
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Nota |. Otros pasivos financiercs

Medicion Inicial

Suramericana en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable.
Medicion Posterior

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial los pasivos financieros a valor razonable o a
costd amortizado segln la clasificacion.

Suramericana en el balance de apertura reconoce los arrendamientos financieros y los mide a costo
amortizado, por consiguiente tiene efecto en las ganancias retenidas en el momento de la constitucion en
aperturay en el estado de resultades para el afio 2014.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014
Estado de situacién financiera
Valoracion de leasing financieros 2.945 2.945
Ajuste a las ganancias retenidas 2.945 2.945
Estado del resultado integral
Valoracion de leasing financieros - 165
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - 165

Nota J. Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar

Medicion Inicial

Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por pagar comerciales a su valor razonable

Medicion Posterior

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial las cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar corrientes a costo amortizado menos cualquier deterioro o pérdida de valor de los
instrumentos o avalor razonable dependiendo de la designacion inicial.

1de enerode 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacidn financiera
Ajuste costo contrato de reaseguro 2.483 2.483
Otras obligaciones financieras 42,112 42.112
Impuesto al patrimonio 7.749 7.749
Otras Cuentas por pagar 536 536
Ajuste a las ganancias retenidas 52.880 52.880
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Estado del resultado integral

Ajuste costo contrate de reaseguro
Leasing

Otras obligaciones financieras
Impuesto al patrimonio

Otras cxp

Ajuste a la utilidad antes de impuestos

Nota K. Reservas técnicas de seguro

Medicion Inicial
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2.483
9.517
(3.976)
4.938
609
13571

Suramericana S.A medira inicialmente las reservas técnicas de conformidad con el decreto reglamentario
1851 de 2013 y con lo sefialado en el Decreto 2973 de 2013 emitidos por la Superintendencia Financiera
de Colombiay el Ministerio de Hacienda y Crédito Publice.

Medicion Posterfor

Suramericana S.A medird para periodos siguientes las reservas técnicas de conformidad con el decreto
reglamentario 1851 de 2013 vy con lo sefialado en el Decrete 2973 de 2013 emitidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

La reserva catastrofica se reconoce en el balance de apertura en el patrimonio y en el afic 2014 bajo NCIF
no se reconoce ninguna constitucion, por lo anterior se reversa contra el pyg lo que se constituyd en el GAAP

anterior.

Estado de situacién financiera

Ajuste reserva de riesgo en curso
Ajuste reserva matematica

Ajuste reserva de siniestros avisados
Ajuste reserva de siniestros no avisados
Reserva catastrofica

Ajuste a las ganancias retenidas

Estado del resultado integral

Ajuste reserva de riesgo en curso
Ajuste reserva matematica

Ajuste reserva de siniestros avisados
Ajuste reserva de siniestros no avisados
Constitucion reserva catastrofica

Ajuste a la utilidad antes de impuestos

1 de enero de 2014

(2.700)
111.988
34516
{11.482)
(185.618)
(53.196)

31 de diciembre de 2014

(2.700)
111.988
34.616
(11.482)
{185.618)
(53.196)
(22.331)
5.439
14.656
(27.474)
11.402
(18.308)
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Nota L. Beneficios a empleados
Medicion Inicial

Suramericana S.A., mide inicialmente el valor de los beneficios clasificados como de corto plazo por el valor
a pagar por la contraprestacion de los servicios recibidos.

Suramericana S.A., mide en el reconocimiento inicial los beneficios a empleados clasificados como largo
plazo y postempleo a través de una metodologia actuarial, para la cual considero el uso del método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién.

Medicién Posterfor

Suramericana S.A., mide posterior al reconocimiento inicialmente el valor de los beneficios clasificados
como de corto plazo por el valor a pagar por la contraprestacion de los servicios recibidos.

Suramericana S.A., mide posteriormente los beneficios a empleados clasificados como largo plazo y
postempleo a través de una metodologia actuarial, para la cual considero el uso del método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion.

Los beneficios que se clasifican como largo plazo o post empleo, se reconocieron en su valor presente de
acuerdo con los principios descritos en la NIC 19 Beneficios a Empleados largo plazo y beneficios a
empleados post-empleo. La diferencia entre el valor de la obligacidn reconocida inicialmente bajo Colgaap
y el valor presente de la obligacidn bajo NIIF se reconocio para el balance de apertura en las ganancias
retenidas y para el afio 2014 con efecto en PyG. Ademas se reconocid contablemente los beneficios a corto
plazo que cumplian con los requerimientos del reconocimiento bajo las NIIF, y los que no fueron
reconocidos anteriormente bajo Colgaap en apertura con contrapartida en ganancias retenidas y en el afo
2014 con efecto en PyG, el valor de la obligacién ajustada es el monto que se esperaba pagar por las
obligaciones dentro de los doce meses siguientes al periodo en que se informa.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacién financiera
Ajuste cesantias 464 464
Ajuste intereses a las cesantias 3 3
Bancos de bonos 5.156 5.156
Prima de antigliedad 4736 4.736
Prima productividad 278 278
Bono por retiro 18.440 18.440
Célculo actuarial pensiones de jubilacion 1.908 1.908
Ajuste a las ganancias retenidas 30.986 30.986
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Estado del resultado integral

Ajuste cesantias - (81)
Ajuste intereses a las cesantias - (89)
Bancos de bonos - 425
Prima de antigliedad - (1.050)
Prima productividad - (34)
Bono por retiro - 1.009
Célculo actuarial pensiones de jubilacién - 839
Ajuste a |a utilidad antes de impuestos - 1.018

Nota M. Otros pasivos no financieros

Medicion Inicial

Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por pagar comerciales a su valor razonable.

Medicion Posterior

Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial las cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar corrientes a costo amortizado menos cualquier deterioro o pérdida de valor de los
instrumentos o avalor razonable dependiendo de la designacion inicial.

Suramericana SA, constituyo para el balance de apertura el diferido del ingreso de comisiones de
reaseguro, que para el libro Colgaap se causa directamente al ingreso, por consiguiente tiene efecto en las

ganancias retenidas en el momento de la constitucion en aperturay en el estado de resultados para el afio
2014.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacién financiera

Constitucion ingreso diferido de comisiones 57.012 57.012
Ingresos recibidos por anticipado (777) (777)
Depositos recibidos (139) (139)
Defecto sobre el costo de la Inversion (57.025) (57.025)
Interés minoritario (1.422) (1.422)
Ajuste a las ganancias retenidas (2.352) {2.352)
Estado del resultado integral

Ingresos recibidos por anticipado - (260)
Diferido comisién de reaseguro - (24.119)
Interés minoritario - 99
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (24.280)
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Nota N. Provisiones
Medicion Inicial

Suramericana S.A, mide inicialmente como provision el monto que resulte de la mejor estimacién del
desembolso requerido, para liquidar la obligacién a la fecha de cierre del estado financiero.

Suramericana S.A, mide inicialmente las provisiones largo plazo como la mejor estimacion de la obligacion
al cierre del ejercicio, estd obligacion es descontada a valor presente y se reconoce como costo por
préstamos el aumento del valor en libros de cualquier provisidn usando una tasa de descuento para reflejar
el valor del dinero en el tiempo.

Medicion Posterfor

Suramericana S.A medira posterior al reconocimiento inicial como provision el monto que resulte de la
mejor estimacion del desembolso requerido, para liquidar la obligacién a la fecha de cierre del estado
financiero.

Suramericana S.A, mide posterior al reconocimiento inicial de las provisiones largo plazo como la mejor
estimacién de la obligacién al cierre del ejercicio, esta obligacidn es descontada a valor presente y se
reconoce como costo por préstamos el aumento del valor en libros de cualquier provision usando una tasa
de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo.

Suramericana SA, calculd la mejor estimacion del valor a pagar para liquidar las demandas laborales,
considerando no solo, por ejemplo, la pretensidn del demandante, sino la aplicacidn del juicio profesional
del experto (asesor juridico, especialistas en materia, etc.), la experiencia, la informacién estadistica
existente y demas consideraciones que lleven al mejor valor estimado, el cual se descontd a su valor
presente, para lograr la mejor estimacion requerida bajo NIIF con contrapartida en ganancias retenidas
para aperturay con efecto en PyG para el afo 2014.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacion financiera

Ajuste demandas laborales 6.083 6.083
Ajuste a las ganancias retenidas 6.083 6.083
Estado del resultado integral

Ajuste demandas laborales - 4.331
Otras provisiones - (359)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - 3.973

Nota O. Activo/Pasivo por impuesto diferido
Medicion Inicial

Suramericana S.A mide el impuesto diferido activo y pasivo como el resultado de reconocer las diferencias
temporarias entre las entre las bases fiscales y el valor de los activos y pasivo NIIF.
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Medicion Posterfor

Suramericana S.A midié en el impuesto diferido activo y pasive como el resultado de reconocer las
diferencias temporarias entre las entre 1as bases fiscales y el valor de los activos y pasivo NIIF.

El impuesto diferido se determina con base en el método del balance, gue implica calcular el impuesto
diferido sobre las partidas de activos y pasivos del estado de situacion financiera que presenten diferencias
temporarias con respecto a los saldos fiscales, las pérdidas y exceses fiscales se siempre que sea probable
su recuperacion.

Los sigulentes conceptos generaron el reconacimiento de impuesto diferido, determinados con base en
una tasa de impuestos de 10%.

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014

Estado de situacién financiera

Impuesto diferido propiedades, planta y equipos 27.273 27.273
Impuesto diferido inversiones 2.507 2.507
Impuesto diferido beneficios empleados 36.171 36.171
Impuesto diferido provisiones (10.459) (10.459)
Impuesto diferido ingreso comision reaseguro (16.370) (16.370)
Impuesto diferido otras partidas (2.329) (2.329)
Impuesto diferido reservas de seguros 11.588 11.588
Impuesto diferido instrumentos financieros 2.217 2.217
Impuesto diferido arrendamientos financieros (15.276) (15.276)
Impuesto diferido pérdidas fiscales (2.016) (2.016)
Ajuste a las ganancias retenidas 33.306 33.306
Estado del resultado integral

Impuesto diferido - (43.140)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos - (43.140)

NOTA 46. INFORMACIGN ADICIONAL

Estructura def personal

El detalle de las personas empleadas, distribuidas por categorias se relaciona a continuacion:

2015 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Altos directivos 22 13 35 24 13 37
Administrativos 441 556 997 422 548 970
Comerciales 4.382 7.855 12.237 3.256 7.207 10.463

162

415



1/4

\)

sSura =

=

PROSPECTO DE INFORMACION

Informacién relativa al érgano de Administracién de la Sociedad Controlante

Es la responsabilidad de los miembros de la Junta Directiva de Suramericana formular las pautas y
lineamientos del negocio y tomar las decisiones claves.

NOTA 47. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Segln acta No. 104 de 27 de enero del 2016 |a junta directiva aprobd los estados financieros consolidados
con corte al 31 de diciembre del 2015.
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