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PROSPECTO DE INFORVACION
K. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL SEGUROS SURAMERICANA S.A.

K1. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2015 Y 2014 SEGUROS SURAMERICANA S.A.

1. Informe del Revisor Fiscal

hcaizc

KPMG Tetalono, {507) 2080700
Apenade Poslal B816-1089 Fax: (807) 263-9852
Paprama 5, Reputiica de Panama Inlemet.  wew Kpmg.com

Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y Accionistas
Seguros Suramericana, S, A.

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaian de Sequres Suramericana,
S. A. (en adelante 'la Aseguradora"), los cuales comprenden el esiado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados separados de resultados y otros resultados
integrales, cambios en el patrimaonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. y notas
que comprenden, un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es respensable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control Interno que la administracion determine necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error,

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuames nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos cen requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa,

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable por la Aseguradora de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Aseguradora. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunio de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria,
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera no consolidada de la Aseguradora al 31 de diciembre
de 2015, y los resultados no consolidados de sus operaciones, y sus flujos no consolidados de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2 (ii) de los estados financieros
separados que explica que Seguros Suramericana, S. A. es la tenedora de las acciones de
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A.y Subsidiaria, y Servicios Generales Suramericana, S. A. En
estos estados financieros separados, las subsidiarias antes sefialadas, no han sido consolidadas
con Seguros Suramericana, S. A., conforme a lo establecido en la NIC 27 — Estados financieros
separados, estas inversiones se muestran al costo.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a lo que se indica en la nota 7 a los estados
financieros separados sobre el hecho de que la Aseguradora mantiene saldos y transacciones con
partes relacionadas, que tienen efectos importantes en su situacion financiera, resultados y flujos

de efectivo.

3 de mayo de 2016
Panama, Repulblica de Panama
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2. Estados Financieros a Diciembre de 2014y 2013

SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, $. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en Balboas)

Nota 015 2014

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 56,8 20,180,929 2,814,026
Cuentas y préstamos por cobrar:;

Primas 6 42,063,152 22,953,817

Préstamos sobre pélizas 6 2,338,502 1,700,578

Coaseguros 6 2,254,890 318,790

Reaseguros 6,7 5,005,541 937,721

Relacionadas 6,7 60,278 58,957

Otras 6, 9 1,226,670 7,747,321

52,949,033 33,717,184

Menos provisién para posibles préstamos y cuentas

incobrables 6 (1,948,985) (1,112,867)
Total de cuentas por cobrar, neto 6 51,000,048 32,604,317
Oftros activos financieros:

Inversiones a valor razonable, neto 59 82,948,261 8,462,459

Inversiones en valores a costo amortizado 59 47,891,196 30,801,858

Inversiones a costo en subsidiarias no consolidadas, neto 57,9 81,852,562 81,891,296
Total de otros activos financieros, neto 212,692,019 121,155,613
Participacion de los reaseguradores en las provisiones

sobre contratos de seguros 13 29,848,498 13,753,648
Propiedad de inversion, neto de depreciacién acumulada 10 148,206 28,219
Propiedades, mobiliarios y equipos, neto de

depreciacion acumulada 11 22,689,326 21,165,720
Otros activos 12,14 1,431,320 1,197,491
Total de activos 337,990,346 192,719,034

Las notas de la pagina 8 a la 65 son parte integrales de los estados financieros separados.
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Pasivos
Reservas técnicas sobre contratos de seguros para:

Pélizas de vida individual a largo plazo
Primas no devengadas
Reclamos en tramite

Total de reservas técnicas para contratos de seguro

Reaseguros por pagar
Coaseguros por pagar
Ingresos recibidos por adelantado

Comisiones no devengadas sobre reaseguros cedidos

Comisiones corredores

Impuestos sobre primas

Impuesto sobre la renta diferido, neto
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes
Descuento en acciones comunes
Capital adicional pagado
Total de capital pagado
Reservas varias, neto
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Impuesto complementario
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

56,7
5,6

S oo
[N

14
567,15

26

2015 2014

44,318,430 29,144,979
39,499,363 18,966,217
20,664,554 9,289,520
113,482,347 57,400,716
17,474,360 13,173,899
1,250,882 976,223
6,120,815 2,203,128
2,463,776 1,851,377
5,905,086 2,881,766
922,985 488,343
420,541 502,122
427,825 0
4,518,940 2,005,508
152,987,557 31,483,082
131,856,660 101,756,660
(20,100,000) 0
1,671,250 671,250
113,427,910 102,427,910
45,033,038 15,214,971
26,579,780 (6,368,990)
(37,939) (37,939)
185,002,789 111,235,952
337,990,346 192,719,034
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SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 77% de Inversura Panamaé Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de resultados y otros resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en Balboas)

Nota
Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones 18
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores 7,18
Total de primas retenidas, netas
Cambio en reservas técnicas de contratos de seguro netos para:
Polizas de vida individual a largo plazo 13
Primas ho devengadas 13
Participacion de los reaseguradores en reservas
Total de cambios en reservas técnicas
Primas ganadas, neto 18
Otros ingresos {egresos) de operacion:
Comisiones por primas cedidas en reaseguros 19
Intereses ganados 7,20
Dividendos ganados
Ganancia en venta de inversiones 9
Cambio en valor razonable de inversiones 9
Total de otros ingresos de operacién
Reclamos y beneficios incurridos, neto 7,21
Gastos incurridos en suscripcion 7,22
Resultado técnico de seguros antes de provision
Provisién para posibles préstamos y cuentas incobrables 5
Provision para deterioro de inversiones 9
Resultado técnico de seguros
Gastos y otros ingresos de operacion:
Gastos de personal 23
Gastos generales y administrativos 5, 24
Depreciacion y amortizacion 10, 11
Otros ingresos, neto 25
Total de gastos y otros ingresos de operacién, neto
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre |a renta:
Diferido
Corriente
Total del gasto de impuesto sobre la renta 14
Utilidad (pérdida) neta
Otros resultados Integrales
Partidas que pudieran ser reclasificadas a resultados
Superavit por revaluacién de propiedades 11
Cambio en el valor razonable de inversiones 9

Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales del periodo

Las notas de la pégina 8 a la 65 son parte integrales de los estados financieros separados.

5

2015 2014
124,167,708 59,780,832
(34,602,008)  (22,710,368)
89,565,700 37,079,466
(7,118,886) (4,169,895)
{4,572,453) (4,394,340)
2,837,545 3,537,673
(8,863,794) (5,026,562)
80,711,806 32,052,804
4,543.730 3,663,698
3,257,503 2,144,384
19,881 58,042
818,092 99,146
2,113,100 (270,141)
10,752,306 5,695,129

(36,201,976)

(28,241,592)

(15,324,008)

(13,351.669)

27,020,644 9,072,358
117,707 (191,316)
(90,429) (24,211)

27,047,922 8,856,831

(0,931,048)  (4,933.707)

(9.187.878)  (4,272,170)
(407,378) (388,709)
342,775 35,052

(19.183529) __ (9.659,534)

7 864,393 (702,703)
(65,229) (23,130)
(2,476,463) 0
(2,541,692) (23.130)
5,322,701 (725.833)
0 7,766,362

19,103 17,227
19,103 7 783,589
5,341,804 7 057,756
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SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015

(Cifras en balboas)

Nota

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes por:
Aumento en la reserva sobre pélizas de vida a largo plazo 13
Aumento en la reserva para primas no devengadas 13
Aumento en la reserva de reclamos en tramite 12
Participacidn de los reaseguradores en las reservas sobre contratos

de seguro
Provisién de préstamos y cuentas por cobrar 6
Reversidn de provisién para deterioro de prestamos y cuentas por cobrar [}
Provisién para deterioro de inversiones 9
Depreciacion de propiedad de inversion 10
Depreciacion 1"
Pérdida (ganancia) en venta de propiedades, mobiliarios y equipos 11,25
Intereses ganados 20
Dividendas ganados en inversiones
Ganancia en venta de inversiones 9
(Ganancia) pérdida en cambio en el valor razonable de inversiones con

cambio en resultados 9
Provisién prima de antigliedad neto aporte fondo de cesantia
Impuesto sobre la renta corriente 14
Impuesto sobre la renta diferido 14
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado y ofros activos
Reaseguro por pagar
Coaseguros por pagar
Ingresos recibidos por adelantado
Comisiones no devengadas sobre reaseguro cedido
Cuenta por pagar de seguros y otros pasivos
Flujos netos procedentes de las actividades de operacion
Impuesto sobre la renta pagado
Pagos de prima de antigliedad
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades, mobiliarios y equipos 11
Adquisicion de propiedades, mobiliarios y equipos 11
Cambio en construcciones en proceso 11
Intereses recibidos 20

Dividendos recibidos en inversiones

Adquisicidon de acciones en subsidiaria no consolidada 9
Adquisicion de inversiones 9
Producto de redencion de bonos y ventas 9
Efectivo neto recibido en fusién por absorcién 1

Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminuciéon) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo, al final del afio 56,8

Las notas de la pagina 8 a la 65 son paite integrales de los estados financieros separados.

2015 2014

5,322,701 (725,833)
7,118,886 4,169,895
4,572,453 4,304,340
4,890,271 2,605,864
(9,666,273) (5,953,253)
638,777 796,316
(756,484) 0
90,429 24,211
7,489 2,625
399,889 386,084
207,858 (16,800)
(3,257,503) (2,144,384)
(19,881) (58,042)
(818,092) (99,146)
(2,113,100) 270,141
(201,113) (152,543)
2,476,463 0
65,229 23,130
8,957 999 3,522,506
(1,593,755) (8,225,709)
306,243 (41)
(52,174) 6,142,041
205,299 241,333
3,062,733 644,421
612,399 866,643
(3,974,008) (351,685)
7524736 2,839,599
(226,863) 0
(265,821) (203,084)

7 032,022 2,636,515
46,964 51,262
(542,703) (6,837,249)
(1,262,966) (106,889)
3257 503 2,144,384
19,881 58,042
0 (84,386)
(27,802,775) (11,136,465)
11,073,000 8,507,026
25545 977 0
10,334,881 (7,404,275)
0 (14,239)
0 (14,239)
17,366,903 (4,781,009)
2814026 7.596,025
20180 929 2814026
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2015

(Expresados en balboas)

(1) Constitucion y Operaciones de seguros

C)

Constitucion
En 1978, bajo el hombre de Interoceanica de Seguros, S. A., es fundada la Aseguradora
en la Ciudad de Panama.

A finales del afio 1997, Suramericana, S. A. a través de su filial 100% poseida en Panama
Inversura Panama Internacional, S. A., adquiere 51% de participacion en Seguros
Suramericana, S. A.. Esta nueva capitalizacién permite dar mayor impulso al Seguro de
Vida Individual. Un afio después, la Aseguradora La Positiva del Peru, a través de su filial
Transacciones Financieras S. A., adquiere el 5.8% de participacion en Seguros
Suramericana, S. A.. En el afio 2001 se realiza la compra de la cartera de dafios de la
aseguradora PALIC. En el 2005, Suramericana, S. A. consolida su participacién
mayoritaria en Seguros Suramericana, S. A. al comprar la participacion accionaria de
Panabank (ya en ese momento Banco Cuscatlan) y adquiere el 94.18% del total de las
acciones.

Mediante Escritura Publica No. 6034 del 5 de agosto de 2010, Interoceanica de Seguros,
S. A. cambia su razén social, adoptando el nombre de Seguros Suramericana, S. A. (en
adelante “la Aseguradora™), (Seguros SURA como hombre comercial).

El 23 de febrero de 2015, Suramericana S. A., compafia colombiana, accionista de
Seguros Suramericana, S. A. suscribié contrato de adquisicién de Seguros Banistmo, S.
A., lo cual quedé aprobado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama
mediante la Resolucién N° OAL-091-de 8 de mayo de 2015.

Con la adquisicién de Seguros Banistmo, S. A., se realiza el cambio de razén social a
Seguros Suramericana de Panamé, S. A., mediante Escritura Publica N° 29327 de 17 de
agosto de 2015, registrada el dia 18 de agosto de 2015.

A través de la Resolucién DRL N° 105 de 15 de octubre de 2015, la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama, autoriza la fusion de las sociedades Seguros
Suramericana de Panama, S. A., y Seguros Suramericana S. A. subsistiendo ésta ultima,
en calidad de Sociedad Absorbente, radicandose en ésta todas las responsabilidades que
conlleva el desarrollo de los negocios a futuro, documento que fue protocolizado mediante
Escritura Publica N° 10369 de 21 de octubre de 2015 y registrada el 2 de noviembre de
2015.

Como parte de las condiciones bajo las cuales se realizé el acuerdo de fusién, se
establecié una relacion de intercambio de 3.01 acciones comunes de Seguros
Suramericana, S. A. por una accién de Seguros Suramericana de Panama, S. A., estas
acciones fueron emitidas a favor de Suramericana, S. A. aumentando su participacién
patrimonial de 0.68% a 23% para Suramericana, S. A. y de Inversura Panama, S. A. de un
99% a un 77%. (nota 16).

8
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

A continuaciéon, se presenta un detalle de los saldos reconocidos correspondientes a los
activos adquiridos y a los pasivos asumidos a la fecha de la fusion;

Efectivo 25,545,977
Cuentas por cobrar, neto 16,684,269
Otros activos financieros 71,946,765
Participacién de los reaseguradores en las provisiones

sobre contratos de seguros 6,428,577
Propiedades de inversion 123,055
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto de

depreciacion y amortizacion 44,149
Ctros activos 8,853,840
Reservas técnicas para contratos de seguro (42,652,784)
Reaseguros y coaseguros por pagar (3,829,900)
Ofros pasivos (11,831,430)
Total activos adquiridos, neto de pasivos asumidos 71312518

Los montos reconocidos en el Patrimonio se presentan a continuacion:

Capital adicional pagado 1,000,000
Reserva legal 12,510,374
Reserva para desviaciones estadisticas 6,682,235
Reserva para riesgos catastroficos y/o contingentes 6,682,235

Transferencia a reservas catastréficas y desviaciones
estadisticas 1,138,129
Cambio en el valor razonable de las inversiones 1,021,945
Utilidades no distribuidas 29,390,115
58,425,033

9
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(b)

Los montos reconocidos de las operaciones realizadas por la compafiia fusionada, al
periodo terminado el 31 de octubre de 2015, se presentan a continuacion:

Total de primas emitidas, netas 39,058,843
Total de cambios en reservas técnicas (3,556,358)
Primas ganadas, neto 35,502,485
Total de otros ingresos de operacion 5,481,771
Reclamos y beneficios incurridos, neto (18,868,046)
Gastos incurridos en suscripcién (9.408.739)
Resultado técnico de seguros antes de provision 12,707,471
Provisién para préstamos y cuentas por cobrar 390,484
Resultado técnico de seguros 13,097,955
Gastos de personal (4,310,015)
Gastos generales y administrativos (3,061,947)
Depreciacion y amortizacion (34,436)
Otros ingresos 199,970
Total de gastos y otros ingresos de operacién (7.206,428)
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la

renta 5,891,527
Gasto de impuesto sobre la renta (3.004,042)
Utilidad integral neta del periodo 2,887,485

Para efectos de esta fusién entre compafiias afiliadas bajo control comun se utilizé el
método de contabilidad de “valor en libros”, por lo cual la utilidad al 31 de diciembre de
2015 reflejada en el estado separado de resultados y otros resultados integrales incluye
una utilidad al 31 de octubre de 2015 de B/.2,887,485.

Operaciones de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo con la legislacion
establecida en la Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29 de julio de
1996) y la Ley de Reaseguros No. 83 de 19 de septiembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 2015, la Aseguradora mantiene un total de 352 (2014: 257)
empleados permanentes y eventuales. La oficina principal de la Aseguradora, esta
localizada en la calle Aquilino de la Guardia entre calle 47 y 48, P.H. Plaza Marbella,
Edificio Suramericana, Panama Republica de Panama.

10
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Repdblica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(2)

Base de preparacion

(&)

(b)

(c)

Declaracion de cumplimiento.
Los estados financieros separados de la Aseguradora han sido preparados de
conformidad con las Normas Interacionales de Infoermacion Financiera (NIIF).

i. Estados financieros separados:
Estos estados financieros separados, han sido emitidos de forma separada conforme
lo establecido por la NIIF 10 "Estados financieros consolidados" y NIC 27 “Estados
financieros separados”, bajo las siguientes condiciones:

* Seguros Suramencana, S. A. e Inversura Panama Internacional, 8. A. han
informade a sus accionistas que ne presentaran estados financieros consoclidados,
y sus accionistas no han manifestado objecion a ello;

* Los instrumentos de deuda o de patrimonio de Seguros Suramericana, S. A, no se
negocian en un mercado publico;

* Seguros Suramericana, S. A. no registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus
estados financieros en una comision de valores u otra organizacidon reguladora,
con el propésito de emitir algun tipo de instrumente en un mercado publico; y

e Suramericana, S. A. (la accionista, 100% duefa de Inversura Panama
Internacional, S. A.), esta registrada bajo las leyes de Colombia, elabora estados
financleros consolidados conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, que estan disponibles para el publice en la direccién www sura.com.

La oficina principal de Suramericana, S. A. se encuentra ubicada en Carrera 64B N 49A-
30, Medellin, Colombia.

Los estados financieros separados fueron aprobados por la administracion para su
emision el 3 de mayo de 2016.

Base de medicién

Los estados financieros separados son preparados sobre la base del costo histérico y
costo amortizado, exceptuando los activos financieros medidos al valor razonable y los
terrenos y edificios, los cuales han sido revaluados a su valor razonable siguiendo los
lineamientos del método alternative permitide por la Norma Internacional de Contabilidad
No.186.

Moneda funcional y de presentacién

Los estades financieros separados estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda
funcional y de presentacion de la Aseguradora. El balboa es la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América, La Republica de Panama no emite papel moneda propio v,
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal,

"
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(d

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros separados, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la administraciéon realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las
cifras reportadas en activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados integrales reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan son revisados de manhera
continua. Los resultados integrales de las revisiones contables son reconocidos en el
periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos
afecten.

Las principales estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos son las que se detallan a continuacion:

La estimacién del pasivo proveniente de los reclamos presentados sobre los contratos de
seguros es el estimado mas critico dentro de la contabilidad de la Aseguradora.

Existen algunas causas de incertidumbre que deben ser tomadas en consideracién en la
estimacion del pasivo que la Aseguradora debera pagar al final de un reclamo.

i. Provisién para reclamos incurridos pero no reportados
La Aseguradora constituye una provisién para reclamos incurridos pero no reportados,
la cual se presenta junto con la provisién para reclamos en tramite, basada en célculos
actuariales.

ii. Provisiéon sobre pélizas de vida individual a largo plazo

Las provisiones para los beneficios futuros de pélizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios futuros pagaderos a
los tenedores de pélizas menos el valor presente de las primas que todavia no han
sido pagadas por los tenedores de las pélizas. El céalculo se basa en presunciones
relacionadas con la mortalidad y tasas de interés.

Para las provisiones de vida universal se incluye la estimacién de la participacién de
los tenedores de pélizas, representada por las primas recibidas hasta la fecha junto
con los intereses ganados y rendimientos, menos los gastos y cargos por servicios.
En las provisiones de vida tradicional se han restado las primas netas diferidas y
primas por cobrar correspondientes a las pélizas con fraccionamiento en el pago de
las primas.

Las opciones y garantias inherentes en algunos contratos de seguros que transfieren

riesgo significativo de seguro, no son separadas ni medidas al valor razonable. Estas
obligaciones se incluyen como parte de las reservas matematicas.
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Deterioro para préstamos y cuentas por cobrar

La Aseguradora estima una provision para cubrirse de posibles pérdidas para
préstamos y cuentas por cobrar que pudieran resultar eventualmente incobrables. La
Aseguradora realiza, sobre bases anuales, una evaluaciéon de las posibilidades de
recuperacion de los saldos individuales.

Deterioro de ofros activos financieros

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
del valor en activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida
se medira como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor recuperable
determinado por la Aseguradora. El importe en libros del activo se reducira
directamente, o mediante una cuenta correctora.

La Aseguradora evaluara siempre la existencia de deterioro individualmente para cada
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuyese y la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento
posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion
crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida,
ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.
La reversién no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al
costo amortizado que habria sido determinado si ho se hubiese contabilizado la
pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversién. El importe de la reversién se
reconoceréa en el resultado del periodo.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, el desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia o en sus flujos de efectivo operativo y financiero.

Deterioro de reaseguro y coaseguro

La Aseguradora considera que un activo por reaseguro y coaseguro se encuentra
deteriorado y reducira su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y
sélo si:

(a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que la
Aseguradora puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcién
de los términos del contrato; y

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes
que la Aseguradora vaya a recibir.

13
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(e

@

Cambios en poliitica y estimacion contable

Durante el afio 2015, como resultado de la fusién, la administracion realizé la
homologacién de las politicas y estimaciones contables conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, con lo cual realizo cambié en las politicas y
estimaciones, producto de una aplicacién voluntaria de un cambio y no de la adopcién de
una nueva NIIF. En la evaluacién de estos cambios, la Aseguradora consider6 los
requisitos establecidos en la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en Estimaciones
Contables y Errores y la NIIF 4 — Contratos de Seguro. La Aseguradora opté por nho
presentar un tercer estado separado de situacion financiera, y realizé solo la divulgacién
del efecto sobre las partidas afectadas en la presente nota.

A continuacion se detallan los conceptos que justificaron el cambio en las politicas y
estimaciones contables:

i. Politica contable:
Para la reserva por deterioro de préstamos y cuentas por cobrar, la Aseguradora
utiliza el método simplificado permitido por la norma, metodologia que incluye factores
tales como, cartera vigente, la pérdida esperada para el resto de la vida de la cartera,
ademdas de factores econémico esperados, el efecto en resultados del cambio en esta
estimacién generé una liberacion de B/.30,710, esta estimacién no se puede calcular
de forma retrospectiva, ya que es impracticable.

ii. Estimacién contable:

Para la reserva de riesgo en curso, con base a la Circular 064-2014, la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, realizé la definicion de los
costos de adquisicién, donde se contempla el gasto de comisién y el impuesto sobre
primas (2%), y debido a que anteriormente no existia una definicién de los costos de
adquisicion, la Aseguradora descontaba de las primas ademas de las comisiones y el
impuesto sobre primas un porcentaje (factor) de costos indirectos de adquisicion,
como practica contable aceptada, debido a que igualmente la NIIF permite la mantener
las practicas contables aceptadas por los reguladores locales, siempre que las mismas
ho estén en contradiccibn con las disposiciones establecidas por otras NIIF. La
estimacidén de esta reserva se actualiza, utilizando el factor de reserva aplicado péliza
a poliza segun el tiempo remanente por devengar, asumiendo que la prima devengada
uniformemente en el periodo. Esta metodologia se conoce generalmente como el
método “Prorrata Diaria” y es aplicado sobre la prima suscrita descontando los
honorarios de corredor e impuestos que se devenguen en la emisién vy se realiza en
términos brutos y retenidos. El efecto de la actualizacién del cambio de metodologia
de esta estimacién a recién aclaracién de la Superintendencia de Seguros representd
uh cargo al resultado integral B/.1,375,058, esta estimacién no se puede calcular de
forma retrospectiva, ya que es impracticable.

Medicion de los valores razonables

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.
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Cuando es aplicable, la Aseguradora mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informaciéon para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Aseguradora utiliza técnicas
de valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracién escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién. Sila Aseguradora determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién v el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a
valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transaccion. La diferencia es reconocida en otros resultados
integrales hasta tanto se realice la venta del instrumento financiero.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son hegociados en un mercado
activo estd basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros la Aseguradora determina el valor razonable utilizando otras técnicas de
valoracién.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
mérgenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la mediciéon en las condiciones de mercado
presentes.
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(3)

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Excepto por lo mencionado en la nota 2 (e.), las politicas de contabilidad que se presentan han
sido aplicadas consistentemente por la Aseguradora a todos los periodos presentados en estos
estados financieros separados.

C)

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros de la Aseguradora se presentan a continuacién:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo consiste principalmente en depésitos,
en cuentas bancarias y depésitos a plazo, en moneda de curso legal. La Aseguradora
considera los depdsitos a plazo fijo con vencimiento original de tres meses o menos
como equivalente de efectivo.

Cuentas y préstamos por cobrar

Las cuentas y préstamos por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no estan cotizados en un mercado activo. Estos activos son
reconocidos inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
atribuible. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, son medidos al costo
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro. Las cuentas por cobrar
comprenden las primas por cobrar de seguros y otras. Los préstamos corresponden a
las pélizas de vida para tenencia hasta su vencimiento.

Inversiones en valores

La Aseguradora reconocera los instrumentos financieros en el momento inicial al valor
razonable. Para este efecto se considera que el momento inicial es la fecha en la cual
nace el derecho en los activos o la obligacion para los pasivos en la Aseguradora. En
este mismo momento la Aseguradora realiza la clasificacion de los activos de acuerdo
con el modelo de negocio y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo, en las
siguientes categorias:

o Activos financieros medidos al costo amortizado
Son activos de renta fija, con los cuales la Aseguradora tiene la intencion de
obtener ingresos financieros por cuenta de la obtencion de flujos de efectivo en
fechas especificadas, constituidos Unicamente por pago de principal e intereses.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccién. Posteriormente se valoran usando el método de la tasa de
interés efectiva. Si llegasen a presentar deterioro el mismo se presentard en una
cuenta especifica.

* Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados integrales
Son activos de renta fija o de renta variable, con los cuales la Aseguradora tiene la
intencién de obtener ingresos financieros por cuenta de los rendimientos obtenidos
por las variaciones de mercado.
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{b)

vi.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo los cambios en el
resultado integral.

o Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales
Son activos de renta variable, con los cuales la Aseguradora no tiene la intencién
de venta inmediata, los ingresos financieros se obtienen por cuenta de los
dividendos.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccién incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo estas variaciones en
otros resultados integrales en el patrimonio. Sin embargo, los dividendos pagados
por las acciones se registran en el estado separado de resultados integrales, a
menos que el dividendo claramente represente un pago de parte del costo de la
inversion.

Pasivos financieros no derivados

La Aseguradora tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Estos pasivos financieros se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva de interés.

Capital social

Consisten en acciones comunes y son clasificadas como instrumento de patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones son
reconocidos como una deduccion del patrimonio.

Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado separado de situacién financiera como
pasivo cuando la Aseguradora tiene la obligacién para realizar el pago por la
distribucion autorizada de la Junta Directiva. Los dividendos declarados se deducen de
las utilidades no distribuidas.

Clasificacién de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Aseguradora acepta riesgo significativo de
seguro de otra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la péliza
u otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la péliza, se clasifican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar que
la Aseguradora pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato de
seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.
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Reconocimiento y medicion de los contratos de seguro

Negocio de seguros general

El negocio de seguros de ramos generales incluye: propiedades, vehiculos, transporte,
accidentes, fianzas, salud y seguros colectivos entre otros.

Primas:

Las primas emitidas del negocio de ramos generales estan compuestas por la primas
de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcién ganada de las
primas emitidas, se reconocera como ingresos. Las primas son devengadas desde la
fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato. El reaseguro
cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Reclamos:

Reclamos derivados del negocio de seguros general

Estos consisten de reclamos y gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio,
junto con el movimiento de la provision para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulaciéon del costo final de la
Aseguradora para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados a
la fecha del estado separado de situacién financiera, y los gastos relacionados
internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.

Los reclamos en tramite son analizados revisando los reclamos individuales y
constituyendo provisiones para los reclamos incurridos pero auln no reportados, el
efecto de los eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios en los
procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacién, tendencias judiciales, cambios
legislativos y experiencia pasada y tendencias. Las recuperaciones esperadas de los
reaseguradores, son presentadas separadamente como activos. Los reaseguros y
otras recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacién de los reclamos
en tramite.

AUln cuando la Administracién considera que las provisiones brutas para los reclamos
en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores, estan
presentados razonablemente sobre la base de la informacion que esta disponible
corrientemente, el pasivo final variard como resultado de informacién subsiguiente y
podria resultar en ajustes significativos a las cantidades provisionadas. Los ajustes a
la cantidad de los reclamos aprovisionados en afios anteriores, son reflejados en los
estados financieros separados del periodo en el cual los ajustes son hechos. El
método utilizado vy los estimados efectuados son revisados regularmente.

18




suras

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Reaseguros:
La Aseguradora considera el reaseguro como una relaciéon contractual entre una

compafiia de seguros y una compafiia reaseguradora, en la cual la primera cede total
o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus asegurados. El
reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcién
de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes.

Para garantizar la consistencia de esta practica, la Aseguradora evalua, sobre bases
periédicas, la condicién financiera de sus reaseguradores, la concentracion de riesgos,
asi como los cambios en el entorno econémico y regulador.

La Aseguradora cede reaseguros en el curso normal del negocio para los propésitos
de limitar su pérdida potencial, a través de la diversificacién de sus riesgos. Los
acuerdos de reaseguros no relevan a la Aseguradora de sus obligaciones directas con
sus tenedores de las pélizas.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con las
condiciones de los contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los contratos
de seguros directos.

La Aseguradora no realiza la compensaciéon de los activos por reaseguro con los
pasivos generados por contratos de seguro y se presentan por separado en el estado
separado de situacién financiera.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados son presentados en el estado
separado de resultados integrales y en el estado separado de situacién financiera de
forma separada. Las cantidades recuperables de acuerdo a tales contratos son
reconocidas en el mismo afio que el reclamo relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compafiias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con las
provisiones de reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las
pélizas reaseguradas.

iv. Coaseguros:

La Aseguradora considera el coaseguro como la concurrencia acordada de dos o mas
entidades aseguradoras en la cobertura de un mismo riesgo; para los contratos de
coaseguros la responsabilidad de cada aseguradora frente al asegurado es limitada a
su porcentaje de participacién en el negocio.

La Aseguradora reconoce en el estado separado de situacién financiera el saldo

derivado de las operaciones de coaseguro con base en el porcentaje de participacion
pactado en el contrato de seguro.
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Negocio de seguros de personas
El negocio de seguros del ramo de personas incluye: vida tradicional y vida universal.

i. Primas:

Las primas emitidas del negocio de ramos de personas estdn compuestas por las
primas de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se
relacionan totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcién ganada
de las primas emitidas, se reconocerd como ingresos. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacién del riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato. El
reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

ii. Provisién para el negocio a largo plazo:

Las provisiones para los beneficios futuros de pélizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales, siendo, calculada péliza por péliza, como la diferencia
entre el valor presente actuarial de las obligaciones futuras por concepto de pago de
beneficios y el valor presente actuarial de las obligaciones futuras del asegurado por
concepto de pago de primas netas. El calculo se basa en presunciones relacionadas
con la mortalidad, y tasas de interés. Para las provisiones de vida universal se incluye
la estimacion de la participacion de los tenedores de pélizas, representada por las
primas recibidas hasta la fecha junto con los intereses ganados y rendimientos, menos
los gastos y cargos por servicios.

Las opciones y garantias inherentes en algunos contratos de seguros que transfiere
riesgo significativo de seguro, no son separadas ni medidas separadamente al valor
razonable. Estas obligaciones se incluyen como parte de las provisiones para el
negocio a largo plazo de seguros.

iii. Reclamos
Los reclamos derivados del negocio de seguro de personas y gastos de manejo
pagados durante el afio, junto con el movimiento de la provisién para reclamos en
tramite son determinados caso por caso. Los reclamos en tramite para el ramo de
salud son determinados utilizando el método de triangulacién, considerando las
estadisticas de los reclamos y aplicando métodos actuariales del factor de
complemento para determinar las provisiones.

iv. Contrato con componentes de depésito:
Los contratos de seguro del negocio de personas, que envuelven componentes de

seguro y de depésitos no son separados en sus componentes, segun lo permitido por
la NIIF 4. Sin embargo, a la fecha del estado separado de situacién financiera se
reconocen todas las obligaciones y derechos que se originan del componente de
depésito al igual que las obligaciones por los contratos de seguro y se acreditan en el
estado separado de situacion financiera como provisiones sobre las pélizas de vida.
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v. Pasivos por contratos de sequros:
Los pasivos por contratos de seguros representan para la Aseguradora la mejor
estimaciéon sobre los pagos futuros a efectuar por los riesgos asumidos en las
obligaciones de seguro; los cuales se miden y se reconocen a través de reservas
técnicas:

a. Metodologia para la constituciébn de reserva de riesgo en curso:
El método utilizado por la Aseguradora es Péliza a Péliza, la cual cumple con lo
expuesto con el Acuerdo No. 1 del 24 de enero de 2014, emitido por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

El método estima de una forma precisa la reserva que la Aseguradora debe
constituir por concepto de los riesgos no conocidos de las pélizas activas a un
corte. Se calcula con base en las primas emitidas netas de cancelaciones menos
costos de adquisicién, y se realiza en términos brutos y retenidos.

b. Metodologia para la constitucion de reserva de siniestros ocurridos pero no
reportados (IBNR).

La metodologia adoptada por la Aseguradora para el calculo de esta reserva es
Chain-Ladder (o Triangulos), que corresponde a una metodologia con suficiente
desarrollo teérico, practico y de aplicacién mundial.

La metodologia de tridngulos permite estimar el monto requerido en un futuro
partiendo del desarrollo de los siniestros histéricos. Este método se basa en el
supuesto de que el cambio relativo en la evolucién de los siniestros pagados, netos
de recobros y salvamentos, en un periodo de ocurrencia determinado, es similar a
la evolucion que tuvieron este tipo de reclamaciones en periodos de ocurrencia
anteriores a la misma “edad” del siniestro. Al utilizar este método, los datos sobre
los pagos de un periodo se evaltan al final del mismo en forma triangular.

Las bases técnicas se complementan con las siguientes definiciones:

e Los triangulos se calculan en términos brutos y retenidos de los siniestros
pagados.

e La agrupacién de la informacién siniestral de los periodos de ocurrencia y
desarrollo se realiza en periodos que permitan modelar el comportamiento de
los siniestros.

e La informacién utilizada para el calculo comprende una porcién representativa
de la historia siniestral de la Aseguradora.

o Sblo para el efecto de la determinacién de los factores de desarrollo, se
pueden excluir los siniestros considerados como extraordinarios para ho
distorsionar los resultados que deriven de la utilizacion de dichos factores.

Ademas, el método permite cumplir con el Acuerdo 2 del 29 de enero de 2014,
emitido por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.
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C.

Prueba de adecuacién de pasivos

La Aseguradora evalua, en cada fecha de reporte, la adecuacién de los pasivos
derivados de contratos de seguros que haya reconocido, utilizando las
estimaciones mas actuales de los flujos de efectivo futuros procedentes de sus
contratos de seguro. Si la evaluacién mostrase que el importe en libros de sus
pasivos derivados de contratos de seguros (menos los costos de adquisicion
diferidos y los activos intangibles que se relacionen con ellos) no es adecuado,
considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total de la
diferencia que se haya producido se reconocerd en el resultado integral del
periodo.

De acuerdo con esta descripcion la Aseguradora realiza la prueba de adecuacioén de
pasivos que se describe a continuacién:

Reserva de siniestros pendientes por liquidar:

Se considera como reserva de siniestros, a la suma de la reserva de siniestros
avisados y la reserva de siniestros incurridos pero no reportados (IBNR). La
Aseguradora realiza estimaciones de la reserva de siniestros basadas en una
metodologia que tiene en cuenta el comportamiento de los siniestros y que es
considerada como una metodologia con suficiente desarrollo téchico a nivel
internacional para hacer la mejor estimacién de dicha reserva. De acuerdo con lo
anterior, la Aseguradora estimara sus reservas y reconocera en sus resultados los
ajustes que se lleguen a requerir periodo a periodo. Considerando que esta es la
mejor estimacion peri¢dica para las reservas, la prueba de adecuacién de pasivos
de la reserva de siniestros se ve cubierta por la estimacién y ajuste mensual de la
misma.

Reserva de prima no devengada:

La Aseguradora hace la estimacién de esta reserva utilizando la metodologia
péliza a péliza que considera las primas y vigencias de las pélizas. Considerando
que el devengado en el tiempo es proporcional a la vigencia, se considera gue la
reserva de prima no devengada esta acorde con el riesgo corrido a la fecha y por
lo anterior no se considera necesaria una prueba de adecuacién de pasivos sobre
esta reserva.

Reserva matematica:

Se considera que la reserva matematica calculada actualmente refleja la mejor
estimacién de la obligacién futura adquirida con la celebracién de los contratos de
seguros, de acuerdo con la informacién disponible, tomando en cuenta que la
metodologia utilizada para el calculo de la misma cumple con los estadndares y
requerimientos a los que hace referencia la norma, para los planes de vida
individual temporal, universal lll y vida universal Su Vida.

En adicién, todas las reservas técnicas son revisadas y certificadas por un actuario
independiente, quién certifica que las cifras son razonables, en virtud de lo establecido
en el Articulo No. 211 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012 y el Acuerdo N° 14 del 13 de
noviembre de 2014. Al 31 de diciembre 2015, no se determiné diferencias en las
estimaciones con cargo al resultado integral del periodo (2014: Igual).
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(d

(e

it

(9

Inversion en subsidiarias

Con base en la NIC 27 en su parrafo 10, la Aseguradora presenta en estos estados
financieros separados, la inversién en acciones que mantiene en subsidiaria al costo de
adquisicién menos cualquier pérdida por deterioro.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversiéon consisten en terrenos y edificios mantenidos para obtener
ingresos a través de arrendamientos operativos, pero no para su venta en el curso normal
del negocio, ni el uso o prestacién de servicios o para propésitos administrativos. Las
propiedades de inversién se miden al costo menos su depreciacién acumulada. La vida
util estimada de los edificios es de 30 afios.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como
la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del activo)
se reconhoce en otros resultados integrales.

Cuando el uso del activo cambia, se reclasifica como propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad, su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su
costo para su posterior contabilizacién.

Activos arrendados

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado separado de situaciéon financiera. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en el estado separado de
resultados en forma lineal, durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamientos recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por
arrendamiento durante el plazo de éste.

Propiedades, mobiliarios y equipos

i. Reconocimiento y medicién
Las propiedades, mobiliarios y equipos estdn valorados al costo menos la
depreciacién acumuladas, excepto por las propiedades en edificios y terrenos que son
revaluados al valor razonable y cuyo superavit por revaluacién de propiedad se
reconoce en una linea separada como parte de otros resultados integrales neto del
impuesto sobre la renta diferido siguiendo los lineamientos del método alternativo
permitido por la Norma Internacional de Contabilidad No. 16.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano
de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo para que
esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicién de una partida de propiedades, mobiliarios y
equipos son determinadas comparando el producto de la disposicién con el valor
segun libros de los activos y son reconocidas hetas dentro de los “otros ingresos” en el
estado separado de resultados integrales. Cuando un activo revaluado es vendido, las
cifras incluidas en el superavit por revaluacién son transferidas a las utilidades no
distribuidas.
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La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los
valores razonables que se estén revaluando. La Aseguradora realizara cada tres o
cinco afios avallos técnicos para asegurar que el valor en libros del activo no difiera
significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos por revaluacion
habitualmente se acreditaran a otros resultados integrales en el estado separado de
resultados integrales, y se acumularan como un componente separado del patrimonio
denominado “superavit de revaluacién”.

Depreciaciéon
La depreciacion es calculada sobre el importe amortizable, que representa el costo de
un activo, u ofro importe que sustituya al costo, menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en el estado separado de resultados integrales de forma
lineal durante los afios de vida util estimada de cada parte de un elemento de las
propiedades, mobiliatios y equipos, ya que este refleja mas de cerca los patrones de
consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados al active. Los terrenos no
se deprecian.

Los afios de vida Util estimada de los activos es como sigue:

Vida util
Edificios 60 a 100 afios
Equipo de tecnologia 5 afios
Muebles y enseres 6a 21 afios
Vehiculos 8 a 10 afios

Los métodos de depreciacién, las vidas utiles y los valores residuales se revisan a cad
fecha del estado separado de situacion financiera y se ajustan si es necesario.

Construccién en proceso

Las construcciones en proceso incluyen todos los costos relacionados directamente a
proyectos especificos incurridos en las actividades de dicha construcciéon. También se
incluyen los costos de financiamiento que son directamente atribuibles a las
construcciones en proceso. La capitalizacion de los costos de financiamiento termina
cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
calificado para su uso o venta se hayan terminado. Al finalizar el proyecto los costos
son trasladados a las cuentas especificas de los activos fijos relacionados.

Las construcciones en proceso consisten principalmente de costos asociados a

proyectos en ejecucién para la remodelacién y adecuacién operativa de la oficina
principal de la Aseguradora.
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iv. Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo,
sélo cuando existe la probabilidad de que el beneficio econémico asociado al bien
retorne a la Aseguradora y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable.
El valor segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del
mantenimiento diario de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad son
reconocidos en el estado separado de resultados integrales durante el periodo en el
que incurren.

(h) Deterioro de Activos

Activos financieros no derivados

Un activo financiero no derivado que no se lleve al valor razonable con cambio en
resultados se evallia en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida ha tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de los flujos de efectivo futuros del activo que pueda
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracién de una cantidad
adeudada a la Aseguradora en los términos que no consideraria de otro modo, las
indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra o la desaparicién de un
mercado activo para los valores.

La Aseguradora considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
de un activo individual y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas
por deterioro individual. Todas las partidas por cobrar individualmente que no se
consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por
cualquier deterioro que se haya incurrido pero que aln no se ha identificado. Las
partidas por cobrar que no sean individualmente significativas o aquellas que por su
volumen de transacciones sea muy dificil la evaluacién individual se evallan
colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con
caracteristicas de riesgos similares y se aplican metodologias especiales para el
calculo del deterioro.

Una pérdida por deterioro con relacién con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados y
se reflejan en una cuenta de provisién para cuentas incobrables e inversiones en
valores. El interés en el deterioro del activo continta siendo reconocido a través del
célculo del descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida
por deterioro disminuya, la disminucién de la pérdida por deterioro se reversa a través
del estado separado de resultados.
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Activos no financieros
El valor segun libros de los activos no financieros de la Aseguradora, se revisa a la
fecha de reporte, excepto por lo que sefiala en la nota 3 (n/ g) para determinar si hay
indicativos de deterioro permanente. Si existe indicativo, entonces el valor recuperable
del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero vy los riesgos especificos del activo.
Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son
altamente independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de
activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado separado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
sélo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, si ho se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i)  Beneficio de empleados

Provisién para prima de antigiiedad y fondo de cesantfa

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento
de una prima de antigliedad de servicios. Para tal fin, la Aseguradora ha establecido
una provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de salario por cada afio
de trabajo, o lo que es igual, 1.92% sobre los salarios pagados en el afio. Al 31 de
diciembre de 2015, la Aseguradora mantiene una provisién de prima de antigliedad
por B/.558,047 (2014: B/.336,037). (Nota 15).

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica de Panama, a la terminacion de todo
contrato por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene
derecho a una prima de antigtiedad a razén de una semana de salario por cada afio
de trabajo desde el inicio de la relacién laboral.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacién de
los empleadores de constituir un Fondo de Cesantia para pagar a los empleados la
prima de antigliedad y la indemnizacién por despido injustificado que establece el
Codigo de Trabajo, el cual ascendia a B/.1,056,382 (2014; B/.643,659). (Nota 12).
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1)

ii. Plan de pensiones colectivo - contributivo
Es un plan complementario de pensiones que esta basado en contribuciones definidas
no financiado y alcanza a todos los colaboradores de la Aseguradora que quieran
participar de dicho plan; los aportes a este plan son realizados por los colaboradores y
la Aseguradora el 50% del aporte realizado por el colaborador hasta un monto méaximo
establecido, estos aportes se realizan una vez el colaborador realice su aporte, y los
mismos son depositados en un fondo independiente.

La Aseguradora se reserva el derecho de disminuir o suspender el aporte mensual si
por causas econdémicas u otras causas se ve imposibilitada a seguir efectuando dicho
pago, estos aportes son registrados en el estado separado de resultados integrales
como plan de pensiones colectivo - contributivo.

Provisiones

Una provisiéh se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Aseguradora tiene
una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

La Aseguradora define un pasivo contingente como una obligacién que surge de eventos
pasados y cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de eventos
futuros inciertos, o como una obligacién presente, que surge de eventos pasados, pero no
es reconocida; y cataloga como activo contingente a aquel activo que surge a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o ho ocurrencia de
eventos futuros inciertos.

La Aseguradora reconoce las provisiones en el estado separado de situacion financiera;
por la mejor estimacion del desembolso requerido, es decir, el valor por el cual la
Aseguradora debera liquidar la obligacién al periodo sobre el que se informa;
considerando los riesgos e incertidumbres gue rodean dicha estimacion.

Para activos contingentes dado que surgen de eventos inesperados y no existe certeza de
sus beneficios econémicos futuros no seran reconocidos en el estado separado de
situacion financiera hasta su ocurrencia.

La Aseguradora reconoce, mide, vy revela las provisiones originadas en relaciéon con los
contratos onerosos, las reestructuraciones, los procesos contractuales y los litigios,
siempre y cuando existan altas probabilidad de que a la Aseguradora se le haya generado
una obligacién y deba cancelarla.
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(k) Reservas de capital

Reservas para desviaciones estadisticas:

Esta reserva se constituye para los ramos que tienen las caracteristicas que se
enuncian en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, que
requiere que la Aseguradora acumule una reserva de previsién para desviaciones
estadisticas no menor de de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para
todos los ramos. Las transferencias a estas reservas se han hecho desde el déficit
acumulado. El uso y restitucién de estas reservas son reglamentados por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presenta resultados adversos.

Reserva para riesgos catastréficos:

Esta reserva se constituye para todos los ramos cumpliendo con lo establecido en el
en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, que requiere
que la Aseguradora acumule una reserva de previsidn para riesgos catastréficos no
menor de 1% y hasta un 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para todos los
ramos. Esta reserva es acumulativa y hoy la Aseguradora realiza la constitucién con
el minimo exigido por la Superintendencia.

Fondo de reserva legal - seguro directo:

En cumplimiento al articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de
reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto
sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas (B/.2,000,000), y
de alli en adelante un 10% hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte alguna
de las utilidades, sino hasta después de hacer la provision.

(  Siniestros en tramite incurridos, netos
Los reclamos liquidados son registrados en el afio en que son conocidos, estableciéndose
una reserva para aquellos en proceso de liquidacién o de pago, heto de los importes
recuperables de los reaseguradores. Se ajusta ademas, basado en estadistica histérica,
una reserva para siniestros incurridos pero no reportados de los cuales se presume su
ocurrencia, mas no han sido conocidos por la Aseguradora a la fecha del estado separado
de situacion financiera.

(m) Reconocimiento de ingresos

Ingresos por dividendos:

La Aseguradora reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a
recibir el pago, que es generalmente cuando son decretados los dividendos por la
Junta Directiva de la inversién, excepto cuando el dividendo represente una
recuperacion del costo de la inversion.
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(n

ii. Ingresos por intereses:
Los ingresos por intereses generados por los fondos invertidos en instrumentos
financieros y, las ganancias y/o pérdidas en la disposicion de estos instrumentos. El
ingreso por interés se reconoce en la medida que se devenga, utilizando el método de
interés efectivo.

ii. Ingresos diferidos:
Ingresos por comisiones de reaseguro

La comisién de reaseguro se define como la retribucién econémica pagada por el
reasegurador a la Aseguradora, normalmente en reaseguro proporcional sobre el
volumen de primas cedidas. El reconocimiento del ingreso se realiza durante el tiempo
de cobertura del reaseguro.

iv. Ingreso por arrendamientos operativos:
Los ingresos por arrendamientos operativos son reconocidos en el estado separado
de resultados integrales sobre la base de linea recta durante el término del contrato de
arrendamiento. Los términos de los contratos son por periodos no renovables.

Impuestos

El impuesto sobre la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado separado de resultados
integrales, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales, en cuyo caso es reconocido en el estado
separado de patrimonio en otros resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades
utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido es medido a las
tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando
estas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de
reporte.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta
diferido activo y pasivo, corresponden al deterioro por la provisién de préstamos y otras
cuentas por cobrar, superavit por revaluacién de terrenos y provisién de litigios.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizaran los
beneficios relacionados con el impuesto.
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(o)

(P

(q)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion
en el estado separado de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las
entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultédnea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobre una base neta solamente
cuando es permitido bajo las NIIF o para las ganancias o pérdidas que surgen de un grupo
de transacciones similares.

Nuevas Normas e Interpretaciones adoptadas
La Aseguradora ha aplicado anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
se detallan a continuacion:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Especificamente, la NIIF 9 exige que todos los activos financieros sean clasificados y
posteriormente medidos ya se al costo amortizado o a valor razonable sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros vy las caracteristicas
de los flujos de caja contractuales de los activos financieros, se plantean tres fases para el
desarrollo de la misma, como lo son: clasificacion y medicién de los activos y pasivos
financieros, Deterioro del Valor y Contabilidad de Coberturas. Los activos podran
clasificarse a costo amortizado o valor razonable. El requerimiento del deterioro de valor
es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de los
instrumentos financieros. El enfoque del modelo de coberturas es representar el efecto de
las actividades de gestion de riesgos para tratar de alinearse mas con la gestion
econémica del riesgo.

La adopcion de la NIIF 9 al cierre del 31 de diciembre de 2014 implico que la Aseguradora
hiciera una clasificacién de sus instrumentos financieros en: costo amortizado, valor
razonable con cambios en resultados y valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Nuevas Normas e Interpretaciones no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, v no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Aseguradora se sefialan a continuacion:

i. Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38). Vigencia 1 de enero de 2016.

ii. NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias con qué importe y cuando deben ser reconocidos. Esta norma
reemplaza las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y CINIFF 13
Programas de Fidelizacién de Clientes.
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La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales sobre los que se informa que
comienzan el 1de enero de 2018 o después. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la actual NIC 17 Arrendamientos. La
NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los
arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de los pagos
futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados (activos
por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es
efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que también adopten Ia
NIIF 15 - Ingresos de Contratos de clientes.

A la fecha de los estados financieros separados, no se ha evaluado el impacto que la
adopcion de estas normas tendra sobre los estados financieros.

(4) Presentacion de activos y pasivos
A continuacién se presentan los activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez.

Activos y pasivos dentro del ciclo hormal de operacién sobre el cual se informa

2015 2014

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 8) 20,180,929 2,814,026
Cuentas por cobrar, neto 50,680,465 31,844,570
Otros activos financieros (nota 9) 13,241,365 4,642,137
Participacién de los reaseguradores en las

provisiones sobre contratos de seguros

(nota 13) 29,848,498 13,753,648
Pasivos corrientes
Reservas téchicas para contratos de seguro

(nota 13) 113,482,347 57,400,979
Reaseguros por pagar 17,414,360 13,173,899
Coaseguros por pagar 1,250,882 976,223
Ingresos recibidos por adelantado 6,120,815 2,203,128
Comisiones corredores 3,845,566 1,729,060
Impuesto sobre primas 922,985 488,343
Impuesto renta diferido (nota 14) 420,541 502,122
Impuesto sobre la renta 427,825 0
Otros pasivos 4,208,373 1,286,095
Comisiones no devengadas sobre reaseguros

cedidos 2,463,776 1,851,377
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Activos y pasivos después del ciclo normal de operacioén:

2015 2014
Activos ho corrientes
Cuentas por cobrar, neto 319,583 759,747
Otros activos financieros (nota 9) 199,450,654 116,513,476
Propiedades de inversion, neto de depreciacion
acumulada (nota 10) 148,206 28,219
Inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras a la

propiedad arrendada, neto de depreciacién y

amortizacién acumulada (hota 11) 22,689,326 21,165,720
Fondo de cesantia (nota 12) 1,056,382 643,659
Depésito en garantia (nota 12) 13,018 11,333
Gastos pagados por anticipado (nota 12) 361,920 879
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 0 541,620
Pasivos no corrientes
Comisiones corredores 2,059,520 1,152,706
Otros pasivos 310,567 719,413

Clasificacion de activos vy pasivos en corrientes y no corrientes

i. Activos

La Aseguradora clasifica un activo como corriente cuando:

Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion.

Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa.

El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivoe por un ejercicio
minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

La Aseguradora clasifica todos los deméas activos como no corrientes.

ii. Pasivos
La Aseguradora clasifica un pasivo como corriente cuando:

Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién

Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién.

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

No tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
mehos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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(5)

La Aseguradora clasifica sus pasivos financieros como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que informa, aunque:

¢ El plazo original del pasivo fuera un periodo superior a doce meses.

o Después de la fecha del periodo sobre el que se informa y antes de que los estados
financieros separados sean autorizados para su publicacién, se haya concluido un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo.

La Aseguradora clasifica todos los demas pasivos como no corrientes.

Instrumentos financieros - valores razonables y gestion de riesgos

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demas instrumentos financieros, la Aseguradora determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que se negocian con poca frecuencia y volumen y tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, v su
determinacién requiere de diversos grados de juicio en funcién de la liquidez, la concentracién,
la incertidumbre de los factores de mercado, la hipétesis de precios y otros riesgos que afectan
al instrumento especifico.

(a) Modelos de valuacion
La Aseguradora establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles
los datos de entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable:

o Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Aseguradora puede acceder en la fecha de medicion.

+ Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluyen precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos,
precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que ho son
activos u ofras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son
directamente o indirectamente observables en un mercado.

¢ Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas
de valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.
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Las técnicas de valoracion incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de efectivo
descontados, la comparacién con instrumentos similares para los que hay precios
observables en el mercado, v otros modelos de valoracion. Los supuestos y los datos de
entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen las tasas de interés libres de
riesgo y de referencia, los margenes de crédito y otras primas utilizadas en la estimacién
de las tasas de descuento, precios de los bonos y acciones, tipos de cambio de moneda
extranjera, acciones y los precios de indices de renta variable, y las volatilidades y
correlaciones de precios esperados.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la mediciéon en las condiciones actuales de
mercado.

La decisién de si un mercado se considera activo puede incluir, pero ho se limita a la
consideracién de factores tales como: la magnitud y frecuencia de la actividad comercial,
la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y transacciones. En los
mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un
trabajo adicional durante el proceso de valuacién.

Un instrumento en su totalidad estd clasificado como valuado utilizando variables no
observables (esto es, nivel 3) si, en opinién de la Administraciéon, una parte significativa
del valor razonable del instrumento y/o ganancia inicial (“la ganancia o pérdida el dia 1”)
es impulsada por las variables no observables.

“No observables” este contexto significa que hay pocos o no hay datos actuales
disponibles en el mercado para determinar cuél seria el precio de una transaccién. Por lo
general, esto no significa que no haya ninguna clase de datos de mercado disponibles en
los cuales basar la determinacién del valor razonable (pueden usarse, por ejemplo, datos
de precios).

Los ajustes por valuacién y los cambios significativos en la mediciéon del valor razonable
de los instrumentos de Nivel 3 en comparacién con el mes anterior, son evaluados por el
Comité de Valuacion y cuando la informacién de terceros, tales como: cotizaciones de los
custodios o servicios de fijacién y proveedores de precios, es utilizada para medir el valor
razonable; el drea de Riesgo de Mercado y Liquidez evalua y documenta la evidencia
obtenida a partir de los terceros para apoyar la conclusiéon de que tales valoraciones
cumplen los requisitos de las NIIF.

Todos los temas significativos de valuacion se reportan al Comité de Auditoria de la
Administracion.
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(b)

Clasificaciones contables y valor razonable

El cuadro a continuacién muestra los importes en libros vy los activos financieros vy los
pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. El cuadro
no incluye informacién para activos financieros no medidos al valor razonable si el importe
en libros es una aproximacién razonable del valor razonable.

2015
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores, neto 82,948,261 14,700,378 43,083,069 24,255,814 82,048,261
2015
Valor razonable
Valor en
Activos financieros no medidos al libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 20,180,929 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar,
neto 51,000,048 0 0 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 47,891,196 0 0 48,005,266 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas, neto 81.852 562 Q0 0 0 0
200,924,735 0 0 48,005,266 0
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 17,474,360 0 o] 0 0
Coaseguros por pagar 1,250,882 0 o] 0 0
Comisiones corredores 6,120,815 0 0 4] 0
Otros pasivos 4,518,940 0 o] 0 0
29,364 997 1] Q Q Q
2014
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores, neto 8,462,450 4.731.874 3.730.585 0 8,462,459
Valor razonable
Valor en
Activos financieros no medidos al libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,814,026 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar,
neto 32,604,317 0 0 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 30,801,858 0 0 31,555,980 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 81,891,296 0 0 0 0
148,111,497 0 0 31,555,980 0
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2014
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en

valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 13,173,899 0 0 0 0
Coaseguros por pagar 976,223 0 0 0 0
Comisiones corredores 2,203,128 0 0 0 0
COtros pasivos 2,005,508 0 0 0 0

18,358,758 0 0 0 0

(c) Medicién de los valores razonables

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacién

financiera:
Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

i, Activos y pasivos financieros:

El valor en libros de los instrumentos financieros no derivados se aproxima a su valor
razonable de mercado debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos

financieros.

il. Cuentas por pagar y otras

El valor en libros de las cuentas por pagar, se aproxima a su valor razonable dada su

naturaleza de corto plazo.

ifi. Valoracion para los instrumentos financieros de Nivel 2

La Administraciéon utiliza las siguientes técnicas de valoracién para instrumentos

financieros de Nivel 2:

i. Valoracién de titulos de renta fija

De forma general, existen dos métodos de calculo que permiten obtener el valor
razonable de un titulo de renta fija. La primera consiste en descontar los flujos
futuros mediante curvas o tasas de descuento que reflejan las condiciones y
caracteristicas relevantes de valoracién para el instrumento, y de esta forma

obtener su valor presente.

La segunda, se basa en aplicar un precio obtenido de las transacciones

significativas de mercado al nominal del titulo.

ii. Valoracién de titulos participativos

Los titulos participativos incluyen entre otras acciones, carteras colectivas, fondos
mutuos, fondos de inversion y fondos negociables en el mercado. En términos
generales, la metodologia de valoraciéon de titulos participativos consiste en
multiplicar la cantidad de unidades/acciones por el precio unitario de cada una de

ellas.

36




suras

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(6)

(@

Datos de entrada para las técnicas de valoracién

Principios generales

Las técnicas de valoracion que se usan para medir el valor razonable deben
propender por maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar el uso de datos de entrada no observables.

Una entidad elegird datos de entrada que seah congruentes con las caracteristicas
del activo o pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta en una
transaccion.

iv. Valoracion para los instrumentos financieros de Nivel 3
Las metodologias de la Aseguradora para el valor razonable de nivel 3, se
consideraran apropiadas las siguientes técnicas y mediciones:

e Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoracién exponencial que
permite descontar los flujos de caja futuros mediante la tasa que se negocié en el
momento de la compra.

o Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y las provisiones de
las acciones que se tenian en normal local al cierre del 2013. Se usa debido a que
para las acciones gque no tengan ninguna liquidez, este refleja el valor del balance
inicial con la mejor informacién conocida hasta ese momento.

Variables no observables significativas

Los Directivos revisan regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacién. Si se usa informacién de terceros, como avallos de corredores o
servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, los Directivos evaldan
la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del cual
deberian clasificarse esas valorizaciones. Los asuntos de valoracion significativos son
informados a la Junta Directiva de la Aseguradora.

La Aseguradora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el periodo en que ocurrié el cambio.

Administracién de riesgos de seguros y financieros
La Administracién considera que los riesgos a los cuales estd expuesto la Aseguradora son
financieros y de seguro.

(a)

Riesgo de seguros
La Aseguradora focaliza la gestién de riesgos técnicos de seguros basados en:

El riesgo de insuficiencia de tarifas, riesgo inherente al disefio téchico-actuarial de las

soluciones a partir de la nota técnica de los mismos, el proceso de autorizacién y registro
ante el supervisor, y el monitoreo de los supuestos técnicos.
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(b)

Para tal fin, la Aseguradora cuenta con informacion histérica y procesos actuariales que
permiten la cuantificacién de los riesgos asociados, de tal manera que, en funcién del
apetito de riesgo / retorno definido por la Aseguradora, se determinen las tarifas que
incluyan margenes de seguridad para afrontar desviaciones con un determinado grado de
confianza.

El riesgo de suscripcién, riesgo inherente al proceso de seleccién de riesgos asegurados a
partir de las politicas de suscripcién y el monitoreo de concentracién de riesgos que
pudiese incrementar la volatilidad del resultado. Por tanto, la Aseguradora cuenta con
politicas de suscripcion definidas para cada producto, las cuales son consistentes con los
supuestos técnicos considerados en el disefio de solucién, y, para los casos que superan
las politicas de suscripcion formales, se incorporan evaluaciones técnicas y estructuras de
reaseguro adicionales.

Adicionalmente, la Aseguradora realiza monitorios periédicos y ajustes en las politicas de
susctripcién, de modo que se ajuste a la dindmica de mercado manteniendo la relacién de
apetito de riesgo / retorno definido.

Riesgo de reaseguro

Para limitar el riesgo potencial sobre coberturas de seguros, la Aseguradora cede ciertos
niveles de riesgos a reaseguradores de primera linea. Los riesgos asociados con los
reclamos se administran mediante monitorec continuo y experiencia adquirida en el
manejo administrativo de la cartera de clientes. Las cesiones de reaseguros no releva a la
Aseguradora ante el beneficiario de la cobertura y la eventualidad de que un reasegurador
no pueda honrar su compromiso.

En cuanto a la exposicion al riesgo de contraparte del reasegurador, la Aseguradora
cuenta con un procedimiento para la seleccion de reaseguradores que tienen en cuenta
calificacion crediticia y otros elementos que determinan la calificacién del mismo.

Existe una adecuada distribucién de primas cedidas entre los diferentes reaseguradores,
donde los 5 principales tienen el 91% (2014: 70%) del total de la cesién a diciembre de
2015 incrementandose en un 21% con respecto a diciembre de 2014. Ademas, el top 5 de
reaseguradores mantiene buenas calificaciones internacionales en su fortaleza financiera
por parte de las calificadoras de riesgo.

2015 2014
Calificacion Calificacion
% fortaleza % fortaleza

Compafiia Reasequradora Participacién Financiera Participacién Financiera
Hannover Re. 25% At 28% BBB
Munich Re. 22% A+ 12% AA-
Everest Re. Group Ltd 22% At 11% A+
Mapfre Re. 12% A- 9% AA-
Swiss Reinsurance America Corporation 10% AA- 9% A-
Otros 9% 30%
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()

En el resumen anterior, se presentan los principales 5 reaseguradores para la
Aseguradora, de acuerdo con el valor de primas cedidas a éstos al 31 de diciembre de
2015y 2014.

Con respecto a la calidad del portafolio de los reaseguradores de la Aseguradora, ésta es
medida de acuerdo con la calificacién de fortaleza financiera otorgada por agencias
internacionales. Dicha calificacion busca medir la habilidad de las compafias para
responder por sus obligaciones derivadas de su actividad de seguros o reaseguro.

De acuerdo con dicha calificacion, la Aseguradora presenta la siguiente calidad en su
portafolio de reaseguro:

Se identifica una concentracién diversificada en un 10% (2014: 21%) en riesgos cedidos a
reaseguradores con calificacién AA-, seguido por calificaciones de A- 12% (2014: 12%),
reaseguradores con calificacion A+ 69%. Adicionalmente, el 5% se encuentra cedido a
reaseguradores con calificaciéon A, correspondiente a la participacion de Suramericana, S.
A. como reasegurador de la Aseguradora.

Riesgos financieros
La Aseguradora estd expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

i. Riesgo de crédito

ii. Riesgo de liquidez

iii. Riesgo de tasa de interés y de mercado
iv. Riesgo operacional

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar el marco de referencia
de la administraciéon de los riesgos de la Aseguradora. La Junta Directiva, es responsable
del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos de la Aseguradora.

Las politicas de administracién de riesgos de la Aseguradora son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Aseguradora, para fijar los
limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle seguimiento a los
riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de administracién de riesgos y los
sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v las actividades de la Aseguradora. La Aseguradora, a través de sus normas de
entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un
ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan
sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Aseguradora verifica como la Administracion monitorea el
cumplimiento de la Aseguradora con las politicas y procedimientos de administracién de
riesgo con relacién a los riesgos que enfrenta. La Junta Directiva es ayudada en su
funcién por Auditoria Interna. Auditoria Interna se compromete a regular y revisar los
controles y procedimientos de la Administracién de riesgo, cuyos resultados son
reportados al Comité de Auditoria que se compone de miembros de la Junta Directiva y
otros.
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Adicionalmente, la Aseguradora esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama; en lo concerniente a los riesgos de liquidez, crédito y
niveles de capitalizacion, entre otros.

i

Riesgo de crédito

La Aseguradora estad expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los que
potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente en la cartera de
primas por cobrar, las inversiones. Los depésitos en bancos estan colocados con
instituciones financieras de prestigio.

El riesgo de crédito de las inversiones es minimizado a través de un portafolio
diversificado, analisis periédicos de la capacidad de los deudores y potenciales
deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito
cuando sean apropiados. La exposiciéon al riesgo también es administrada en parte
obteniendo garantias cuando corresponda.

A la fecha del estado separado de situacién financiera, no existen concentraciones
significativas de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada
por el monto en libros de cada activo financiero en el estado separado de situacion
financiera.

a. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye cuentas bancarias por B/.20,173,316
(2014: B/.2,784,432), las cuales estan colocadas en instituciones bancarias de
prestigio y solidez en la Republica de Panama.

b. Cuentas y préstamos por cobrar
El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito y es influenciada por las caracteristicas individuales de cada
cliente.

La méaxima exposicion geografica al riesgo de crédito para las cuentas y préstamos
por cobrar a la fecha de reporte por pais se presenta a continuacién:

2015 2014
Panama 47942276 32,779,464
México 35,752 0
Colombia 1,203,373 759,710
Suiza 296,675 102,252
Inglaterra 2,836,167 73,258
Estados Unidos 634,790 0
Costa Rica 0 2.500

52949033 33.717.184
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La Aseguradora establece una provisiéon para deterioro que representa su estimacién de
las pérdidas sufridas en relacion con las cuentas por cobrar de seguros y otras y las
inversiones. Los principales componentes de esta provision es un componente
especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual,
y un componente de pérdida colectiva establecido para los grupos de activos similares
respecto de las pérdidas que han sido incurridas pero aun no identificadas. La provision
por pérdida colectiva se determina con base en los datos histéricos de las estadisticas
de pago para activos financieros similares.

El analisis de la cartera se detalla a continuacién:

2015 2014
Primas, netas de reserva:

Vigentes y no deterioradas 32,047,624 18,636,540
30 dias 2,699,319 2,227,840
60 dias 2,072,487 924,451
90 dias 1,350,773 278,045
180 dias 1,837,999 339,241
270 dias 283,261 47,501

40.291 ‘463 22,453,618

Préstamos sobre pélizas:

Vigentes y no deterioradas 2,338,502 1,700,578
Coaseguros, netos de reserva:

Vigentes y no deterioradas 251,215 62,876
Mas de 360 dias 1,992,555 250,359

2.243.770 313.235

Reaseguros, netos de reserva:
Vigentes y no deterioradas 4,289,367 903,810

Mas de 360 dias 549,998 33,794
4,839,365 937,604

Relacionadas

Vigentes y no deterioradas 60,278 1,586

Mas de 360 dias 0 57.371
60,278 58,957

Oftras, netas de reserva:
Vigentes y ho deterioradas 1,226,670 7142 321

a1
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La provision para cuentas y préstamos por cobrar se componen asi:

2015 2014
Primas 1,771,689 502,195
Coaseguros 11,120 5,555
Reaseguros 166,176 117
Otras (hota 24) 0 605,000

1,948,885 1,112,867

El movimiento de la provision para préstamos y cuentas por cobrar se detalla a
continuacién:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,112,867 316,551
Reserva correspondiente a cartera recibida de
fusion (nota 1) 1,780,120 0
Castigos (826,295) 0
Gasto del periodo 638,777 796,316
Reversién de reserva del periodo (756,484) 0
1,948,985 1,112,867

ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Aseguradora encuentre dificultades en el
cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se
liguidan mediante la entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de la
Aseguradora para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que
siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
correr el riesgo de dafio a la reputacién de la Aseguradora.

Administracién de riesgo de liquidez

La Aseguradora se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo
disponible para liquidar los gastos esperados. La Gerencia mantiene estricto control de
los niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la liquidez.

Adicional, para mitigar este riesgo la Aseguradora cuenta con lineas de crédito abiertas
en diferentes bancos y una excelente relacién comercial con los mismos
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
2015
Flujos de efectivo contractuales
Im porte 6 meses o Tail2 Mas de un
en libros Total menos meses afio
Reaseguros por pagar 17,474,360 (17,474,360) (15,838,091) (1,636,269) 0
Coaseguros por pagar 1,250,882 (1,250,882) (1,250,882) 0 0
Comisiones corredores 6,120,815  (6,120,815)  (3,168,833) (676,733) (2,275,249)
Otros pasivos 4518940 _(4518940) _(3167.798) (1.040575) (310.567)
20364907 (20364907) (23425604) (3353.577) (2.585.816)
2014
Flujos de efectivo contractuales
Importe 6 meses o Tail2 Mas de un
en libros Total menos meses afo
Reaseguros por pagar 13,173,899 (13,173,899) (7,904,339) (5,269,560) 0
Coaseguros por pagar 976,223 (976,223) (976,223) 0 0
Comisiones corredores 2,881,766  (2,881,766) (864,530) (864,530) (1,152,706)
Oftros pasivos 2,005,508 _(2,005508) (865,124) (420,971) (719.413)

19037396 (19.037.396) (10610216) (6,505,001 (LE72.110)

iii. Riesgo de tasa de interés y de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Aseguradora se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en los precios accionarios, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos, esté a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Los anélisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El riesgo de mercado puede dividirse en varios componentes: riesgo de tasa de interés,
riesgo de tipo de cambio vy riesgo bursatil. El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

El riesgo bursatil, es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero

puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los precios de acciones o
activos de renta variable.
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iv.

Considerando que la totalidad del portafolio de la Aseguradora se encuentra
denominado en délares, la Aseguradora no se encuentra expuesta al riesgo de tipo de
cambio.

La Aseguradora no tiene exposiciones sustanciales ni fluctuaciones significativas con
respecto al riesgo de tasa de interés y mercado, ya que al 31 de diciembre de 2015, los
depédsitos a plazo fijo mantienen rangos de tasas de interés anual de: 2.70% a 5.12%
(2014: 1.25% a 3.5%).

Para apovar la gestion del riesgo de mercado, la Aseguradora cuenta con una
metodologia de Valor en Riesgo (VaR). Esta metodologia se basa en un VaR
MonteCarlo con un horizonte mensual y un nivel de confianza del 95% (2014: Igual), que
refleja de forma precisa y rapida el nivel del riesgo de mercado de los portafolios. El VaR
es una estimacion de la maxima pérdida esperada en las que se podria incurrir teniendo
enh cuenta las condiciones histéricas de mercado.

Analisis de sensibilidad

La siguiente tabla indica la medicion del riesgo de mercado del portafolio de inversiones
bajo la metodologia de VaR MonteCarlo. La Aseguradora considera que el analisis de
sensibilidad es representativo frente a la exposicién del riesgo de mercado.

Valor en Riesgo

(VaR)
Riesqo 2015 2014
Tasa de interés 0.71% 0.906%
Bursatil 1.65% 3.352%
Tasa de cambio 0.00 0.000%
Total 0.72% 0.993%

Riesgo Operacional:

El riesgo operativo, es el riesgo asociado a aquellos eventos que exponeh a la
Aseguradora a pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano,
los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos.

La responsabilidad primordial para el desarrollo e implementacién de los controles para
manejar el riesgo operativo es asignada a la administracién superior dentro de cada
unidad de negocio. Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares
globales de la Aseguradora para la administracién del riesgo operativo en las siguientes
areas:

Requisitos para la conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.
Riesgos derivados de las migraciones tecnolégicas.
Entrenamiento de persona, retencién de talento humano.
Normas de Gobierno Corporativo
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El cumplimiento de las normas de la Aseguradora es apoyado por un programa de
revisiones periddicas realizadas por el departamento de auditoria interna. Los resultados
del examen de auditoria interna se revisan con la gestion de la unidad de negocio al que
se refieren, los resumenes presentados al Comité de Auditoria y altos directivos de la
Aseguradora.

Administracion de capital

La politica de la Aseguradora es la de mantener una base sélida de capital. La Junta
Directiva supervisa el rendimiento del capital. La Ley 12 del3 de abril de 2012 en su
articulo 41, establece que a partir de la promulgaciéon de la misma, toda Aseguradora,
debera constituir en efectivo, un capital minimo de cinco millones de balboas
(B/.5,000,000); las Aseguradoras autorizadas para operar en el pais con anterioridad a
la entrada en vigencia de esta ley, tendran un méaximo de tres afios para cumplir con lo
dispuesto en este articulo, con base en cuotas anuales del 20% sobre el capital minimo.
El Organo Ejecutivo podra, previa aprobacién de la Superintendencia de Seguros,
revisar cada cinco afios dicho capital minimo. El capital minimo pagado debera
mantenerse en todo momento libre de gravamenes, con el fin de garantizar el debido
cumplimiento de sus obligaciones.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
ser posible con el mayor nivel de pasivos y de las ventajas y seguridad que proporciona
la posicion de capital.

La relacion de deuda de la Aseguradora con respecto al patrimonio ajustado al final del
periodo, se presenta a continuacién:

2015 2014
Total de pasivos 152,987,557 81,483,082
Menos: efectivo 20,180,929 2,814,026
Deuda neta 132,806,628 _78,669,056
Total de patrimonio 185,002,789 111,235,952
Deuda a la razén de capital ajustado 0.72 0.71
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(7) Saldos y transacciones con partes relacionadas

El detalle de los saldos y transacciones con las partes relacionadas es el siguiente;

Reaseguro por cobrar:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Oftras cuentas por cobrar:
Servicios Generales Suramericana, S. A.

Inversién en subsidiarias no consolidadas (nota
o)
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y
Subsidiaria (Asesuisa)
Servicios Generales Suramericana, S. A.

Reaseguros por pagar:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Otros pasivos (otras cuentas por pagar):
Servicios Generales Suramericana, S. A.

Primas cedidas en reaseguros:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Reclamos vy beneficios incurrides, neto (siniestros

incurridos, neto):

Seguros Generales Suramericana, S. A.

Comisiones incurridas:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Intereses ganados

Servicios Generales Suramericana, S. A.

2015 2014
865.242 759.710
60,278 58,957
81,842,562 81,881,296
10.000 10,000
81,852,562 81,891,296
9.676.850 6.350,334
9.725 4,247
8.778.257 6.008.015
402.489 342,320
462,753 417,390
1,200 1,200

Las cuentas por cobrar entre compafiias relacionadas son, en su mayoria, por servicios
administrativos y operaciones de reaseguro propios del negocio, no generan intereses y no
tienen garantias colaterales a excepciéon de un préstamo a Servicios Generales Suramericana,
S. A por B/ 60,278 (2014: B/.58,957) cuyo vencimiento fue prorrogado hasta diciembre de
2016 (2014: septiembre del afio 2015) el cual genera un ingreso por interés del 3% anual sobre

saldo.
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(8)

(9)

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas corresponden a servicios B/.9,725 (2014:
B/. 4,247) y cesiones de primas por contratos de seguros B/.9,676,850 (2014 B/.6,350,334).
Las cuentas por pagar por contratos de seguro son contratos facultativos y sus fechas de pago
estan sujetas a las fechas acordadas con el cliente para el pago de las primas de seguro
asociadas.

Transacciones con directores vy ejecutivos
Las transacciones con directores y ejecutivos que representan el total de remuneracién y dietas,
estan incluidas en los gastos de personal y se presentan a continuacién:

2015 2014
Directores (dietas) (nota 24) 66.710 66.765
Ejecutivos 1,007,943 910,168

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos a plazo fijo se detallan a continuacién:

2015 2014
Caja 7,613 29,594
Cuentas corrientes 15,415,933 1,264,233
Cuentas de ahorro 4,757,383 126,578
Depésitos a plazo fijo con vencimientos
menores a tres meses 0 1,393,621
20,180,929 2,814,026

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés anual que devengan los depdsitos a plazo
promediaban 4.30% y los depésitos en cuentas de ahorros promediaban 0.9166% (2014:
0.9166%).

Otros activos financieros
Los otros activos financieros se resumen a continuacién:

2015 2014
Inversiones a valor razonable:
Acciones ordinarias cotizadas, neto 245,391 76,266
Bonos corporativos 81,133,980 8,300,034
Exchange traded funds (ETFs) 1,568,890 86,159
82,948 261 8,462,459

a7
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2015 2014
Inversiones en valores a Valor en Valor Valor en Valor
costo amortizado: libros razonable libros razonable
Bonos corporativos 22,664,591 22,778,661 18,700,025 19,454,147
Depésitos a plazo 25226605 25226605 12,101,833 12,101,833
47,891,196 48005266 30,801.858 31,555,980
2015 2014
Inversiones al costo de adquisicion en subsidiarias
no consolidadas (nota 7)
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria
(Asesuisa), neto de deterioro por B/.38,734) 81,842,562 88,381,296
Contrato de transaccién — devolucién 0 (6,500,000)
Servicios Generales Suramericana, S. A. 10,000 10,000
81,852,562 81,891,296

En diciembre de 2015, se realizé una prueba de deterioro para la inversién que mantiene
la Aseguradora en Asesuisa en la cual se concluye que el valor actual de la inversién es
de B/.81,842,562 (2014; B/.81,881,296), lo cual da como resultado el reconocimiento de
una provision para deterioro por B/.38,734 con cargo al estado separado de resultados y
otros resultados integrales.

La Aseguradora redimié un total de B/.5,550,000 (2014: B/.5,885,000) enh bonos y durante
el periodo realizé ventas de inversiones con costo en libros de B/.5523,000 (2014:
B/.2,522,886), por un total de B/.6,341,092 (2014: B/.2,622,026) y reconocié una ganancia
por venta de inversiones por B/.818,092 (2014. B/.99,146).

Durante el afio 2015, se reconoci6é una ganancia (pérdida) no realizada en inversiones de
valores con cambios en los resultados por B/.2,113,100 (2014: B/.270,141).

El movimiento de la provisién de inversiones se presenta a continuacién:

2015 2014
Acciones ordinarias cotizadas — costo 769,082 548,262
Provisién por deterioro:
Saldo al inicio del afio 471,996 447,785
Gasto del periodo 51,695 24 211
Saldo al final del afio 523,691 471,996
Total 245 391 76,266

48




suras

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

2015 2014
Inversiones al costo de adquisicion en
subsidiarias no consolidadas 81,881,296 81,881,296
Provisién por deterioro:
Saldo al inicio del afio 0 0
Gasto del periodo 38,734 0
Saldo al final del afio 38,734 0
Total 81842 562 81881296
(@) Inversion en subsidiaria:
La inversién en compafiias subsidiarias se detalla a continuacion:
Porcentaje de
Qrogiedad
Ubicacidn Actividad Afo de
Nombre (pais) principal 2015 2014 constitucién
Seguros y
Aseguradora Suisa Salvadoreiia, S. A. y Subsidiaria El Salvador Reaseguros 97.11% 97.11% 2012
Servicios Generales Suramericana, S. A Panama Servicios 100% 100% 2012

i. Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. (en adelante “Asesuisa’)
Durante el afio 2012, la Aseguradora adquiri6 679,207 acciones que representan el
97.0296% del capital social, por un importe neto de B/.88,296,910 en la transaccién,
después de percibir dividendos de la subsidiaria.

Durante el afio 2014, la Aseguradora adquiri6 584 acciones a socios minoristas de
Asesuisa equivalentes al 0.0834% del capital por un monto total de B/.84,386. Al
cierre del periodo que se reporta, la Aseguradora es propietaria del 97.113% del
capital social de Asesuisa.

Mediante contrato de transaccion de fecha 13 de marzo de 2014, se resolvié una
controversia con relacién a la compra-venta de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A.
y Subsidiaria a partir de la cual Bancolombia (Panama), S. A. (la vendedora)
indemniza a la Aseguradora por una cantidad de B/.6,500,000 y con lo cual dejan por
cerrada dicha controversia. El mencionado acuerdo presume una disminucién del
valor de inversién registrada en los estados financieros separados de la Aseguradora.
Este monto se presenta entre las otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor en uso de la Compafiia luego de un analisis de
valoracién fue de B/.81,842,562 generando una pérdida o deterioro de B/.38,734
contra el valor en libros, diferencia que se registra como una provision de deterioro en
los estados financieros.

Asesuisa es una compafila salvadorefia dedicada a la operacién de seguros y
reaseguros de vida y dafios generales en la Republica de El Salvador.
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El resumen de la informacién financiera consolidada, se presenta a continuacién:

Utilidad

Activos Pasivos Patrimonio Ingresos heta
2015 154,395,400 99,469100 54926300 149932500 3,964,200
2014 140,590,800 81,700,300 58,890,500 145786900 8,769,800

ii. Servicios Generales Suramericana, S. A.
Mediante Escritura Publica No. 7,142 de fecha 5 de julio del afio 2012, se constituy6
la compafiia subsidiaria, dedicada a la comercializacion de bienes y servicios. La
Aseguradora es duefia del 100% de las acciones. El capital pagado es de B/.10,000
compuesto por 100 acciones de B/100.00 cada una. Servicios Generales
Suramericana, S. A. inicié operaciones en el mes de octubre 2012.

El resumen de la informacién financiera no auditada, se presenta a continuacién:

Resultado
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos neto
2015 145524 134262 11,262 137,451 4,066
2014 97,877 90,295 7582 191,699 (4.468)

(10) Propiedad de inversion
La propiedad de inversién y su depreciacién acumulada se detallan de la siguiente manera:

2015 2014
Costo

Saldo al inicio del periodo 33,469 33,469
Producto de la fusion (nota 1) 211.481 0
Saldo al final del pericdo 244 950 33,469
Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del periodo 5,250 2,625
Producto de la fusién (nota 1) 84,005 0
Gasto del periodo 7.489 2,625
Saldo al final del periodo 96.744 5,250
Saldo neto al final del afio 148,206 28,219
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Las propiedades de inversiéon consisten en:

Valor de

Inversion Ubicacién
—— mercado _—
Apartamento copropiedad con Desarrollo 120.000 Yrbanizacién Coronado,
Golf Coronado, S. A. ' corregimiento Nueva Gorgona
Lote de Terreno No.B-26 60,000 CeIro Azul, corregimiento de
Pacora
Apartamento Hotel Fourpoint Sheraton 185,000 Ma\;?;etga, corregimiento de Bella

Medicién del valor razonable:
i. Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las

propiedades objeto de la valoracion. Las revaluaciones se realizaran anualmente.

A continuacién se detallan las técnicas de valorizacién o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como ellas variables no desechables significativas a

saldos:

ii. Técnicas de valoracion

El método usado para medir los valores razonables de las propiedades se detalla

seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccién: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria construir
otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad equivalente.
En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar mas por ciertos
inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una edificacién
alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideracion la
estimacion de la depreciaciéon de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimacién del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado. La Aseguradora utiliza este método, ya que el bien no
mantiene un contrato fijo de arrendamiento por lo que ho puede comparar los ingresos

enh concepto de alquiler que podria obtener por la renta de forma fiable.

iii.  Variables no observadas significativas

La determinacion del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor

consideraria sobre el inmueble.
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{11} Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:

015
Producto
Al inicio del de la Al final del
Costo y revaluacién afio fusién Adiciones Retiros afo
Terrenos 5,914,549 0 0 0 5,914,549
Revaluacion de terrenos 2,600,023 0 0 0 2,600,023
Edificios e instalaciones y
mejoras 7,987,480 677,459 0 677,459 7,987,480
Revaluacion de edificios 5,610,659 0 0 0 5,610,659
Mobiliario y enseres 479,246 26,520 53,049 14,722 544,093
Equipo e instalaciones 784,732 3,182,819 489,654 3,017,763 1,439,442
Equipo rodante 574,283 68,445 0 182,148 460,580
Obras de arte 6,052 14,996 0 0 21,048
Construcciones en proceso 106.889 0 1.262986 0 1,369,855
Total 24,063,913 3.970.239 1.805669 3,892,092 25947,729
Producto
Al inicio del de la Gasto del Al final del
Depreciacion y amortizacién afio fusién periodo Retiros afio
Edificios, instalaciones y
mejoras 1,862,199 360,341 157,064 390,264 1,989,340
Mobiliario y enseres 356,800 19,919 68,851 13,337 432,233
Equipo e Instalaciones 460,492 3,148,892 135,312 3,123,791 620,905
Equipo rodante 218,702 68,439 38,662 109,878 215,925
Total 2898193  3.597.591 399,889 3.637.270 3.258.403
Saldo neto 21,165,720 22,689,326
2014
Al inicio del Al final del
afio Adiciones Retiros ano
Costo y revaluacién
Terrenos 1,294,549 4,620,000 0 5,914,549
Revaluacion de terrencs 0 2,600,023 0 2,600,023
Edificios e instalaciones y
mejoras 6,007,481 1,979,999 0 7,987,480
Revaluacion de edificios 0 5,610,659 0 5,610,659
Mobiliario y enseres 474,248 4,998 0 479,246
Equipo e instalaciones 666,353 118,379 0 784,732
Equipo rodante 521,511 113,873 61,101 574,283
Obras de arte 6,052 0 0 6,052
Construcciones en proceso 0 106,889 0 106,889
Total 8,970,194 15,154,820 61,101 24,063,913
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Al inicio del Gasto del Al final del
afo periodo Retiros ano

Depreciacion y amortizacién
Edificios, instalaciones y mejoras 1,660,175 202,024 0 1,862,199
Mobiliario y enseres 332,613 24187 0 356,800
Equipo e Instalaciones 337,272 123,220 0 460,492
Equipo rodante 208,697 36.653 26,648 218,702
Total 2538757 386.084 26,648 2,898,193
Saldo neto 6,431,437 21,165,720

Las construcciones en proceso consisten principalmente en la remodelacién del edificio de casa
matriz.

La Aseguradora realizé ventas y descartes de activos fijos con valor neto en libros de
B/.254,822 (2014:B/.34,453), por un valor de B/.46,964, (2014. B/.51,262) y reconocié una
pérdida neta por venta y descarte de activos fijos por B/.207,858 (2014. B/.16,809), la cual se
originé por donacién y descarte de bienes que no estaban totalmente depreciados.

A continuacién, se presenta un detalle de los terrenos y edificios revaluados:

2015
Costo de Superavit por
Costo de adquisicién Impuesto revaluacién,
adquisicién Revaluacidon revaluado diferido neto
Saldo al inicio del afio 13,902,029 8,210,682 22,112,711 444,320 7,766,362
Movimiento del periodo 0 (66.820) 0 0 (66.820)
Saldo al final del afio 13,902,029 8,143,862 22112711 444,320 7,699,642
2014
Costo de Superavit por
Costo de adquisicion Impuesto revaluacion,
adquisicién Revaluacion revaluado diferido neto
Saldo al inicio del afio 7,302,029 0 7,302,029 0 0
Movimiento del periodo 6,600,000 8,210,682 14,810,682 444,320 7,766,362
Saldo al final del afio 13,902,029 8.210.682 2112711 444,320 1766362

La Aseguradora utiliza el método de revaluacién para contabilizar el valor razonable de los
terrenos y edificios que mantiene en Ciudad de Panaméa. El valor razonable de estas
propiedades se obtuvo al 31 de diciembre de 2014, por medio de evaluadores independientes y
la diferencia entre el costo y el valor razonable se reconoce en el estado separado de cambios
en el patrimonio, como oftros resultados integrales de superavit por revaluacién, neto de
impuesto sobre la renta diferido.

Durante el afio 2015, se cargo a gasto de depreciacion B/.66,820 (2014; 0) en concepto de
depreciacion acumulada del superavit por revaluacion de edificios. De igual forma, este monto
fue disminuido del superavit por revaluacién y aumentando a las utilidades no distribuidas
segun lo permite la Norma Internacional de Contabilidad No. 16.
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Medicion del valor razonable:

if.

Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las
propiedades objeto de la valoracién. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los
cambios que experimenten los valores razonables de las propiedades que se estén
revaluando y permitan asegurar que el importe en libros, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

A continuacion se detallan las técnicas de valorizacion o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como las variables no observables significativas a
saldos:

Técnicas de valoracién
El método usado para medir los valores razohables de las propiedades se detalla
seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccion: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria
construir otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad
equivalente. En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar
més por ciertos inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una
edificacién alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideraciéon la
estimacién de la depreciacién de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimacién del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado.

Variables no observadas significativas

La determinacion del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor
consideraria sobre el inmueble.

(12) Oftros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

201 201
Gastos pagados por anticipado 361,920 879
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 0 541,620
Fondo de cesantia (hota 3i) 1,056,382 643,659
Depésitos de garantia 13,018 11,333

1,431,320 1,197,491
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(13) Reservas técnicas sobre contratos de seguros
Las reservas técnicas sobre contratos de seguro se detallan a continuacion:

2015
Bruto Reasequro Neto
Negocio a largo plazo vida

Sobre polizas de vida individual 44,318,430 1,239,981 43,078,449
Negocio en general
Primas no devengadas 39499363 15865071 23634292
Provisién para reclamos en tramite
Seguros generales 25 470,269 11884693 13585576
Seguros de personas 4194285 858,753 3.335532
Total de provision para reclamos en tramite 20664554 12743446 16921108
Total de provisiones de contratos de seguro 113,482,347 29,848,498 83,633,849
2014

Bruto Reasequro Neto
Negocio a largo plazo vida
Sobre polizas de vida individual 29,144,979 1,827,077 27,317,902
Negocio en general
Primas no devengadas 18,966,217 8592866 10,373,351
Provisién para reclamos en tramite
Seguros generales 8,486,782 2,900,449 5,586,333
Seguros de personas 802,738 433,256 369,482
Total de provision para reclamos en tramite 9,289,520 3.333.705 5955815
Total de provisiones de contratos de seguro 57,400,716 13,753,648 43,647,068

El analisis de los movimientos en cada provisién se detalla a continuacién:

2015 2014

Polizas de vida individual a largo plazo:

Saldo al inicio del afio 29,144,979 24,975,084
Reserva recibida producto de fusién (nota 1) 8,054,565 0
Cambios en el periodo (nota 18) 7,118,886 4,169,895
Saldo al final del afio 44.318,430 29144 979
Primas no devengadas:

Saldo al inicio del afio 18,966,217 14,571,877
Reserva recibida producto de fusion (nota 1) 15,960,693 0
Amento 38,046,407 102,117,222
Disminuciones (33.473.954) (97.722,882)
Saldo al final del afio 39,499 363 18966 217
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(14)

2015 2014
Reclamos en tramite:

Saldo al inicio del afio 9,289,520 6,683,656
Reserva recibida producto de fusién (nota 1) 15,484,763 0
Reclamos incurridos, neto de beneficios pagados _4,890,271 2,605,864
Saldo al final del afio 29.664 554 9,289.520

Se incluye una reserva para aquellos siniestros incurridos pero no reportados, (IBNR, por sus
siglas en inglés) por la suma de B/.4,143,343 (2014: B/.2,218,565), basada en la metodologia
de “Triangulacion”.

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Aseguradora estan sujetas a revisién por
las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, segln regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015. Ademés, los registros de la
Aseguradora estan sujetos a revision por las autoridades fiscales en cuanto al cumplimiento con
el impuesto de transferencia de bienes y prestacién de servicios, de primas emitidas y primas
brutas pagadas.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas atribuibles a
operaciones locales de las Compafiias registradas bajo las leyes de la Republica de Panama,
estarian sujetas a un impuesto complementario de 4% sobre las utilidades no distribuidas y un
impuesto sobre dividendos de 10%, al momento de su distribucién, restando en este caso el 4%
del impuesto complementario retenido y pagado de esas utilidades distribuidas en dividendos.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, elimina el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con ofra modalidad de tributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
B/.1,500,000 a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor
entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo
Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67%.
Mediante esta Ley también se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta
(ISR), las empresas dedicadas a las actividades de seguros en Panhamé pagaran impuesto
sobre la renta con base en el 25%.

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razéon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a
la Direccién General de Ingresos que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método
tradicional.
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Seglin Resolucién No.201-11498 de fecha 28 de septiembre del 2012, emitida por la Direccion
General de Ingresos (DGI) del Ministerio de Economia y Finanzas, se concede autorizaciéon a
Seguros Suramericana, S. A. para que determine su impuesto sobre la renta por causar
utilizando el método tradicional para el periodo fiscal 2011 y para los tres periodos fiscales
subsiguientes terminados en los afios 2012, 2013 y 2014.

Mediante la Gaceta Oficial No. 27108, se publicé la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, que
reforma el cédigo fiscal y dicta otras disposiciones. De acuerdo a esta ley se restablece y se
extiende el sistema de pago del impuesto sobre la renta estimado a las personas juridicas.

Seguros Suramericana, S. A., no gener6 renta gravable en el afio inmediato anterior por tal
razén no se efectuaron pagos de partidas de impuesto sobre la renta luego del mes de julio
2012,

Los ingresos provenientes de dividendos, depésitos a plazo fijos, ingresos sobre bonos, valores
del Gobierno de Panama y otros, los cuales estan exentos del pago del impuesto sobre la renta
representaban B/.10,003,320 (2014: B/.3,448,433).

El monto del impuesto sobre la renta estimado a pagar por la Aseguradora para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2015 se determiné de conformidad con el método tradicional y
es de B/.2,476,763 (2014: no genero renta neta gravable). Dicho monto fue compensado con
los adelantos de impuesto sobre la renta que mantenia la Aseguradora por B/. 2,048,938 (2014:
B/.541,620).

La conciliacién entre la tasa estatutaria con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta
de la Aseguradora, como un porcentaje de la (pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la
renta se detalla a continuacion:

2015 2014

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la

renta 7,864,393 (702,703)
Tasa de impuesto sobre la renta 25% 1,966,098 25% (175.676)
Aumento (disminucion) resultante de:
Liberacién de reserva legal 34.85% 2,741,023 0% 0
Ingresos exentos y no gravables (31.79%) (2,500,830) 122.68% (862,108)
Ingresos fuente extranjera (3.178%) (250,000) 0% 0
Costos y gastos no deducibles 6.61% 520,172 (29.67%) 208,523
Pérdida fiscal 0% 0 (118.01%) 829,261
Total de impuesto sobre la renta 31.49% 2,476,463 0% 0
Efecte del impuesto sobra la renta diferido 0.82% 65,229 (3.29%) (23.130)
Gasto de impuesto sobre la renta 32.31% 2,541,692 3.29% (23,130)

57

1573



1574

suras

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.

(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)

(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, se estd reconociendo como ingresos
gravables B/.10,964,091, que corresponden a la liberacion del excedente de la reserva legal de
seguros aprobada segln resolucion No. OAL-089 del 7 de mayo 2015, emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama a Seguros Banistmo, S. A., toda vez
que cumplia con los pardmetros establecidos en el Articulo 213 de la ley 12 de 3 de abril de
2012 y los principios actuariales generalmente aceptados; este efectivo fue transferido a
Banistmo, S. A accionista 100% de Seguros Banistmo, S. A. antes de la celebracién de acuerdo
de compra — venta entre Suramericana, S. A.

El impuesto sobre la renta diferido pasivo vy activo con cargos a resultados, se detalla a

continuacion:

Provisién para pérdida por deterioro de
préstamos y cuentas por cobrar

Provisiones varias

Depreciacién de activos fijos

Provision de litigios

201

0
52,018
(57,802)
71,013
65,229

201

La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afic actual es como

sigue:

Impuesto diferido activo al inicio del afio

Provisiones varias, producto de fusién (nota 1)

Provisiones varias

Provisién para pérdida por deterioro de
préstamosy cuentas por cobrar

Provisién de litigios

Total impuesto sobre la renta diferido activo al

final del afio

Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio
del afio

Depreciacién de activos fijos

Superavit por revaluacion de propiedades (nota

11)

Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al
final del afio

Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al
final del afio, neto
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2015 2014
0 3,631
146,810 0
(52,018) 0
0 (3,631)
(71.013) 0
23779 0
502,122 38,303
(57,802) 19,499
0 444320
444,320 502,122
420,541 502.122
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Con relacién al impuesto diferido originado en la revaluacién de los edificios y terrenos, de
acuerdo con el articulo 701, literal a) del Codigo Fiscal, conforme quedé modificado por la Ley
No. 49 de 17 de septiembre de 2010, cuando la compraventa de bienes inmuebles no esta
dentro del giro ordinario de negocios del contribuyente, se calculara el Impuesto sobre la Renta
(ISR) a una tarifa del 10% sobre la ganancia obtenida en la operaciéon. Esta norma prevé un
régimen especial que obliga al contribuyente a pagar un adelanto al Impuesto sobre la Renta
(ISR) equivalente al resultado de la aplicacién de una tarifa del 3% sobre cualquiera de las
siguientes bases imponibles, la que sea mayor; (a) el valor total de la enajenacién o (b) el valor
catastral del inmueble.

El adelanto podra considerarse como el Impuesto sobre la Renta (ISR) definitivo a pagar en
estas operaciones. En consecuencia, cuando el mencionado adelanto sea inferior al impuesto
calculado a la tarifa del 10% aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacién, el
contribuyente tendra el beneficio de considerar dicho adelanto como el Impuesto sobre la Renta
(ISR) definitivo en la transaccién. Sin embargo, cuando el adelanto sea superior al 10%,
aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacién, el contribuyente tendré derecho a solicitar
una devolucién o crédito fiscal sobre el exceso pagado. Este crédito podra ser cedido a otros
contribuyentes.

Precios de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No. 52 de 28 de agosto de 2012,
adicioné el Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacién a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben
determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de
rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos
establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar una
declaracion informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por
la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi
como de contar, al momento de la presentacién del informe, con un estudio de precios de
transferencia que soporte lo declarado mediante el Informe 930. Este estudio debera ser
entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
nofificacién del requerimiento. La no presentacion de la declaracion informativa dara lugar a la
aplicacién de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 (2014: igual), la Aseguradora llevé a cabo
transacciones con partes relacionadas, las cuales no estadn domiciliadas en la Republica de
Panamé, por lo tanto, esta en la obligacién de presentar el formulario 930 y tener disponible el
estudio de precios de transferencia.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(15} Otros pasivos
Los otros pasivos se desglosan asi:

2015 2014
Proveedores 2,076,100 780,986
Garantias de fianzas 500,451 400,833
Prima de antiglledad (nota 3i) 558,047 336,037
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 1,374,616 483,405
Cuentas por pagar relacionadas 9,725 4,247
4,518,940 2,005,508
(16) Capital en acciones
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:
2015 2014
Numero de acciones comunes emitidas en
circulacion, con valor nominal de B/.10 cada
una 13,185,666 _10,175.666
Total de acciones emitidas:
Al inicio del afio 101,756,660 13,786,660
Movimiento del periodo 30,100,000 87,970,000
Descuento en acciones (20,100,000) 0
Al final del afio 111,756,660 101,756,660
Capital adicional pagado:
Al inicio del afio 671,250 671,250
Producto de fusion (nota 1) 1,000,000 0
Al inicio y final del afio 1,671,250 671,250
Total de capital pagado 113427910 102427910

El 23 de diciembre de 2013, mediante Escritura Publica No. 34.990 se autoriza aumentar el
capital de la Aseguradora a B/.116,000,000, dividido en 11,500,000 acciones comunes
ordinarias y nominativas de B/.10.00 cada una y 100,000 acciones preferidas y nominativas de
B/.10.00 cada una.

Mediante Escritura Publica No. 10369 de 21 de octubre de 2015, se autoriza aumentar el capital
de la Aseguradora a B/.136,000,000, dividido en 13,500,000 acciones comunes ordinarias y
nominativas de B/.10.00 cada una y 100,000 acciones preferidas y nominativas de B/.10 cada
una.

Como resultado del acuerdo de fusién celebrado entre Suramericana, S. A. por la adquisiciéon
de Seguros Suramericana de Panama, S. A. (anteriormente Seguros Banistmo, S. A), se
realizé la emisién de 3,010,000 acciones con valor nominal de $10.00 cada una, por un monto
total de B/.30,100,000, segun intercambio acordado, de 3.01 acciones comunes de Seguros
Suramericana, S. A. por una acciéon de Seguros Suramericana de Panama, S. A., originandose
un descuento en acciones por el excedente sobre el valor nominal de las acciones de
B/.20,100,000, a razén de B/. 10 por accioén.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2015, no se han emitido acciones preferidas.

(17) Fondos de reserva legal, de prevision para desviaciones estadisticas y de riesgos
catastroficos
A partir de la vigencia de la Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 se restablecen las reservas
catastroéficas y de desviacion como reservas de patrimonio.

Ademas de las reservas indicadas en los articulos No. 207 y No. 208, todas las aseguradoras
estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva legal equivalente a un 20%
de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de
B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El uso de las reservas legales de seguros y reaseguros, las reservas catastroficas y prevision
para desviaciones estadisticas sélo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama.

En el afio 2010, mediante resolucion No. 93 del 8 de marzo del 2011, se hizo uso de la reserva
de previsién para desviacion estadistica soportada en la siniestralidad del ramo de automoévil.
La Aseguradora solicité utilizar la suma de B/.350,000, la cual sera restituida en un periodo de
cinco afios, conforme se indica en la resolucién antes mencionada. Esta restitucion finalizé el 31
de diciembre 2014.

Los movimientos de las reservas fueron los siguientes:

2015 2014
Reserva legal de seguros y reaseguros:

Saldo al inicio del afio 1,456,959 1,456,959
Reserva recibida producto de fusién (nota 1) 12,510,374 0
Constitucién de reserva legal 792,192 0
Saldo al final del afio 14,759,525 1,456,959
Reserva para desviaciones estadisticas:

y catastréficas

Saldo al inicio del afio 5,802,920 4,968,855
Reserva recibida producto de fusién (nota 1) 14,502,599 834,065
Adiciones 1.038.674 0
Saldo al final del afio 21.344.193 5,802,920
Otras reservas:

Saldo al inicio y final del afio 188,417 188,417
Total de reservas legales 36,292,135 7,448,296
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(18) Primas netas ganadas
Las primas netas ganadas se detallan de la siguiente manera:

Sequros generales Seguros de personas Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Primas brutas emitidas, netas de

cancelaciones 81678310 44244 458 42,489,398 15,545,374 124.167,708 59,789.832
Cambio en la provision para primas

no devengadas (18,585,901) (7,5634,901) (1,947,245) (80,661) (20,533,146) (7,615,362)
Cambio en la provision sobre pdlizas

de vida individual a largo plazo

(nota 13) 0 0 (7.118.886) (4.169,895) (7.118,886) (4.169.895)
Primas brutas ganadas 63,092,409 35709757 33,423 267 11,294,818 96,515,676 48,004,575
Menos: primas cedidas a

reaseguradores (28,306,058) (18,852,944) (6,295,950) (3,857,422) (34,602,008) (22,710,366)
Cambio en la provisién para primas

no devengadas cedidas 14.936.607 3215616 1.024.086 5.405 15.960.693 3.221.021
Primas cedidas ganadas 13.369.451 15637328 5271.864) 3,852,017 (18.641.315)  (19,489.345)
Primas ganadas, neto 49,722,958 21072429 28,151,403 7,442,801 /7.874361 28515230
(19) Comisiones por primas cedidas en reaseguros

Las comisiones por primas cedidas en reaseguros se detallan a continuacion:
Seguros generales Seguros de personas Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Comision de reaseguro 4145428 3,306,580 45955 37,228 4,191,383 3,343,808
Comision por

participacion en

utilidades 352,347 319,890 0] 0 352,347 319,890

4497775  36264/0 45955 37228 4543730  3.663.608

(20) Intereses ganados
Los intereses ganados se detallan asi:

Inversiones en valores
Préstamos por cobrar
Cuentas bancarias
Otros
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2015 2014
2,983,619 1,923,485
183,012 189,160
26,143 15,204
64,729 16,535
3.257,503 2,144,384
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(21} Reclamos y beneficios incurridos, neto

Los reclamos y beneficios incurridos, neto se detalla a continuacion:

Seguros generales Seguros de personas Total
2015 2014 2015 2014 2015 201
Reclamos y gastos de ajustes de reclamos 34,666,046 18,821,066 12,009,693 2,684,414 46,675,739 21,505,480
Salvamentos y recuperaciones (2,701,918) (957.,319) 0 0 (2,701,918) (957,319)
Cambios en la provision para reclamos a
cargo de la Aseguradora (nota 13) 4,481,829 2,227,674 408,442 378,190 4,890,271 2,605,864
Reclamos y beneficios incurridos 36445957 20091421 12418135 3062604 48864091 23.154.025
Reaseguro recuperado de los
reaseguradores (4968176)  (4,272,484) (2,736,878) (1,642,867)  (7,705,054) (5915351
Cambios en la provisién para siniestros
incurridos a cargo de los reaseguradores (5,865,500 2.167.662) 330743 (247.918) (5,534.757) 2.415.580)
Participacién de los reaseguradores en
los reclamos y beneficios incurridos (10.833.676) (6.440.146) 2.408.135 (1,890,785 13.239.811 (8,330,931
Reclamos netos incurridos 25612,282 13,651,275 10,012,000 1171,819  35624,282 14,823,094
Beneficios por reembolsos y rescates 0 0 577,695 500,912 577,695 500,912
Reclamos y beneficios de los tenedores
de pélizas incurridos 25,612,282 13651275 10589695 1,672,731 36,201,976 15,324,006
(22) Gastos incurridos en suscripcion
El detalle de gastos de suscripcién se presenta a continuacion:
20156 2014
Honorarios a corredores 23,023,723 9,749,948
Impuestos 2,191,623 830,398
Gastos de suscripcion 91,990 13,948
Gastos de cobranza 569,749 570,357
Gastos de manejo 122,234 31,673
Inspecciones 1,307,671 1,325,082
Otros gastos de suscripcién 934,602 830,263
28,241,592 13,351,669
(23) Gastos de personal
Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:
201 201
Sueldos y salarios 5,100,226 2,950,325
Bonificaciones 1,148,877 288,189
Gastos de seguridad social 980,391 528,484
Vacaciones, preavisos e indemnizaciones 1,656,626 593,064
Décimo tercer mes 547,425 294,405
Plan de pensiones colectivo — contributivo (nota 3i) 69,648 10,270
Gastos de representacion 427 856 268,970
9,931,048 4,933,707
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(24) Gastos generales y administrativos

Dietas (nota 7)

Impuestos

Luz y teléfono

Reparaciones y mantenimiento

Combustible y lubricante

Honorarios profesionales

Seguros

Cuotas y suscripciones

Aseo y limpieza

Viaticos y transpotrte

Gastos por pagos de arrendamiento operativo
Papeleria y utiles de oficina

Relaciones publicas

Convenciones

Entrenamiento al personal

Provisién para otras cuentas por cobrar (nota 5)
Licencias

Otros

(25) Otros ingresos, neto

(26)

Contingencias:
El 15 de diciembre de 2015 se recibieron notas por parte de la Contraloria General de la
Republica de Panama y el Ministerio de Desarrollo Agropecuario, con las cuales ambas
entidades publicas, reclamaban formalmente las Fianzas de Pago Anticipado N°® 031223425 y
N° 031225811; y la Fianza de Cumplimiento N°031223424, emitidas por la Aseguradora a favor
de Hidalgo & Hidalgo, S. A.

El detalle de otros ingresos, neto es el siguiente:

Ganancia (pérdida) en venta de activos fijos
Comisién por cheques vencidos y/o devueltos
Otros ingresos

Compromisos y contingencias
Compromisos:

La Aseguradora mantenia una linea de sobregiro autorizada por la suma de B/.200,000 en 2015
(2014: B/.200,000), con Banco Citibank para capital de trabajo con tasas de interés del 24%
(2014: 24%), renovable anualmente.
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Los gastos generales y administrativos, se detallan de la siguiente manera:

2015 2014
66,710 66,765
393,036 31,213
400,942 301,211
1,343,809 711,271
30,598 52,943
2,371,253 304,290
334,540 202,346
135,228 92,635
156,064 86,205
467,102 442,403
722,046 141,330
276,036 216,683
1,007,581 633,313
471,300 13,823
15,072 16,647
0 605,000
347,389 0
649.172 354,092
9187878  4.272.170
2015 2014
(207,858) 16,809
2,835 3,341
547,798 14,902
342,775 35,052
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(Subsidiaria 77% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
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Notas a los estados financieros separados

Esta reclamacion obedece al incumplimiento de Hidalgo & Hidalgo, S. A. (el contratista) en el
uso de las sumas de dinero adelantadas y/o anticipadas por parte del Ministerio de Desarrollo
Agropecuario, para la oportuna y debida ejecucion del Contrato de Obra No. DAL-003-2012
para “Estudio, disefic y Construccion del proyecto integral y multipropésito para el desarrollo
agropecuario del Valle de Tonosi”.

Los reclamos recibidos por parte de las entidades publicas, fueron acompafiados de una
Certificacién del Secretario del Tribunal Administrativo de Contrataciones Publicas, que hace
constar que los apoderados de Hidalgo & Hidalgo, S. A. sustentaron oportunamente, el Recurso
de Apelacién en contra de la Resolucion Administrativa, la cual suspendia la ejecucion del
Contrato de Obra.

En respuesta a dichos reclamos, la Aseguradora comunicé que en ese momento las fianzas de
anticipo y cumplimiento no eran susceptibles de ser reclamadas en virtud de que el Contratista
Hidalgo & Hidalgo, S. A. habia presentado recurso de apelacién en contra de la Resolucién
Administrativa del Contrato N° DAL-003-2012, emitida por el Ministerio de Desarrollo
Agropecuario, suspendiendo la ejecucién de dicho Contrato de Obra.

Con fecha 22 de abril de 2016 el Tribunal de Contrataciones Publicas emitié la Resoluciéon No
080/2016, por medio de la cual resuelve el Recurso de Apelacién anunciado por Hidalgo &
Hidalgo anulando en todas sus partes la Resolucion No. OAL-278-ADM-2015 del 2 de
noviembre de 2015 emitida por el Ministerio de Desarrollo Agropecuario, al considerar que la
entidad contratante no cumplié con el debido proceso legal para este tipo de actuaciones.

Con base en la Resolucién emitida por el Tribunal Administrativo de Contrataciones Publicas, la
administraciéon y sus asesores legales, consideran que Seguros Suramericana, S. A. no forma
parte de proceso legal alguno referente a la reclamacién aludida, y se mantendra a la espera
de que el Ministerio de Desarrollo Agropecuario se pronuncie sobre los tramites a seguir. Por
esta razén la Administracion considera que no existen elementos suficientes que den lugar al
reconocimiento de una provision relacionada con este caso. Es importante sefialar que la
Aseguradora mantiene una retencién méaxima estimada sobre las fianzas indicadas de
B/.330,000, neto de reaseguros.

En adicién, dentro del curso normal de los negocios, la Aseguradora esté involucrada en varias
reclamaciones legales, para las cuales se mantiene una provision de B/.358,755.
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K2. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013 SEGUROS SURAMERICANA S.A.
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Informe del Revisor Fiscal
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y Accionistas
Seguros Suramericana, S. A,

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Seguros Suramericana,
S. A (en adelante "la Aseguradora”), los cuales comprenden el estado separado de situacin
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados separados de resultados y otros resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas
que comprenden, un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros separados

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
por el control Interno que Ia administracion determine necesaric para permitir la preparacion de
estados financieros separados que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error.

Responsabilidad de los audilores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros separados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditeria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos [a auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros separados estan libres de errores de importancia relativa,

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientes para obtener evidencia de auditoria acerca de
los mentes y revelaciones en los estados financieros separados, Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores de
imporiancia relativa en los estades financieros separados, debido ya sea a fraude o eror. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control intermo relevante para la
preparacion y presentacion razonable por la Aseguradora de los estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad el control intemo de la Aseguradora. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditorfa.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera separada de la Aseguradora al 31 de diciembre de
2014, y los resultados separados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo separados por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

Segun se explica en las notas 2 (i) y 28, la Aseguradora adopto al 31 de diciembre de 2014, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, por requerimiento de la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama. Nuestra opinién no incluye ninguna calificacion con relacién a este
asunto.

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2 (ii) de los estados financieros
separados que explica que Seguros Suramericana, S. A. (compaiia subsidiaria de Inversura
Panama Internacional, S. A) es la tenedora de las acciones de Aseguradora Suisa
Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria, y Servicios Generales Suramericana, S. A. En estos estados
financieros separados, las subsidiarias antes sefialadas, no han sido consolidadas con Seguros
Suramericana, S. A., conforme a lo establecido en la NIC 27 — Estados financieros separados.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a lo que se indica en la nota 7 a los estados
financieros separados sobre el hecho de que la Aseguradora mantiene saldos y transacciones con

partes relacionadas.
k Pm &

14 de mayo de 2015
Panama, Republica de Panama
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Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

SEGUROS SURAMERICANA, S.A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)

(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en Balboas)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y préstamos por cobrar:
Primas
Préstamos sobre pélizas
Coaseguros
Reaseguros
Relacionadas
Otras

Menos provision para posibles cuentas incobrables
Total de cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros:

Inversiones a valor razonable, neto

(ol R

o oo
©~N~

(el i0e ]

Inversiones en valores a costo amortizado 59
Inversiones a costo en subsidiarias no consolidadas 57,9

Total de otros activos financieros

Participacion de los reaseguradores en las provisiones

sobre contratos de seguros

Propiedad de inversién, neto de depreciacion acumulada 10

Propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada, neto de depreciacion y amortizacion

acumuladas

Otros activos

Total de activos

12, 14

1 de enero de

201 2013 2013
2,814,026 7,596,025 3,598,976
22,953,817 17,016,860 13,810,947
1,700,578 1,226,069 1,032,290
318,790 236,616 130,653
937,721 123,181 28,177
58,957 63,371 58,502
7,747,321 325,378 577,974
33,717,184 18,991,475 15,638,543
(1,112,867) (316,551) (631,310)
32,604,317 18,674,924 15,007,233
8,462,459 10,291,898 10,331,133
30,801,858 26,520,958 21,929,772
81,891,296 88,306,910 88,306,910
121,155,613 125,119,766 120,567,815
13,753,648 7,800,395 7,077,813
28,219 30,844 33,469
21,165,720 6,431,437 6,699,346
1,197,491 982,561 900,244
192,719,034 166,635,952 153,884,896

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.
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1 de enero de

Nota 2014 2013 2013

Pasivos
Reservas técnicas sobre contratos de seguros para:

Pélizas de vida individual a largo plazo 29,144,979 24,975,084 17,632,075

Primas no devengadas 18,966,217 14,571,877 12,623,109

Reclamos en tramite 9,289,520 6,683,656 7,316,679
Total de reservas técnicas para contratos de seguro 13 57,400,716 46,230,617 37,571,863
Reaseguros por pagar 56,7 13,173,899 7,031,858 4,239,670
Coaseguros por pagar 56 976,223 734,890 558,466
Ingresos recibidos por adelantado 2,203,128 1,558,707 516,316
Comisiones no devengadas sobre reaseguros cedidos 1,851,377 984,734 868,413
Préstamos por pagar 6,7 0 0 88,296,910
Adelanto a capitalizacion 7 0 87,970,000 0
Comisiones corredores 56 2,881,766 2,366,592 3,263,189
Impuestos sobre primas 5,6 488,343 1,173,060 1,068,107
Impuesto sobre la renta diferido, neto 14 502,122 41,990 0
Otros pasivos 5,6,7,15 2,005,508 2,321,069 2,510,205
Total de pasivos 6 81,483,082 150,413,517 138,893,139
Patrimonio
Acciones comunes 101,756,660 13,786,660 13,786,660
Capital adicional pagado 671,250 671,250 671,250

Total de capital pagado 16 102,427,910 14,457,910 14,457,910
Reservas varias, neto 15,214,971 6,597,317 5,615,146
Déficit acumulado (6,368,990) (4,809,092) (5,072,013)
Impuesto complementario (37,939) (23,700) (9,286)
Total de patrimonio 6 111,235,952 16,222,435 14,991,757
Compromisos y contingencias 27
Total de pasivos y patrimonio 192,719,034 166,635,952 153,884,896
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SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de resultados y otros resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Balboas)

Nota
Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones 18
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores 7,18
Total de primas emitidas, netas
Cambio en reservas técnicas de contratos de seguro netos para:
Pélizas de vida individual a largo plazo 13
Primas no devengadas 13
Total de cambios en reservas técnicas
Primas ganadas, neto 18
Otros ingresos (egresos) de operacion:
Comisiones por primas cedidas en reaseguros 19
Intereses ganados 20
Dividendos ganados 7
Ganancia en venta de inversiones 9
Cambio en valor razonable de inversiones 9
Total de otros ingresos de operacion
Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto 7,21
Gastos incurridos en suscripcion 7,22
Resultado técnico de seguros antes de provision
Provision para préstamos y cuentas por cobrar 5
Provisién para deterioro de inversiones 9
Resultado técnico de seguros
Gastos y otros ingresos de operacion:
Gastos de personal 23
Gastos generales y administrativos 5,24
Depreciacion y amortizacion 10, 11
Otros ingresos 25
Total de gastos y otros ingresos de operacion
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido
Total del gasto de impuesto sobre la renta 14
(Pérdida) utilidad neta
Otros resultados Integrales
Superavit por revaluacion de propiedades 11
Cambio en el valor razonable de inversiones 9

Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales del periodo

Las notfas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.

5

2014 2013
59,789,832 50,001,767
(22,710,366)  (17,212,639)

37,079,466 32,789,128
(3,853,244) (5,832,583)
(1,173,318) (1,079,151
(5,026,562) (6,911,734)
32,052,904 25,877,394
3,663,698 3,136,882
2,144,384 1,812,300
58,042 3,925,605
99,146 58,261
(270,141) 0
5,695,129 8,933,048
(15,324,006)  (13,860,259)
(13,351,669) _ (12,155,477)
9,072,358 8,794,706
(191,316) 314,759
(24,211) (77,186)
8,856,831 9,032,279
(4,933,707) (4,541,643)
(4,272,170) (2,881,931)

(388,709) (370,924)

35,052 69,484
(9,559,534) (7,725,014)
(702,703) 1,307,265
0 0
(23,130) (45,259)
(23,130) (45,259)
(725,833) 1,262,006
7,766,362 0
17,227 (16,914)
7,783,589 (16,914)
7,057,756 1,245,002
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SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Nota

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta
Ajustes por:
Aumento en la reserva sobre pélizas de vida a largo plazo
Aumento en las reservas para primas no devengadas
Aumento (disminucion) en la reserva de reclamos en tramite
Participacion de los reaseguradores en las reservas sobre contratos

de seguro
Provision de préstamos y cuentas por cobrar 6
Reversion a la provision de prestamos y cuentas por cobrar 6
Provision de inversiones 9
Depreciacién propiedad de inversion 10
Depreciacion y amortizacion 11
Ganancia en venta de activos fijos 11,25
Intereses ganados en inversiones
Dividendos ganados en inversiones
Ganancia en venta de inversiones 9
Pérdida en cambio en el valor razonable de inversiones con

cambio en resultados 9
Provision prima de antigiiedad neto aporte fondo de cesantia
impuesto sobre la renta diferido 14
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado y otros activos
Reaseguro por pagar
Coaseguros por pagar
Primas suscritas por adelantado
Comisiones no devengadas sobre reaseguro cedido
Cuenta por pagar de seguros y otros pasivos
Flujos netos prc tes de las actividades de operacion
Pagos de prima de antigliedad
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de activos fijos 11
Adquisicion de activos fijos 1
Cambio en construcciones en proceso 1"
Intereses recibidos en inversiones
Dividendos recibidos en inversiones
Adquisicion de acciones en subsidiaria no consolidada 9
Adquisicion de inversiones 9
Producto de redencién de bonos y ventas 9
Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Abono a préstamo con accionista
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo, al final del afio 56,8

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.
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2014 2013

(725,833) 1,262,006
4,169,895 7,343,009
4,394,340 1,948,768
2,605,864 (633,023)
(5,953,253) (722,582)
796,316 14,528
0 (329,287)

24,211 77,186
2,625 2,625
386,084 368,299
(16,809) (3,500)
(2,144,384) (1,812,300)
(58,042) (3,925,605)
(99,146) (58,261)
270,141 0
(152,543) (30,845)
23,130 45,259
3,522,596 3,546,277
(8,225,709) (3,352,932)
@1 8,953
6,142,041 2,792,188
241,333 176,424
644,421 1,042,391
866,643 116,321
(351,685) (1,015,026)
2,839,599 3,314,596
(203,084) (29,449)
2,636,515 3,285,147
51,262 36,374
(6,837,249) (133,264)
(106,889) 0
2,144,384 1,812,300
58,042 3,925,605
(84,386) 0
(11,136,465) (9,063,476)
8,507,026 4,475,687
(7,404,275) 1,053,226
0 (326,910)
(14,239) (14,414)
(14,239) (341,324)
(4,781,999) 3,997,049
7,596,025 3,598,976
2,814,026 7,596,025
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3. Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en balboas)

(1) Constituciéon y Operaciones de seguros

(a)

{b)

Constitucion
En 1978, bajo el nombre de Interoceanica de Seguros, S. A., es fundada la Aseguradora

en la Ciudad de Panama.

A finales del afio 1997, ingresa Suramericana, S. A. a través de su filial en Panama
Inversura Panama Internacional, S. A. como accionista mayoritario con el 51% de
participacion. Esta nueva capitalizacion permite dar mayor impulso al Seguro de Vida
Individual. Un afio después, también se afilia a la Aseguradora La Positiva del Pert a
través de su filial Transacciones Financieras S. A., con un 5.8% de participacion. En el
afio 2001 se realiza la compra de la cartera de dafios de la aseguradora PALIC. En el
2005, Suramericana, S. A. consolida su participacion mayoritaria en la Aseguradora al
comprar la participacién accionaria de Panabank (ya en ese momento Banco Cuscatlan) y
adquiere el 94.18% del total de las acciones.

Mediante Escritura Publica No. 6034 del 5 de agosto de 2010, Interoceanica de Seguros,
S. A. cambia su razén social, adoptando el nombre de Seguros Suramericana, S. A. (en
adelante “la Aseguradora”), (Seguros SURA como nombre comercial).

Operaciones de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estdn reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996) y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 2014, la Aseguradora mantiene un total de 257 (2013: 234)
empleados permanentes y eventuales. La oficina principal esta ubicada en Piaza Marbella,
calle Aquilino De la Guardia, entre las calles No.47 y No.48.

(2) Base de preparacion

(a)

Declaracion de cumplimiento.

i.  Adopcién por primera vez de las NIIF:
Los estados financieros separados de la Aseguradora han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos
son los primeros estados financieros separados de la Aseguradora preparados de
conformidad con las NIIF, y se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Se han incluido ciertas notas a los estados financieros separados relacionadas con el
tercer estado separado de situacion financiera, al 1 de enero de 2013, que se
consideran relevantes para el entendimiento de coémo fa adopcion por primera vez de
las NIIF afectaron la posicion financiera de la Aseguradora a la fecha de la transicion.

8
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

{b)

(c)

La nota 28 proporciona una explicacion de como la transicion a las NIIF ha afectado la
situacién financiera separada, el resultado separado de sus operaciones y los flujos de
efectivo separados de la Aseguradora.

ii. Estados financieros separados:
Los estados financieros separados han sido emitidos de forma separada conforme lo
establecido por la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 27 “Estados
financieros separados”, bajo las siguientes condiciones:

e Seguros Suramericana, S. A. e Inversura Panama Internacional, S. A. han
informado a sus accionistas que no presentaran estados financieros consolidados,
y sus accionistas no han manifestado objecion a ello;

e Los instrumentos de deuda o de patrimonio de Seguros Suramericana, S. A. no se
negocian en un mercado publico;

e Seguros Suramericana, S. A. no registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus
estados financieros en una comisién de valores u otra organizacion reguladora,
con el proposito de emitir algun tipo de instrumento en un mercado publico; y

e Suramericana, S. A. (la accionista, 100% duefia de Inversura Panama
Internacional, S. A.), esta registrada bajo las leyes de Colombia, elabora estados
financieros consolidados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, que estan disponibles para el publico en la direccion www.sura.com.

La oficina principal de Suramericana, S. A. se encuentra ubicada en Carrera 64B N 449A-
30, Medellin, Colombia.

Los estados financieros separados fueron aprobados por la administracion el 14 de mayo
del 2015.

Base de medicién

Los estados financieros separados son preparados sobre la base del costo histérico y
costo amortizado, exceptuando los activos financieros medidos al valor razonable y los
terrenos y edificios, los cuales han sido revaluados a su valor razonable siguiendo los
lineamientos del método alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad
No.16.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda
funcional y de presentacion de la Aseguradora. El balboa es la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio v,
en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(d) Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros separados, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la administracion efectle
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cifras reportadas en activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en que
estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Las principales estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos son las que se detallan a continuacién:

La estimacion del pasivo proveniente de los reclamos presentados sobre los contratos de
seguros es el estimado mas critico dentro de la contabilidad de la Aseguradora.

Existen algunas causas de incertidumbre que deben ser tomadas en consideracién en la
estimacion del pasivo que la Aseguradora debera pagar al final de un reclamo.

i.  Provision para reclamos incurridos pero no reportados
La Aseguradora constituye una provision para reclamos incurridos pero no reportados,
la cual se presenta junto con la provisiéon para reclamos en tramite, basada en célculos
actuariales.

ii. Provision sobre pdlizas de vida individual a largo plazo
Las provisiones para los beneficios futuros de podlizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios futuros pagaderos a
los tenedores de pdlizas menos el valor presente de las primas que todavia no han
sido pagadas por los tenedores de las polizas. El caiculo se basa en presunciones
relacionadas con la mortalidad y tasas de interés.

Para las provisiones de vida universal se incluye la estimacién de la participacion de
los tenedores de poélizas, representada por las primas recibidas hasta la fecha junto
con los intereses ganados y rendimientos, menos los gastos y cargos por servicios.
En las provisiones de vida tradicional se han restado las primas netas diferidas y
primas por cobrar correspondientes a las pdlizas con fraccionamiento en el pago de
las primas.

Las opciones y garantias inherentes en algunos contratos de seguros que transfieren

riesgo significativo de seguro, no son separadas ni medidas al valor razonable. Estas
obligaciones se incluyen como parte de las reservas matematicas.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Deterioro para préstamos y cuentas por cobrar

La Aseguradora estima una provision para cubrirse de posibles pérdidas para
préstamos y cuentas por cobrar que pudieran resultar eventualmente incobrables. La
Aseguradora realiza, sobre bases anuales, una evaluacién de las posibilidades de
recuperacion de los saldos individuales.

Deterioro de las inversiones

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
del valor en activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida
se medird como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor recuperable
determinado por la Aseguradora. El importe en libros del activo se reducira
directamente, o mediante una cuenta correctora.

La Aseguradora evaluara siempre la existencia de deterioro individualmente para cada
activo financiero (Inversion).

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuyese y la disminuciéon pudiera ser objetivamente relacionada con un evento
posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion
crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida,
ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.
La reversién no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al
costo amortizado que habria sido determinado si no se hubiese contabilizado la
pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversion. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado del periodo.

Adicionalmente, e! deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, el desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia o en sus flujos de efectivo operativo y financiero.

Deterioro de reaseguro y coaseguro

La Aseguradora considera que un activo por reaseguro y coaseguro se encuentra
deteriorado y reducira su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y
solo si:

(a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que la
Aseguradora puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcion
de los términos del contrato; y

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes
que la Aseguradora vaya a recibir.

11
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

3

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes
Las politicas de contabilidad que se presentan han sido aplicadas consistentemente por la
Aseguradora a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados.

(a) Instrumentos financieros no derivados
Los instrumentos financieros no derivados de la Aseguradora se presentan a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo consiste principalmente en depdsitos,
en cuentas bancarias y depésitos a plazo, en moneda de curso legal. La Aseguradora
considera esos depésitos a plazo fijo con vencimiento original de tres meses o menos
como equivalente de efectivo.

Cuentas y préstamos por cobrar

Las cuentas y préstamos por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no estan cotizados en un mercado activo. Estos activos son
reconocidos inicialmente al valor razonable méas cualquier costo de transaccion
atribuible. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, son medidos al costo
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro. Las cuentas por cobrar
comprenden las primas por cobrar de seguros y otras. Los préstamos corresponden a
las poélizas de vida para tenencia hasta su vencimiento.

Inversiones en valores

La Aseguradora reconocera los instrumentos financieros en el momento inicial al valor
razonable. Para este efecto se considera que el momento inicial es la fecha en la cual
nace el derecho en los activos o la obligacion para los pasivos en la compaiia. En
este mismo momento la compafiia realiza la clasificacion de los activos de acuerdo
con el modelo de negocio y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo, en las
siguientes categorias:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Son activos de renta fija, con los cuales la Aseguradora tiene la intencién de obtener
ingresos financieros por cuenta de la obtencion de flujos de efectivo en fechas
especificadas, constituidos Gnicamente por pago de principal e intereses.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable mas los
costos de transacciéon. Posteriormente se valoran usando el método de la tasa de
interés efectiva. Si llegasen a presentar deterioro el mismo se presentard en una
cuenta especifica.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados integrales
Son activos de renta fija o de renta variable, con los cuales la Aseguradora tiene la
intencién de obtener ingresos financieros por cuenta de los rendimientos obtenidos por
las variaciones de mercado.

12
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(b)

vi.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo los cambios en el
resultado integral.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Son activos de renta variable, con los cuales la Aseguradora no tiene la intencién de
venta inmediata, los ingresos financieros se obtienen por cuenta de los dividendos.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo estas variaciones en otros
resultados integrales en el patrimonio. Sin embargo, los dividendos pagados por las
acciones se registran en el estado separado de resultados integrales, a menos que el
dividendo claramente represente un pago de parte del costo de la inversion.

Pasivos financieros no derivados

La Aseguradora tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar a proveedores y ofros pasivos. Estos pasivos financieros se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva de interés.

Capital social
Consisten en acciones comunes y son clasificadas como instrumento de patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones son
reconocidos como una deduccién del patrimonio.

Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado separado de situacion financiera como

pasivo cuando la Aseguradora tiene la obligacion para realizar el pago por la
distribucién autorizada de la Junta Directiva. Los dividendos declarados se deducen de
las utilidades no distribuidas.

Medicion de los valores razonables

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.
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(c)

Cuando es aplicable, la Aseguradora mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Aseguradora utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion. Sila Aseguradora determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a
valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transacciéon. La diferencia es reconocida en otros resultados
integrales hasta tanto se realice la venta del instrumento financiero.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros la Aseguradora determina el valor razonable utilizando otras técnicas de
valoracion.

Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado
presentes.

Clasificacién de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Aseguradora acepta riesgo significativo de
seguro de ofra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la poéliza
u otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar que
la Aseguradora pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato de
seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.
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(d) Reconocimiento y medicién de los contratos de seguro
Negocio de seguros general
El negocio de seguros general incluye los ramos de: propiedades, vehiculos, transporte,
accidentes, fianzas, salud y seguros colectivos entre otros.

Primas:

Las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas de los
contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan totalmente
0 en parte con un periodo contable posterior.

La porcién ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de indemnizacién. El
reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Reclamos:

Reclamos derivados del negocio de seguros general

Estos consisten de reclamos y gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio,
junto con el movimiento de la provisién para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacién del costo final de la
Aseguradora para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados a
la fecha del estado separado de situacion financiera, y los gastos relacionados
internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.

Los reclamos en tramite son analizados revisando los reclamos individuales y
constituyendo provisiones para los reclamos incurridos pero ain no reportados, el
efecto de los eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios en los
procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacion, tendencias judiciales, cambios
legislativos y experiencia pasada y tendencias. Las recuperaciones esperadas de los
reaseguradores, son presentadas separadamente como activos.

Los reaseguros y otras recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacién
de los reclamos en tramite.

Aun cuando la Administracion considera que las provisiones brutas para los reclamos
en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores, estan
presentados razonablemente sobre la base de la informacion que esta disponible
corrientemente, el pasivo final variara como resultado de informacién subsiguiente y
podria resultar en ajustes significativos a las cantidades provisionadas. Los ajustes a
la cantidad de los reclamos aprovisionados en afios anteriores, son refiejados en los
estados financieros separados del periodo en el cual los ajustes son hechos. El
método utilizado y los estimados efectuados son revisados regularmente.
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Reaseguros:
La Aseguradora considera el reaseguro como una relacion contractual entre una

compafiia de seguros y una compania reaseguradora, en la cual la primera cede total
o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus asegurados. El
reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcion
de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes.

Para garantizar la consistencia de esta practica, la Aseguradora evalla, sobre bases
periédicas, la condicién financiera de sus reaseguradores, la concentracion de riesgos,
asi como los cambios en el entorno econémico y regulador.

La Aseguradora cede reaseguros en el curso normal del negocio para los propésitos
de limitar su pérdida potencial, a través de la diversificacion de sus riesgos. Los
acuerdos de reaseguros no relevan a la Aseguradora de sus obligaciones directas con
sus tenedores de las polizas.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con las
condiciones de los contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los contratos
de seguros directos.

La Aseguradora no realiza la compensacion de los activos por reaseguro con los
pasivos generados por contratos de seguro y se presentan por separado en el estado
separado de situacion financiera.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados son presentados en el estado
separado de resultados integrales y en el estado separado de situacion financiera de
forma separada. Las cantidades recuperables de acuerdo a tales contratos son
reconocidas en el mismo afio que el reclamo relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compafias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con las
provisiones de reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las
polizas reaseguradas.

Coasequros:
La Aseguradora considera el coaseguro como la concurrencia acordada de dos o mas

entidades aseguradoras en la cobertura de un mismo riesgo; para los contratos de
coaseguros la responsabilidad de cada aseguradora frente al asegurado es limitada a
su porcentaje de participacién en el negocio.

La Aseguradora reconoce en el estado separado de situacion financiera el saldo

derivado de las operaciones de coaseguro con base en el porcentaje de participacion
pactado en el contrato de seguro.

16

1597



1598

sura=

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A,
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Negocio de seguros de personas
El negocio de seguros de vida incluye: vida tradicional y vida universal.

Primas:

Las primas emitidas del negocio de seguros de vida estan compuestas por las primas
de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior.

La porcion ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de indemnizaciéon. El
reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Reclamos:

Los reclamos derivados del negocio de seguro de personas y gastos de manejo
pagados durante el afio, junto con el movimiento de la provisién para reclamos en
tramite son determinados caso por caso. Los reclamos en tramite para el ramo de
salud son determinados utilizando el método de triangulacion, considerando las
estadisticas de los reclamos y aplicando métodos actuariales del factor de
complemento para determinar las provisiones.

Contrato con componentes de depdsito:

Los contratos de seguro del negocio de personas, que envuelven componentes de
seguro y de depdsitos no son separados en sus componentes, segun lo permitido por
la NIIF 4. Sin embargo, a la fecha del estado separado de situacion financiera se
reconocen todas las obligaciones y derechos que se originan del componente de
depdsito al igual que las obligaciones por los contratos de seguro y se acreditan en el
estado separado de situacion financiera como provisiones sobre pélizas de vida.

Pasivos por contratos de seguros

Los pasivos por contratos de seguros representan para la Aseguradora la mejor
estimacion sobre los pagos futuros a efectuar por los riesgos asumidos en las
obligaciones de seguro; los cuales se miden y se reconocen a través de reservas
técnicas:

a. Metodologia para la constitucion de Reserva de Riesgo en Curso:
El método utilizado por la Aseguradora es Péliza a Poliza, el cual cumple con lo
expuesto con el Acuerdo No. 1 del 24 de enero de 2014, emitido por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

El método estima de una forma precisa la reserva que la Aseguradora debe
constituir por concepto de los riesgos no corridos de las pélizas activas a un corte.
Se calcula con base en las primas emitidas netas de cancelaciones menos costos
de adquisicion, y se realiza en términos brutos y retenidos.
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b. Metodologia para la constituciéon de Reserva de Siniestros Ocurridos pero no
Reportados (IBNR).

La metodologia adoptada por la Aseguradora para el céalculo de esta reserva es
Chain-Ladder (o Triangulos), que corresponde a una metodologia con suficiente
desarrollo tedrico y practico como también de amplio uso a nivel mundial.

Ademas, el método permite cumplir con el Acuerdo 2 del 29 de enero de 2014,
emitido por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

La metodologia de triangulos permite estimar el monto requerido en un futuro
partiendo del desarrollo de los siniestros histéricos. Este método se basa en el
supuesto de que el cambio relativo en la evolucion de los siniestros pagados, netos
de recobros y salvamentos, en un periodo de ocurrencia determinado, es similar a
la evolucion que tuvieron este tipo de reclamaciones en periodos de ocurrencia
anteriores a la misma “edad” del siniestro. Al utilizar este método, los datos sobre
los pagos de un periodo se evallan al final del mismo en forma triangular.

Las bases técnicas se complementan con las siguientes definiciones:

e Los triangulos se calculan en términos brutos y retenidos de los siniestros
pagados.

e La agrupacion de la informacion siniestral de los periodos de ocurrencia y
desarrollo se realiza en periodos que permitan modelar el comportamiento
de los siniestros.

e La informacion utilizada para el célculo comprende una porcion
representativa de la historia siniestral de la Aseguradora.

e Solo para el efecto de la determinacion de los factores de desarrollo, se
pueden excluir los siniestros considerados como extraordinarios para no
distorsionar los resultados que deriven de la utilizacion de dichos factores.

c. Prueba de adecuacion de pasivos

La NIIF 4 en su parrafo 15 indica que: la Aseguradora evallia, en cada fecha de
reporte, la adecuacion de los pasivos derivados de contratos de seguros que haya
reconocido, utilizando las estimaciones mas actuales de los flujos de efectivo
futuros procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacion mostrase que el
importe en libros de sus pasivos derivados de contratos de seguros (menos los
costos de adquisicion diferidos y los activos intangibles que se relacionen con
ellos, tales como los que se analizan en los parrafos 31 y 3 de la norma) no es
adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total de
la diferencia que se haya producido se reconocera en el resultado del periodo”.
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(e)

]

De acuerdo con esta descripcion la Aseguradora hara la prueba de adecuacion de
pasivos que se describe a continuacion:

Reserva de siniestros:

Se considera como reserva de siniestros a la suma de la reserva de siniestros
avisados y la reserva de siniestros incurridos pero no reportados (IBNR). La
Aseguradora realiza estimaciones de la reserva de siniestros basadas en una
metodologia que tiene en cuenta el comportamiento de los siniestros y que es
considerada como una metodologia con suficiente desarrolio técnico a nivel
internacional para hacer la mejor estimacion de dicha reserva. De acuerdo con lo
anterior, la Aseguradora estimara sus reservas y reconocera en sus resultados los
ajustes que se lleguen a requerir periodo a periodo. Considerando que esta es la
mejor estimacion perioddica para las reservas, la prueba de adecuacién de pasivos
de la reserva de siniestros se ve cubierta por la estimacion y ajuste mensual de la
misma.

Reserva de prima no devengada:

Para el cierre del 31 de diciembre de 2014, la Aseguradora hace la estimacion de
esta reserva utilizando la metodologia pdliza a poliza que considera las primas y
vigencias de las polizas. Considerando que el devengue en el tiempo es
proporcional a la vigencia, se considera que la reserva de prima no devengada
esta acorde con el riesgo corrido a la fecha y por lo anterior no se considera
necesaria una prueba de adecuacién de pasivos sobre esta reserva.

Reserva Matematica:

Se considera que la reserva matematica calculada actualmente refleja la mejor
estimacién de la obligacion futura adquirida con el cliente de acuerdo con la
informacién disponible, tomando en cuenta que la metodologia utilizada para el
célculo de la misma cumple con los estandares y requerimientos a los que hace
referencia la norma.

En adicién los mencionados calculos se someten a la consideracion de un Actuario
Independiente quien a su vez certifica que las cifras mostradas son correctas
desde el punto de vista financiero-actuarial.

Inversion en subsidiarias
La Aseguradora mantiene la inversién en subsidiarias no consolidadas al costo de
adquisiciéon menos cualquier pérdida por deterioro.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion consisten en terrenos y edificios mantenidos para obtener
ingresos a través de arrendamientos operativos, pero no para su venta en el curso normal
del negocio, ni el uso o prestaciéon de servicios o para propositos administrativos. Las
propiedades de inversion se miden al costo menos su depreciacién acumulada. La vida
util estimada es de 30 afios.
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(9

(h

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como
la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del activo)
se reconoce en resultados integrales.

Cuando el uso del activo cambia, se reclasifica como propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad, su valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su
costo para su posterior contabilizacion.

Activos arrendados

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado separado de situacién financiera. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en el estado separado de
resultados y otros resultados integrales en forma lineal, durante el plazo del
arrendamiento. Los incentivos por arrendamientos recibidos son reconocidos como parte
integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad

i. Reconocimiento y medicion
Las propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras a la propiedad estan valorados al
costo menos la depreciaciéon y amortizacion acumuladas, excepto por las propiedades
en edificios y terrenos que son revaluados al valor razonable y cuyo superavit por
revaluacion de propiedad se reconoce en una linea separada como parte de otros
resultados integrales neto del impuesto sobre la renta diferido siguiendo los
lineamientos del método alternativo permitido por la Norma Internacional de
Contabilidad No. 16.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano
de obra directa, y algln otro costo directamente relacionado con el activo para que
esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de propiedad, mobiliario,
equipo y mejoras a la propiedad son determinadas comparando el producto de la
disposicién con el valor segtn libros de los activos y son reconocidas netas dentro de
los “otros ingresos” en el estado separado de resultados integrales. Cuando un activo
revaluado es vendido, las cifras incluidas en el superavit por revaluacién son
transferidas a las utilidades no distribuidas.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los
valores razonables que se estén revaluando. La Aseguradora realizara cada tres o
cinco afios avallos técnicos para asegurar que el valor en libros del activo no difiera
significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos por revaluacion
habitualmente se acreditaran a otros resultados integrales en el estado separado de
resultados integrales, y se acumularan como un componente separado del patrimonio
denominado “superavit de revaluacion”.
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Depreciacion y amortizacion

La depreciacion y amortizacién son calculadas sobre el importe amortizable, que
representa el costo de un activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor
residual.

La depreciacion y amortizacién se reconocen en el estado separado de resultados
integrales de forma lineal durante los afios de vida Util estimada de cada parte de un
elemento de las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad, ya que este
refleja mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios econdémicos futuros
incorporados al activo. Los terrenos no se deprecian.

Los arfios de vida Util estimada de los activos es como sigue:

Vida atil
Edificios 60 a 100 afios
Equipo de tecnologia 5 afios
Muebles y enseres 6 a 21 afos
Vehiculos 8 a 10 afios

Los métodos de depreciacion, las vidas dtiles y los valores residuales se revisan a
cada fecha del estado separado de situacién financiera y se ajustan si es necesario.

Construccion en proceso

Las construcciones en proceso incluyen todos los costos relacionados directamente a
proyectos especificos incurridos en las actividades de dicha construccion. También se
incluyen los costos de financiamiento que son directamente atribuibles a las
construcciones en proceso. La capitalizacion de los costos de financiamiento termina
cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
calificado para su uso o venta se hayan terminado. Al finalizar el proyecto los costos
son trasladados a las cuentas especificas de los activos fijos relacionados.

Las construcciones en proceso consisten principalmente de costos asociados a
proyectos en ejecucion para la remodelacion y adecuacion operativa de la oficina
principal de la Aseguradora.

Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo,
solo cuando existe la probabilidad de que el beneficio econdmico asociado al bien
retorne a la Aseguradora y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable.
El valor segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer.

Los costos del mantenimiento diario de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la

propiedad son reconocidos en el estado separado de resultados integrales durante el
periodo en el que incurren.
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(i)

Deterioro de Activos

I

Activos financieros no derivados

Un activo financiero no derivado que no se lleve al valor razonable con cambio en el
estado separado de resultados integrales se evalla en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida ha
tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de los flujos de efectivo futuros del
activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracion de una cantidad
adeudada a la Aseguradora en los términos que no consideraria de otro modo, las
indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra o la desaparicion de un
mercado activo para los valores.

La Aseguradora considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
de un activo individual y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas
por deterioro individual. Todas las partidas por cobrar individualmente que no se
consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por
cualquier deterioro que se haya incurrido pero que aun no se ha identificado. Las
partidas por cobrar que no sean individualmente significativas o aquellas que por su
volumen de transacciones sea muy dificil la evaluacion individual se evaluan
colectivamente por deterioro mediante la agrupacién de las partidas por cobrar con
caracteristicas de riesgos similares y se aplican metodologias especiales para el
calculo del deterioro.

Una pérdida por deterioro con relacién con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados
integrales y se reflejan en una cuenta de provision para cuentas incobrables e
inversiones en valores. El interés en el deterioro del activo contintia siendo reconocido
a través del calculo del descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de
la pérdida por deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se
reversa a través del estado separado de resultados integrales.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Aseguradora, se revisa a la
fecha de reporte, excepto por lo que sefiala en la nota 3 (0) para determinar si hay
indicativos de deterioro permanente. Si existe indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado.
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El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son
altamente independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de
activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
solo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

() Beneficio de empleados

Provision para prima de antigtiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento
de una prima de antigliedad de servicios. Para tal fin, la Aseguradora ha establecido
una provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de salario por cada afio
de trabajo, o lo que es igual, 1.92% sobre los salarios pagados en el afio. Al 31 de
diciembre de 2014, la Aseguradora mantiene una provision de prima de antigliedad
por B/.336,037 (2013: B/.405,340; 2012: B/.371,094). (Nota 15).

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica de Panama, a la terminacion de todo
contrato por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene
derecho a una prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afio
de trabajo desde el inicio de la relacién laboral.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion de
los empleadores de constituir un Fondo de Cesantia para pagar a los empleados la
prima de antigliedad y la indemnizacién por despido injustificado que establece el
Codigo de Trabajo, el cual ascendia a B/.643,659 (2013: B/.421,451; 2012:
B/.326,912). (Nota 12).

Plan de pensiones colectivo - contributivo

Es un plan complementario de pensiones que esta basado en contribuciones definidas
no financiado y alcanza a todos los colaboradores de la Aseguradora que quieran
participar de dicho plan; los aportes a este plan son realizados por los colaboradores y
la Aseguradora el 50% del aporte realizado por el colaborador hasta un monto maximo
establecido, estos aportes se realizan una vez el colaborador realice su aporte, y los
mismos son depositados en un fondo independiente.
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La Aseguradora se reserva el derecho de disminuir o suspender el aporte mensual si
por causas econdmicas u otras causas se ve imposibilitada a seguir efectuando dicho
pago, estos aportes son registrados en el estado separado de resultados integrales
como plan de pensiones colectivo - contributivo.

(k) Provisiones

()

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado la Aseguradora tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

La Aseguradora define un pasivo contingente como una obligacién que surge de eventos
pasados y cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de eventos
futuros inciertos, o como una obligacién presente, que surge de eventos pasados, pero no
es reconocida; y cataloga como activo contingente a aquel activo que surge a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de
eventos futuros inciertos.

La Aseguradora reconoce las provisiones en el estado separado de situacion financiera;
por la mejor estimacion del desembolso requerido, es decir, el valor por el cual la
Aseguradora debera liquidar la obligacion al periodo sobre el que se informa;
considerando los riesgos e incertidumbres que rodean dicha estimacion.

Para activos contingentes dado que surgen de eventos inesperados y no existe certeza de
sus beneficios economicos futuros no seran reconocidos en el estado separado de
situacion financiera hasta su ocurrencia.

La Aseguradora reconoce, mide, y revela las provisiones originadas en relacion con los
contratos onerosos, las reestructuraciones, los procesos contractuales y los litigios,
siempre y cuando existan altas probabilidad de que a la Aseguradora se le haya generado
una obligacion y deba cancelarla.

Reservas

i. Reservas para desviaciones estadisticas:
Esta reserva se constituye para los ramos que tienen las caracteristicas que se
enuncian en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Reptiblica de Panama, que
requiere que la Aseguradora acumule una reserva de prevision para desviaciones
estadisticas no menor de de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para
todos los ramos. Las transferencias a estas reservas se han hecho desde el déficit
acumulado. El uso y restitucion de estas reservas son reglamentados por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presenta resultados adversos.
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Reserva para riesgos catastréficos:
Esta reserva se constituye para todos los ramos cumpliendo con lo establecido en el

en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, que requiere
que la Aseguradora acumule una reserva de prevision para riesgos catastréficos no
menor de 1% y hasta un 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para todos los
ramos. Esta reserva es acumulativa y hoy la Aseguradora realiza la constitucion con
el minimo exigido por la Superintendencia.

Fondo de reserva legal - seguro directo:

De acuerdo al Articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de
reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto
sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas (US$2,000,000), y
de alli en adelante un 10% hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte alguna
de las utilidades, sino hasta después de hacer la provisién.

(m) Siniestros en tramite incurridos, netos

Los reclamos liquidados son registrados en el afio en que son conocidos, estableciéndose
una reserva para aquellos en proceso de liquidacién o de pago, neto de los importes
recuperables de los reaseguradores. Se ajusta ademas, basado estadistica historica, una
reserva para siniestros incurridos pero no reportados de los cuales se presume su
ocurrencia, mas no han sido conocidos por la Aseguradora al 31 de diciembre.

(n

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por dividendos:

La Aseguradora reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a
recibir el pago, que es generalmente cuando son decretados los dividendos por la
Junta Directiva de la inversién, excepto cuando el dividendo represente una
recuperacion del costo de la inversion.

Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses generados por los fondos invertidos en instrumentos
financieros y, las ganancias y/o pérdidas en la disposicion de estos instrumentos. El
ingreso por interés se reconoce en la medida que se devenga, utilizando el método de
interés efectivo.

Ingresos diferidos:
Ingresos por comisiones de reaseguro

La Aseguradora define una comisién de reaseguro como la retribucién econémica
pagada por el reasegurador a la Aseguradora, normalmente en reaseguro proporcional
sobre el volumen de primas cedidas.

La Aseguradora realiza el reconocimiento del ingreso durante el tiempo de cobertura
del reaseguro.
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(o)

iv. Ingreso por arrendamientos operativos

Los ingresos por arrendamientos operativos son reconocidos en el estado separado
de resultados integrales sobre la base de linea recta durante el término del contrato de
arrendamiento. Los términos de los contratos son por periodos no renovables.

v. Ingresos por comisiones por primas cedidas en reaseguros:
Estas comisiones que se derivan de los acuerdos de reaseguro cedidos, son
reconocidas comao ingresos bajo el método de acumulacion.

Impuestos

El impuesto sobre la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado separado de resultados
integrales, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales, en cuyo caso es reconocido en el estado
separado de patrimonio en otros resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a arfios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segln libros de los activos y pasivos, para propédsitos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido es medido a las
tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando
estas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de
reporte.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta
diferido activo y pasivo, corresponden al deterioro por la provision de préstamos y otras
cuentas por cobrar y superavit por revaluacion de terrenos.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizaran los
beneficios relacionados con el impuesto.
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(p) Nuevas Normas e Interpretaciones adoptadas
La Aseguradora ha aplicado anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
se detallan a continuacion:

NIIF 9, Instrumentos Financieros (emitida en 2014)

Especificamente, NIIF 9 exige que todos los activos financieros sean clasificados y
posteriormente medidos ya sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros, se
plantean tres fases para el desarrollo de la misma, como lo son: clasificacion y
Medicion de los activos y pasivos financieros, Deterioro del Valor y Contabilidad de
coberturas. Los activos podran clasificarse a costo amortizado o valor razonable. El
requerimiento del deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida de los instrumentos financieros, El enfoque del modelo de
coberturas es representar el efecto de las actividades de gestion de riesgos para tratar
de alinearse mas con la gestion econdémica del riesgo.

La adopcién de la NIIF 9 implicéd que la Aseguradora hiciera una clasificacion de sus
instrumentos financieros en: costo amortizado, valor razonable con cambios en
resultados y valor razonable con cambios en otros resultados integrales, asi como
separar como equivalentes de efectivo aquellos titulos con vencimiento menor a 3
meses.

Adicionalmente los instrumentos financieros a valor razonable se valuaron a su valor
de mercado y se revelan por niveles de jerarquia en las notas que acompanan los
estados financieros separados.

(q) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
adoptadas
Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros separados. Aquellas que pueden
ser relevantes para la Aseguradora se sefialan a continuacién:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, la
NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y CINIIF 13 Programas de
Fidelizacién de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales a
comenzados el 1 de enero de 2018 o después. Su adopcidon anticipada esta
permitida.

La Aseguradora esta evaluando el posible impacto de la aplicaciéon de estas normas sobre
sus estados financieros separados.
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No se espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

significativo en los estados financieros separados de la Aseguradora

o NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

« Contabilidad para las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
(Modificaciones a la NIC 11).
e Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38)

* Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a

la NIC 19).

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012.
o Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013.

(4) Presentacion de activos y pasivos

A continuacion se presentan los activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez.

Activos y pasivos dentro del ciclo normal de operacion sobre el cual se informa

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros

Participacion de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros

Pasivos corrientes

Reservas técnicas para contratos de seguro

Reaseguros por pagar

Coaseguros por pagar

Ingresos recibidos por adelantado

Adelanto a capitalizacion

Comisiones corredores

Impuestos sobre primas

Otros pasivos

Comisiones no devengadas sobre reaseguros
cedidos

28

2014

2,814,026
31,844,570
4,642,137

13,753,648

57,410,716
13,173,899
976,223
2,203,128

0
1,729,060
488,343
1,286,095

1,851,377

2013

7,596,025
18,323,659
6,598,081

7,800,395

46,230,617
2,812,743
734,890
1,658,707
87,970,000
1,419,956
1,173,060
1,284,734

984,734
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Activos y pasivos después del ciclo normal de operacion:

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros

Propiedades de inversion, neto de depreciacion

Inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada, neto de depreciacién y
amortizacién acumulada

Otros activos

Pasivos no corrientes
Reaseguros por pagar
Comisiones corredores
Otros pasivos

Impuesto la renta diferido

Clasificacién de activos y pasivos en corrientes y no corrientes
i. Activos
La Aseguradora clasifica un activo como corriente cuando:

2014

759,747
116,513,476
28,219

21,165,720
1,197,491

0
1,152,706
719,413
502,122

2013
351,265
118,521,685
30,844

6,431,437
982,561

4,219,115
946,636
1,036,335
41,990

e Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal

de operacion.

* Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.
» Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo

sobre el que se informa.

* El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

La Aseguradora clasifica todos los demas activos como no corrientes.

ii. Pasivos
La Aseguradora clasificar un pasivo como corriente cuando:

e Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion
* Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.
e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

* No tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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(5)

La Aseguradora clasifica sus pasivos financieros como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que informa, aunque:

o El plazo original del pasivo fuera un periodo superior a doce meses.

o Después de la fecha del periodo sobre el que se informa y antes de que ios estados
financieros separados sean autorizados para su publicacion, se haya concluido un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo.

La Aseguradora clasifica todos los demas pasivos como no corrientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demas instrumentos financieros, la Aseguradora determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuaciéon.

Para los instrumentos financieros que se negocian con poca frecuencia y volumen y tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere de diversos grados de juicio en funcion de la liquidez, la concentracion,
la incertidumbre de los factores de mercado, la hipétesis de precios y otros riesgos que afectan
al instrumento especifico.

(a) Modelos de valuacion
La Aseguradora establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles
los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

¢ Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Aseguradora puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluyen precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos,
precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
activos u otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son
directamente o indirectamente observables en un mercado.

» Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas
de valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.
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Las técnicas de valoracion incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de efectivo
descontados, la comparacion con instrumentos similares para los que hay precios
observables en el mercado, y otros modelos de valoracion. Los supuestos y los datos de
entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen las tasas de interés libres de
riesgo y de referencia, los margenes de crédito y otras primas utilizadas en la estimacion
de las tasas de descuento, precios de los bonos y acciones, tipos de cambio de moneda
extranjera, acciones y los precios de indices de renta variable, y las volatilidades y
correlaciones de precios esperados.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones actuales de
mercado.

La decision de si un mercado se considera activo puede incluir, pero no se limita a la
consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la
disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y transacciones. En los mercados
que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion proporcione
evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transacciéon que
son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional
durante el proceso de valuacion.

Un instrumento en su totalidad esta clasificado como valuado utilizando variables no
observables (esto es, nivel 3) si, en opinién de la Administracion, una parte significativa
del valor razonable del instrumento y/o ganancia inicial (“la ganancia o pérdida el dia 1")
es impulsada por las variables no observables.

“No observables” este contexto significa que hay pocos o no hay datos actuales
disponibles en el mercado para determinar cual seria el precio de una transaccion. Por lo
general, esto no significa que no haya ninguna clase de datos de mercado disponibles en
los cuales basar la determinacién del valor razonable (pueden usarse, por ejemplo, datos
de precios).

Los ajustes por valuacion y los cambios significativos en la medicién del valor razonable
de los instrumentos de Nivel 3 en comparacion con el mes anterior, son evaluados por el
Comité de Valuacion y cuando la informacién de terceros, tales como: cotizaciones de los
custodios o servicios de fijacion y proveedores de precios, es utilizada para medir el valor
razonable; el drea de Riesgo de Mercado y Liquidez evallia y documenta la evidencia
obtenida a partir de los terceros para apoyar la conclusién de que tales valoraciones
cumplen los requisitos de las NIIF.

Todos los temas significativos de valuacion se reportan al Comité de Auditoria de la
Administracién.
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(b) Clasificaciones contables y valor razonable

El cuadro a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los
activos financieros y los pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del
valor razonable. El cuadro no incluye informacién para activos financieros no medidos al
valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

2014
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivet 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores 8,462,459 4,731,874 .3.730,685 R 8,462,459
2014
Valor razonable
Valor en
Activos financieros no medidos al libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,814,026 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 32,604,317 0 0 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 30,801,858 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 81,891,296 0 0 o]
149,224,364
2014
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 13,173,899 0 0 0 0
Coaseguros por pagar 976,223 0 0 0 o]
Comisiones corredores 2,881,766 0 0 0 0
Otros pasivos 2,005,508 0 0 0 0
-19.037.396 0
2013
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores 10,291,898 4,588,622 5,493 449 200,827 10,291,898
Valor razonable
Activos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,696,025 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 18,674,924 0 0 0 0
Inversién en valores a costo
amortizado 26,520,958 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 88,306,910 0 0 0 0
141,415,368 — 0
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2013
Valor razonable

Pasivos financieros no medidos al
valor razonable

Reaseguros por pagar 7,031,858 0 0 0 0
Adelanto a capitalizacion 87,970,000 ] 0 0 ]
Coaseguro por pagar 734,890 0 0 0 0
Comisiones corredores 2,366,592 0 0 0 0
Otros pasivos ..2,321,069 o 0 0 0
100,424,409 0
1 de enero de 2013
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores 10,331,133 4,602,545 5,520,145 _..208,443 10,331,133
Valor razonabie
Activos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,598,976 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 15,007,233 ] 0 0 0
Inversién en valores a costo
amortizado 21,929,772 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 88,306,910 0 0 0 (]
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 4,239,670 0 0 0 0
Coaseguro por pagar 558,466 0 0 ] 0
Préstamo por pagar 88,296,910 0 0 0 0
Comisiones corredores 3,263,189 0 0 0 0
Otros pasivos 2,510,205 0 0 0 0
-96.868,440 — 0

(c) Medicién de los valores razonables
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion
financiera:

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

i.  Efectivo, cuentas por cobrar y otras
El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

ii. Depdsitos a plazo fijo (inversiones)
El valor en libro de los depositos a plazo fijo (inversiones) se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

iii. Obligaciones por pagar, cuentas por pagar y otras
El valor en libros de obligaciones por pagar, se aproxima a su valor razonable dada su
naturaleza de corto plazo.

33

1614



sura =

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

iv. Valoracién para los instrumentos financieros de Nivel 2
La Administracion utiliza las siguientes técnicas de valoracion para instrumentos
financieros de Nivel 2;

Valoracién de titulos de renta fija

De forma general, existen dos métodos de calculo que permiten obtener el valor
razonable de un titulo de renta fija. La primera consiste en descontar los flujos
futuros mediante curvas o tasas de descuento que reflejan las condiciones y
caracteristicas relevantes de valoracion para el instrumento, y de esta forma
obtener su valor presente.

La segunda, se basa en aplicar un precio obtenido de las transacciones
significativas de mercado al nominal del titulo.

Valoracion de titulos participativos

Los titulos participativos incluyen entre otras acciones, carteras colectivas, fondos
mutuos, fondos de inversion y fondos negociables en el mercado. En términos
generales, la metodologia de valoracion de titulos participativos consiste en
multiplicar la cantidad de unidades/acciones por el precio unitario de cada una de
ellas.

Datos de entrada para las técnicas de valoracion

Principios generales

Las técnicas de valoracién que se usan para medir el valor razonable deben
propender por maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar el uso de datos de entrada no observables.

Una entidad elegira datos de entrada que sean congruentes con las caracteristicas
del activo o pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta en una
transaccion.

v. Valoracion para los instrumentos financieros de Nivel 3
Las metodologias de la Aseguradora para el valor razonable de nivel 3, se
consideraran apropiadas las siguientes técnicas y mediciones:

e Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoracion exponencial
que permite descontar los flujos de caja futuros mediante la tasa que se
negocié en el momento de la compra.

e Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y las
provisiones de las acciones que se tenian en normal local al cierre del 2013.
Se usa debido a que para las acciones que no tengan ninguna liquidez, este
refleja el valor del balance inicial con la mejor informacidn conocida hasta ese
momento.
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(6)

(d) Variables no observables significativas
Los Directivos revisan regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como avallios de corredores o
servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, los Directivos evallan
la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del cual
deberian clasificarse esas valorizaciones. Los asuntos de valoracion significativos son
informados a la Junta Directiva de la Aseguradora.

La Aseguradora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el periodo en que ocurrié el cambio.

Administracion de riesgos de seguros y financieros
La Administracién considera que los riesgos a los cuales esta expuesto la Aseguradora son
financieros y de seguro.

(a) Riesgo de seguros
La Aseguradora focaliza la gestion de riesgos técnicos de seguros basados en:

El riesgo de insuficiencia de tarifas, riesgo inherente al disefio técnico-actuarial de las
soluciones a partir de la nota técnica de los mismos, el proceso de autorizacion y registro
ante el supervisor, y el monitoreo de los supuestos técnicos.

Para tal fin, la Aseguradora cuenta con informacion histérica y procesos actuariales que
permiten la cuantificacion de los riesgos asociados, de tal manera que, en funcién del
apetito de riesgo / retorno definido por la Aseguradora, se determinen las tarifas que
incluyan margenes de seguridad para afrontar desviaciones con un determinado grado de
confianza.

El riesgo de suscripcion, riesgo inherente al proceso de seleccion de riesgos asegurados a
partir de las politicas de suscripcién y el monitoreo de concentracién de riesgos que
pudiese incrementar la volatilidad del resultado. Por tanto, la Aseguradora cuenta con
politicas de suscripcion definidas para cada producto, las cuales son consistentes con los
supuestos técnicos considerados en el disefio de solucién, y, para los casos que superan
las politicas de suscripcion formales, se incorporan evaluaciones técnicas y estructuras de
reaseguro adicionales.

Adicionalmente, la Aseguradora realiza monitorios periédicos y ajustes en las politicas de

suscripcién, de modo que se ajuste a la dinamica de mercado manteniendo la relacion de
apetito de riesgo / retorno definido.
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(b) Riesgo de reaseguro
Para limitar el riesgo potencial sobre coberturas de seguros, la Aseguradora cede ciertos
niveles de riesgos a reaseguradores de primera linea. Los riesgos asociados con los
reclamos se administran mediante monitoreo continuo y experiencia adquirida en el
manejo administrativo de la cartera de clientes. Las cesiones de reaseguros no releva a la
Aseguradora ante el beneficiario de la cobertura y la eventualidad de que un reasegurador
no pueda honrar su compromiso.

En cuanto a la exposicién al riesgo de contraparte del reasegurador, la Aseguradora
cuenta con un procedimiento para la seleccién de reaseguradores que tienen en cuenta
calificacion crediticia y otros elementos que determinan la calificacion del mismo.

Existe una adecuada distribucién de primas cedidas entre los diferentes reaseguradores,
donde los 5 principales tienen el 70% del total de la cesién a diciembre de 2014
incrementandose en un 5% con respecto a diciembre de 2013. Ademas, el top 5 de
reaseguradores mantiene buenas calificaciones internacionales en su fortaleza financiera
por parte de las calificadoras de riesgo.

Calificacion
fortaleza
Compaiiia Reaseguradora % Participacién financiera
Suramericana 28% BBB
Hannover Ruck 12% AA-
Swiss Reinsurance America 1% A+
Everest Re 9% AA-
United Insurance 9% A-

Otros 30%

En el resumen anterior se presentan los principales 5 reaseguradores para la
Aseguradora, de acuerdo con el valor de primas cedidas a éstos al 31 de diciembre de
2014.

Con respecto a la calidad del portafolio de los reaseguradores de la Aseguradora, ésta es
medida de acuerdo con la calificacion de fortaleza financiera otorgada por agencias
internacionales. Dicha calificacion busca medir la habilidad de las compafiias para
responder por sus obligaciones derivadas de su actividad de seguros o reaseguro.

De acuerdo con dicha calificacién, la Aseguradora presenta la siguiente calidad en su
portafolio de reaseguro:

Se identifica una importante concentracion (34.1%), de los riesgos cedidos en
reaseguradores con calificacion A, seguido por calificaciones de AA (29.6%).
Adicionalmente, el 28% se encuentra cedido a reaseguradores con calificacion BBB,
correspondiente a la participacion de Suramericana, S. A. como reasegurador de la
Aseguradora.
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(c)

i

Riesgos financieros
La Aseguradora estd expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

i. Riesgo de crédito

ii. Riesgo de liquidez

iii. Riesgo de tasa de interés y de mercado
iv. Riesgo operacional

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar el marco de referencia
de la administracién de los riesgos de la Aseguradora. La Junta Directiva, es responsable
del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos de la Aseguradora.

Las politicas de administracion de riesgos de la Aseguradora son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Aseguradora, para fijar los
limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle seguimiento a los
riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de administracion de riesgos y los
sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y las actividades de la Aseguradora. La Aseguradora, a través de sus normas
de entrenamiento y administraciéon y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un
ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan
sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Aseguradora verifica como la Administracion monitorea el
cumplimiento de la Aseguradora con las politicas y procedimientos de administracion de
riesgo con relacion a los riesgos que enfrenta. La Junta Directiva es ayudada en su
funcion por Auditoria Interna. Auditoria Interna se compromete a regular y revisar los
controles y procedimientos de la Administracion de riesgo, cuyos resultados son
reportados al Comité de Auditoria que se compone de miembros de la Junta Directiva y
otros.

Adicionalmente, la Aseguradora esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama; en lo concerniente a los riesgos de liquidez, crédito y
niveles de capitalizacion, entre otros.

Riesgo de crédito

La Aseguradora estd expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los que
potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente en la cartera de
primas por cobrar, las inversiones y los contratos de reaseguros. Los depésitos en
bancos estan colocados con instituciones financieras de prestigio.

El riesgo de crédito de las inversiones es minimizado a través de un portafolio
diversificado, analisis periédicos de la capacidad de los deudores y potenciales
deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito
“cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también es administrada en parte
obteniendo garantias cuando corresponda.
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El riesgo que pueda existir en cuentas por cobrar por contratos de reaseguro es
minimizado por el hecho de que se realizan cortes trimestrales de cuentas con cada
reasegurador mediante los cuales se compensan las cuentas por cobrar que se tengan y
las obligaciones que la Aseguradora tenga a cada corte.

A la fecha del estado separado de situacion financiera no existen concentraciones
significativas de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada
por el monto en libros de cada activo financiero en el estado separado de situacion
financiera.

a. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye cuentas bancarias por B/. 2,784,432
(2013: B/.7,5693,975), las cuales estan colocadas en instituciones bancarias de
prestigio y solidez en la RepuUblica de Panama.

b. Cuentas y préstamos por cobrar
El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito y es influenciada por las caracteristicas individuales de cada

cliente.

La maxima exposicion geografica al riesgo de crédito para las cuentas y préstamos por
cobrar a la fecha de reporte por pais se presenta a continuacion:

1 de enero de

2014 2013 2013
Panama 32,779,464 18,907,472 15,610,366
Colombia 759,710 27,287 3,600
Suiza 102,252 0 24,577
Inglaterra 73,258 0 0
Alemania 0 56,716 0
Costa Rica 2,500 0 0

33717184 18991475 15,638,543

La Aseguradora establece una provision para deterioro que representa su estimacion de
las pérdidas sufridas en relacion con las cuentas por cobrar de seguros y otras y las
inversiones.  Los principales componentes de esta provision es un componente
especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual,
y un componente de pérdida colectiva establecido para los grupos de activos similares
respecto de las pérdidas que han sido incurridas pero atin no identificadas. La provisién
por pérdida colectiva se determina con base en los datos histéricos de las estadisticas
de pago para activos financieros similares.
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El analisis de la cartera se detalla a continuacion:

Primas, netas de reserva:
Vigentes y no deterioradas
30 dias

60 dias

90 dias

180 dias

270 dias

Préstamos sobre pdlizas:
Vigentes y no deterioradas

Coaseqguros, netos de reserva:

Vigentes y no deterioradas
Mas de 360 dias

Reaseguros, netos de reserva:

Vigentes y no deterioradas
Mas de 360 dias

Relacionadas
Vigentes y no deterioradas
Mas de 360 dias

Oftras, netas de reserva:
Vigentes y no deterioradas
Mas de 360 dias

1 de enero de

201 2013 2013
18,636,540 13,314,637 10,089,782
2,227,840 2,039,772 1,273,342
924,451 728,848 638,155
278,045 300,959 423,062
339,241 341,881 746,849
47,501 0 19,707
22453618 16,726,097 13,190,897
1,700,578 1,226,069 1,032,290
62,876 129,061 121,298
250,359 84,004 0
313,235 213,065 121,298
903,810 92,768 26,272
33,794 28,176 0

937,604 120,944

26,272

1,586 7,200 58,502
57,371 56,171 0
58,957 63,371 58,502

7,142,321 170,583 513,829
0 154,795 64,145
7,142,321 325,378 577,974

La provisién para cuentas y préstamos por cobrar se componen asi:

Primas
Coaseguros
Reaseguros
Otras (nota 24)
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El movimiento de la provision para préstamos y cuentas por cobrar se detalla a
continuacion:

1 de enero de

2014 2013 2013
Saldo al inicio del afio 316,551 631,310 837,456
Gasto del afio 796,316 14,528 11,259
Reversion 0 (329,287) (217.,405)
1,112,867 316,551 631,310

ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Aseguradora encuentre dificultades en el
cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se
liguidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
Aseguradora para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que
siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
correr el riesgo de dafio a la reputacién de la Aseguradora.

Administracién de riesgo de liquidez

La Aseguradora se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo
disponible para liquidar los gastos esperados. La Gerencia mantiene estricto control de
los niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la liquidez.

Adicional para mitigar este riesgo la Aseguradora cuenta con lineas de crédito abiertas
en diferentes bancos y una excelente relacién comercial con los mismos

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
2014
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses afio
Reaseguros por pagar 13,173,899 (13,173,899)  (7,904,339)  (5,269,560) 0
Coaseguros por pagar 976,223 (976,223) (976,223) 0 0
Comisiones corredores 2,881,766  (2,881,766) (864,530) (864,530) (1,152,706)
Impuesto sobre primas 488,343 (488,343) (488,343) 0 0
Otros pasivos 2,005,508  (2,005,508) (865,124) (420,971) (719,413)

19.525.739 (19.525.739) (11.098.550) (6.555.061) (1.872,119)
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2013
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses afio
Reaseguros por pagar 7,031,858  (7,031,858) 0 (2,812,743) (4,219,115)
Coaseguros por pagar 734,890 (734,890) 0 (734,890) 0
Comisiones corredores 2,366,592  (2,366,592) (709,978) (709,978) (946,636)
Impuesto sobre primas 1,173,060  (1,173,060) (1,173,060) 0 0
Otros pasivos 2,321,069  (2,321,069) (298,620) (986,114) (1,036,335)
13.627.469 2.181,658)  (5.243.725) (6.202.086)

1 de enero de 2013
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses afio
Reaseguros por pagar 4,239,670  (4,239,670) (4,239,670) 0 0
Coaseguros por pagar 558,466 (5658,466) 0 (5658,466) 0
Préstamo por pagar 88,296,910 (88,296,910) (88;296,910) 0 0
Comisiones corredores 3,263,189  (3,263,189) (978,957) (978,957) (1,305,275)
Impuesto sobre primas 1,068,107  (1,068,107)  (1,068,107) 0 0
Oftros pasivos 2,510,205 _(2,510,205) 0 (1411573) (1,098,632)

99,936,547 (99.936.547) (94,583,644)  (2,948.906) (2.403.907)

iii. Riesgo de tasa de interés y de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Aseguradora se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en los precios accionarios, y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos, esté a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

El riesgo de mercado puede dividirse en varios componentes: riesgo de tasa de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo bursatil. El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

El riesgo bursatil es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero

puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los precios de acciones o
activos de renta variable.
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Considerando que la totalidad del portafolio de la Aseguradora se encuentra
denominado en dblares, la Aseguradora no se encuentra expuesta al riesgo de tipo de
cambio.

La Aseguradora no tiene exposiciones sustanciales ni fluctuaciones significativas con
respecto al riesgo de tasa de interés y mercado, ya que al 31 de diciembre de 2014, los
depdsitos a plazo fijo mantienen rangos de tasas de interés anual de: 1.25% a 3.5%
(2013: 1.25% a 3.5%).

Para apoyar la gestion del riesgo de mercado, la Aseguradora cuenta con una
metodologia de Valor en Riesgo (VaR). Esta metodologia se basa en un VaR
MonteCarlo con un horizonte mensual y un nivel de confianza del 95%, que refleja de
forma precisa y rapida el nivel del riesgo de mercado de los portafolios. El VaR es una
estimacion de la maxima pérdida esperada en las que se podria incurrir teniendo en
cuenta las condiciones histéricas de mercado.

Anélisis de sensibilidad

La siguiente tabla indica la medicion del riesgo de mercado del portafolio de inversiones
bajo la metodologia de VaR MonteCarlo. La Aseguradora considera que el andlisis de
sensibilidad es representativo frente a la exposicion del riesgo de mercado.

Valor en Riesgo

(VaR)
Riesgo 2014 2013
Tasa de interés 0.906% 0.577%
Bursatil 3.352% 1.528%
Tasa de cambio 0.000% 0.000%
Total 0.993% 0.597%

Riesgo Operacional:

El riesgo operativo es el riesgo asociado a aquellos eventos que exponen a la
Aseguradora a pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano,
los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos.

La responsabilidad primordial para el desarrollo e implementacion de los controles para
manejar el riesgo operativo es asignada a la administracion superior dentro de cada
unidad de negocio. Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares
globales de la Aseguradora para la administracion del riesgo operativo en las siguientes
areas:

Requisitos para la conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.
Riesgos derivados de las migraciones tecnologicas.
Entrenamiento de persona, retencion de talento humano.
Normas de Gobierno Corporativo
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El cumplimiento de las normas de la Aseguradora es apoyado por un programa de
revisiones periodicas realizadas por el departamento de auditoria interna. Los resultados
del examen de auditoria interna se revisan con la gestién de la unidad de negocio al que
se refieren, los restimenes presentados al Comité de Auditoria y altos directivos de la
Aseguradora.

Administracion de capital

La politica de la Aseguradora es la de mantener una base sélida de capital, ademas del
estricto cumplimiento con las legislaciones aplicables. La Junta Directiva supervisa el
rendimiento del capital, que la Aseguradora define como el resultado de las actividades
de operacion dividido por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes.
El consejo de Administracion también supervisa el nivel de los dividendos a los
accionistas ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
ser posible con el mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que
proporciona la posicién de capital.

La deuda de la Aseguradora para la razén de capital ajustado al final del periodo se
presenta a continuacion:

1 de enero de

2014 2013 2013
Total de pasivos 81,483,082 150,413,517 138,893,139
Menos: efectivo 2,814,026 7,596,025 3,598,976
Deuda neta 78,471,056 142,817,492 135,294,163
Total de patrimonio 111,235,952 16,222,435 14,991,757
Deuda a la razén de capital ajustado 0.71 8.80 9.02
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™

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El detalle de los saldos y transacciones con las partes relacionadas es el siguiente:

1 de enero de

201 013 2013
Reasequro por cobrar:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 759,710 0 0
Otras cuentas por cobrar:
Servicios Generales Suramericana, S. A. 58,957 57,371 58,502
Suramericana de Seguros, S. A. 0 6,000 0
58,957 63,371 58,502
Inversion en subsidiarias no consolidadas (nota 9):
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y
Subsidiaria 81,881,296 88,296,910 88,296,910
Servicios Generales Suramericana, S. A. 10,000 10,000 10,000
81,891,296 88,306,910 88.306.910
Reasequros por pagar:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 6,350,334 239,083 _ 0
Otros pasivos (otras cuentas por pagar):
Servicios Generales Suramericana, S. A. 4,247 2,030 0
Préstamo por pagar:
Inversura Panama Internacional, S. A. 0 0 88,296,910
Adelanto a capitalizacion:
Inversura Panama Internacional, S. A. 0 87,970,000 0
201 2013
Primas cedidas en reasequros:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 6,008,015 1,106,078
Otros ingresos de operacién (dividendos ganados):
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. 0 3,881,183
Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto (siniestros
incurridos, neto):
Seguros Generales Suramericana, S. A. 342,320 202,949
Comisiones incurridas, neto:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 417,390 _ 0
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Las cuentas por cobrar entre compafiias relacionadas son, en su mayoria, por servicios
administrativos y operaciones de reaseguro propios del negocio, no generan intereses y no
tienen garantias colaterales a excepcion de un préstamo a Servicios Generales Suramericana,
S.A. por B/. 40,000, cuyo vencimiento es en septiembre del afio 2015 el cual causa una tasa
de interés del 3% anual.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas corresponden a servicios B/.4,247 (2013:
B/. 2,030) y cesiones de primas por contratos de seguros B/.6,350,334 (2013: B/.239,083). Las
cuentas por pagar por contratos de seguro son contratos facultativos y sus fechas de pago
estan sujetas a las fechas acordadas con el cliente para el pago de las primas de seguro
asociadas.

Mediante acta No. 57 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A., celebrada el dia 2 de febrero de 2013, se decreté la
distribucion de dividendos por un valor por accién de B/.5,7142 y un total de B/4,000,000. La
Aseguradora propietaria de 679,207 acciones recibié un total de B/.3,881,183.00 producto de
esta distribucién en el 2013.

Para la adquisicion del 97.7% de las acciones de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A,
Seguros Suramericana, S. A. recibié inicialmente un préstamo de su accionista mayoritario
Inversura Panama Internacional, S. A., por B/.97,999,867. En el afio 2012, se reintegro
B/.9,702,957, quedando el préstamo en B/.88,296,910.

Mediante adenda al contrato de préstamo, con fecha 15 de noviembre de 2013, Inversura
Panama Internacional, S. A. en calidad de accionista principal autorizé la condonacion y
devolucion de los intereses pagados por B/.3,556,403 y formalizd la conversion del saldo
vigente del préstamo al inicio del periodo por B/.87,970,000 como adelanto a capitalizacion,
previendo el aumento de capital autorizado en Asamblea General Extraordinaria de accionistas
del mismo mes de noviembre 2013, hasta B/.116,000,000. Durante el afio 2013, se realizo
abono al préstamo por B/.326,910. (Ver nota 16).

Transacciones con directores y ejecutivos
Las transacciones con directores y ejecutivos que representan el total de remuneracion y dietas,
estan incluidas en los gastos de personal y se presentan a continuacion:

2014 2013
Directores (Dietas) 66,765 59,151
Ejecutivos 910,168 660,450
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(8) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo, equivalentes de efectivo y depositos a plazo fijo se detallan a continuacioén:

1 de enero de

2014 2013 2013
Caja 29,594 2,050 1,700
Cuentas corrientes 1,264,233 965,629 1,157,623
Cuentas de ahorro 126,578 6,052,504 1,424,441
Depositos a plazo fijo con vencimientos
menores a tres meses 1,393,621 575,842 1,015,212
2.814,026 1,596,025 3,598,976

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés anual que devengan los depdsitos a plazo
promediaban 4.41% (2013: 4.23%; 2012: 4.20%) y los depositos en cuentas de ahorros
promediaban 0.9166% (2013: 0.9166%; 2012: 0.9166%).

(9) Otros activos financieros
Los otros activos financieros se resumen a continuacion:
1 de enero de

2014 2013 2013
Inversiones a valor razonable:

Acciones ordinarias cotizadas, neto 76,266 336,076 325,811
Bonos corporativos 8,300,034 8,399,412 8,476,042
Exchange traded funds (ETFs) 86,159 305,068 277,655
Valores comerciales negociables (VCNs) 0 1,251,342 1,251,625
8,462,459 10,291,898 10,331,133

2014 2013 1 de enero de 2013

Inversiones en valores a costo Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
amortizado: libros razonable libros razonable libros razonable
Bonos corporativos 18,700,025 19,454,147 17,086,750 17,601,268 15,747,610 15,747,610
Depositos a plazo 12,101,833 12,101,833 9,434,208 9,434,208 6,182,162 6,182,162

30,801,858 31.565.980 26,520,958 27,035476 21,929,772 21,929,772

1 de enero de

2014 2013 2013
Inversiones al costo de adquisicion en subsidiarias no
consolidadas (nota 7)
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria 88,381,296 88,296,910 88,296,910
Contrato de transaccién — devolucion (6,500,000) 0 0
Servicios Generales Suramericana, S. A. 10,000 10,000 10.000

81,891,206 88,306,910 88,306,910

La Aseguradora redimi6 un total de B/.5,885,000 (2013: B/.2,600,000) en bonos durante el
periodo; y realizd ventas de inversiones con costo en libros de B/.2,522,886 (2013:
B/.1,817,426, por un total de B/.2,622,026, (2013: B/.1,875,687) y reconocié una ganancia
por venta de inversiones por B/.99,146 (2013. B/.58,261).
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Durante el afio 2014, se reconocidé una pérdida no realizada en valor razonable de
inversiones en valores con cambios en los resultados por B/.270,141.

El movimiento de la provision de inversiones se presenta a continuacion:

1 de enero de

201 2013 2013

Acciones ordinarias cotizadas

Costo 548,262 783,861 696,410
Provision por deterioro

Saldo al inicio del afio 447,785 370,599 428,177

Cambios en el afio 24,211 77,186 (57,578)

Saldo al final del afio 471,996 447,785 370,599

Total 76,266 336,076 325,811

(a) Inversion en subsidiaria:
La inversién en compaiiias subsidiarias se detalla a continuacion:

Porcentaje de propiedad

Ubicacién Actividad Afio de
Nombre ais principal 201 013 constitucion
Seguros y
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria El Salvador ~ Reaseguros 97.11% 97.03% 2012
Servicios Generales Suramericana, S. A. Panama Servicios 100% 100% 2012

i.

Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. (en adelante “Asesuisa’)

Durante el afio 2012, la Aseguradora adquirié6 679,207 acciones que representan el
97.0296% del capital social, por un importe neto de B/.88,296,910 en la transaccion,
después de percibir dividendos de la subsidiaria.

Durante el afio 2014, la Aseguradora adquiri6 584 acciones a socios minoristas de
Asesuisa equivalentes al 0.0834% del capital por un monto total de B/.84,386. Al
cierre del periodo que se reporta, la Aseguradora es propietaria del 97.113% del
capital social de Asesuisa.

Mediante contrato de transaccion de fecha 13 de marzo de 2015, se resolvié una
controversia con relacion a la compra-venta de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A.
y Subsidiaria a partir de la cual Bancolombia (Panama), S. A. (la vendedora)
indemniza a la Aseguradora por una cantidad de B/.6,500,000 y con lo cual dejan por
cerrada dicha controversia. EI mencionado acuerdo presume una disminuciéon del
valor de inversion registrada en los estados financieros separados de la Aseguradora,
este monto se presenta entre las otras cuentas por cobrar.

Asesuisa es una compafiia salvadorefia dedicada a la operacién de seguros vy
reaseguros de vida y dafios generales en la Republica de El Salvador,
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El resumen de la informacion financiera consolidada, se presenta a continuacion:

Utilidad
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos neta
2014 140,590,800 81,700,300 58,890,500 145,786.900 8,769,800
2013 115,975,400 65,854,600 50,120,800 136,948,900 7,530,300

Servicios Generales Suramericana, S. A.

Mediante escritura publica No. 7,142 de fecha 5 de julio del afio 2012, se constituy6 la
compaiiia subsidiaria, dedicada a la comercializacién de bienes y servicios. La
Aseguradora es duefia del 100% de las acciones. El capital pagado es de B/.10,000
compuesto por 100 acciones de B/.100.00 cada una. Servicios Generales
Suramericana, S. A. inicié operaciones en el mes de octubre 2012.

El resumen de la informacién financiera no auditada, se presenta a continuacién:

Pérdida
(utilidad)
Activos Pasivos Patrimonio  Ingresos neta
2014 97,877 90,295 _7.582 _(4,468)
2013 98,813 86,718 12,095 3,976

(10) Propiedad de inversion
La propiedad de inversion y su depreciacién acumulada se detallan de la siguiente manera:

2014 2013

Costo

Saldo al inicio y final del afio 33,469 33,469
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del periodo 2,625 0
Depreciacion del periodo 2,625 2,625
Saldo al final del periodo 5,250 2,625
Saldo neto al final del afio 28,219 30,844

La propiedad de inversion consiste en un apartamento que mantiene la Aseguradora bajo el
sistema de copropiedad con Desarrollo Golf Coronado, S. A. en el corregimiento Nueva

Gorgona de la ciudad de Panama.

Basados en la ubicacién de los terrenos y tipo de estructura del inmueble, evaluadores
independientes han determinado que el valor de mercado de una propiedad de estas
caracteristicas ubicada en el complejo indicado asciende a B/. 110,500.00.
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Medicion del valor razonable:

ii.

jii.

Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las
propiedades objeto de la valoracion. Las revaluaciones se realizaran anualmente.

A continuacién se detallan las técnicas de valorizacién o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como ellas variables no desechables significativas a
saldos:

Técnicas de valoracion
El método usado para medir los valores razonables de las propiedades se detalla
seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccion: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria construir
otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad equivalente.
En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar mas por ciertos
inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una edificacion
alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideracién la
estimacion de la depreciacion de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimacion del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado. La Aseguradora utiliza este método, ya que el bien no
mantiene un contrato fijo de arrendamiento por lo que no puede comparar los ingresos
en concepto de alquiler que podria obtener por la renta de forma fiable.

Variables no observadas significativas

La determinacion del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor
consideraria sobre el inmueble.
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(11) Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:

Costo y revaluacion
Terrenos

Revaluacion de terrenos
Edificios e instalaciones y mejoras
Revaluacion de edificios
Mobiliario y enseres

Equipo e instalaciones

Equipo rodante

Obras de arte

Construcciones en proceso

Total

Depreciacién y amortizacion
Edificios, instalaciones y mejoras
Mobiliario y enseres

Equipo e Instalaciones

Equipo rodante

Total

Saldo neto

Costo y revaluacion
Terrenos

Edificios e instalaciones y mejoras
Mobiliario y enseres

Equipo e instalaciones

Equipo rodante

Obras de arte

Total

Depreciacién y amortizacién
Edificios, instalaciones y mejoras
Mobiliario y enseres

Equipo e Instalaciones

Equipo rodante

Total

Saldo neto

2014
Al inicio del Al final del
afio Adiciones Retiros afio
1,294,549 4,620,000 0 5,914,549
0 2,600,023 0 2,600,023
6,007,481 1,979,999 0 7,987,480
0 5,610,659 0 5,610,659
474,248 4,998 0 479,246
666,353 118,379 0 784,732
521,511 113,873 61,101 574,283
6,052 0 0 6,052
0 106,889 0 106,889
8,970,194 15,154,820 61,101 24,063,913
1,660,175 202,024 0 1,862,199
332,613 24,187 0 356,800
337,272 123,220 0 460,492
208,697 36,653 26,648 218,702
2,538,757 386,084 26,648 2,898,193
6,431,437 21,165,720
2013
Al inicio del Al final del
aio Adiciones Retiros afio
1,324,549 0 30,000 1,294,549
6,007,481 0 0 6,007,481
472,642 3,810 2,204 474,248
586,974 81,679 2,300 666,353
473,736 47,775 0 521,511
6,052 0 0 6,052
8,871,434 133,264 34,504 8,970,194
Al inicio del Gasto del Al final del
afio afio Retiros afio
1,458,143 202,032 0 1,660,175
307,058 27,185 1,630 332,613
228,891 108,381 0 337,272
177,996 30,701 0 208,697
2,172,088 368,299 1,630 2,538,757
6.699,346 6,431,437

Las construcciones en proceso consisten principalmente en la remodelacién del edificio de casa
matriz, misma que se estima sea culminada en el afio 2015.
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La Aseguradora realizo ventas de activos fijos con valor neto en libros de B/.34,453
(2013:B/.32,874), por un valor de B/.51,262, (2013: B/.36,374) y reconoci¢ una ganancia neta
por venta de activos fijos por B/.16,809 (2013. B/.3,500).

A continuacion, se presenta un detalle de los terrenos y edificios revaluados:

Costo de Superavit por
Costo de adquisicion Impuesto revaluacion,
adquisicion Revaluacion revaluado diferido neto
Saldo al inicio del afio 7,302,029 0 7,302,029 0 0
Movimiento del periodo 6,600,000 8,210,682 14,810.682 444,320 7,766,362
Saldo al final del afio 13,902,029 8210682 22.112.711 444,320 1.766.362

La Aseguradora adopté el método de revaluacion para contabilizar el valor razonable de los
terrenos y edificios que mantiene en Ciudad de Panama. El valor razonable de estas
propiedades se obtuvo al 31 de diciembre de 2014, por medio de evaluadores independientes y
la diferencia entre el costo y el valor razonable se reconoce en el estado separado de cambios
en el patrimonio, como otros resultados integrales de superavit por revaluacion, neto de
impuesto sobre la renta diferido.

Medici6n del valor razonable:

iv. Jerarquia del valor razonable
El vaior razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las
propiedades objeto de la valoracion. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los
cambios que experimenten los valores razonables de las propiedades que se estén
revaluando y permitan asegurar que el importe en libros, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

A continuacién se detallan las técnicas de valorizacion o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como las variables no observables significativas a

saldos:

v. Técnicas de valoracion
El método usado para medir los valores razonables de las propiedades se detalla

seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccion: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria construir
otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad equivalente.
En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar méas por ciertos
inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una edificacion
alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideracion la
estimacion de la depreciacion de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimacion del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado.
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vi. Variables no observadas significativas

L.a determinacion del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor

consideraria sobre el inmueble.

(12) Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

1 de enero de

014 201 2013
Gastos pagados por anticipado 879 0 8,640
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 541,620 541,620 541,620
Impuesto sobre la renta diferido 0 7,319 10,588
Fondo de cesantia (nota 35) 643,659 421,451 326,912
Depésitos de garantia 11,333 12,171 12,484
1,197,491 982,561 900,244
(13) Reservas técnicas sobre contratos de seguros
Las reservas técnicas sobre contratos de seguro se detallan a continuacion:
2014
Bruto Reaseguro Neto

Negocio a largo plazo vida

Sobre pdlizas de vida individual 29,144,979 1,827,077 27,317,902

Negocio en general

Primas no devengadas 18,966,217 8,592,866 10,373,351

Provisiéon para reclamos en tramite

Seguros generales 8,486,782 2,900,449 5,586,333

Seguros de personas 802,738 433,256 369,482

Total de provisién para reclamos en tramite 9,289,620 3,333,705 5,955,815

Total de provisiones de contratos de seguro 57,400,716 13,753,648 43,647,068

2013
Bruto Reasequro Neto

Negocio a largo plazo vida

Sobre pélizas de vida individual 24,975,084 1,510,426 23,464,658

Negocio en general

Primas no devengadas 14,571,877 5,371,845 9,200,032

Provision para reclamos en tramite

Seguros generales 6,259,108 732,786 5,626,322

Seguros de personas 424 548 185,338 239,210

Total de provision para reclamos en tramite 6,683,656 918,124 5,765,532

Total de provisiones de contratos de seguro 46,230,617 _7,800,395 38,430,222
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(14)

1 de enero de 2013

Bruto Reasequro Neto
Negocio a largo plazo vida
Sobre polizas de vida individual 17,632,075 0 17,632,075
Negocio en general
Primas no devengadas 12,623,109 4,502,229 8,120,880
Provision para reclamos en tramite
Seguros generales 6,221,898 2,061,507 4,160,391
Seguros de personas 1,094,781 514,077 580,704
Total de provision para reclamos en tramite 7,316,679 2,575,584 4,741,095
Total de provisiones de contratos de seguro 37,571,863 30,494,050
El andlisis de los movimientos en cada provisiéon se detalla a continuaciéon:
1 de enero
2014 2013 de 2013

Polizas de vida individual a largo plazo:
Saldo al inicio del afio 24,975,084 17,632,075 13,106,835
Cambios en el afio 4,169,895 7,343,009 4,525,240
Saldo al final del afio 29,144,979 24,975,084 17,632,075
Primas no devengadas:
Saldo al inicio del afio 14,571,877 12,623,109 7,188,759
Adiciones 102,117,222 3,564,550 11,488,465
Disminuciones (97.722,882) (1,615,782) (6,054,115)
Saldo al final del afio 18,966,217 14,571,877 12,623,109
Reclamos en tramite:
Saldo al inicio del afio 6,683,656 7,316,679 4,368,955
Reclamos incurridos 95,209,099 5,714,885 30,561,072
Beneficio pagado (92,603,235) (6,347,908) (27,613,348)

Saldo al final del afio 9,289,520 6,683,656

Se incluye una reserva para aquellos siniestros incurridos pero no reportados, (IBNR, por sus
siglas en inglés) por la suma de B/.2,218,565 (2013: B/.1,669,846; 2012: B/.987,508), basada
en la metodologia de “Triangulacion”.

Todas las reservas técnicas han sido calculadas y certificadas por un actuario independiente,
en virtud de lo establecido en el Articulo No. 211 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012.

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Aseguradora estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, segun regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2014. Ademas, los registros de la
Aseguradora estan sujetos a revision por las autoridades fiscales en cuanto al cumplimiento con
el impuesto de transferencia de bienes y prestaciéon de servicios, de primas emitidas y primas
brutas pagadas.
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De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas atribuibles a
operaciones locales de las Compaiiias registradas bajo las leyes de la Republica de Panama,
estarian sujetas a un impuesto complementario de 4% sobre las utilidades no distribuidas y un
impuesto sobre dividendos de 10%, al momento de su distribucion, restando en este caso el 4%
del impuesto complementario retenido y pagado de esas utilidades distribuidas en dividendos.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, elimina el denominado Calculo Alterno del iImpuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%). Mediante esta Ley
también se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), las empresas
dedicadas a las actividades de seguros en Panama pagaran impuesto sobre la renta con base
en el 27.5% desde el 2012 hasta 2013 y 25% del 2014 en adelante.

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a
la Direccién General de Ingresos que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método
tradicional.

Segun Resolucion No.201-11498 de fecha 28 de septiembre del 2012, emitida por la Direccion
General de Ingresos (DGI) del Ministerio de Economia y Finanzas, se concede autorizacion a
Seguros Suramericana, S. A. para que determine su impuesto sobre la renta por causar
utilizando el método tradicional para el periodo fiscal 2011 y para los tres periodos fiscales
subsiguientes terminados en los afios 2012, 2013 y 2014.

Mediante la Gaceta Oficial No. 27108, se publicé la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, que
reforma el codigo fiscal y dicta otras disposiciones. De acuerdo a esta ley se restablece y se
extiende el sistema de pago del impuesto sobre la renta estimado a las personas juridicas.
Seguros Suramericana, S. A., no generé renta gravable en el afio inmediato anterior por tal
razon no se efectuaron pagos de partidas de Impuesto Sobre la Renta luego del mes de julio
2012. El crédito acumulado por concepto de Impuesto pagado por adelantado y AMIR al 31 de
diciembre 2014, asciende a B/.541,620 (2013: B/.541,620). (Nota12).

Los ingresos provenientes de dividendos, depédsitos a plazo fijos, ingresos sobre bonos, valores
del Gobierno de Panama y otros, los cuales estan exentos del pago del impuesto sobre la renta
representaban B/.3,448,433 (2013: B/.5,667,693). La Aseguradora no generé renta neta
gravable bajo el método tradicional del impuesto sobre la renta.
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La conciliacién entre la tasa estatutaria con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta
de la Aseguradora, como un porcentaje de la (pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la

renta se detalla a continuacion:

2014 2013

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la

renta (702,703) 1,307,265
Tasa de impuesto sobre la renta 25% (175,676) 25% 326,816
Aumento (disminucion) resultante de:
Ingresos exentos y no gravables 122.68% (862,108)  (133.25%) (1,741,981)
Costos y gastos no deducibles (29.67%) 208,523 18.93% 247,500
Pérdida fiscal (118.01%) 829,261 90.54% 1,183,633
Efecto adopcion NIF 0% 0 (1.22%) (15,968)
Total de impuesto sobre la renta 0 0
Efecto del impuesto sobra la renta diferido (23,130) (45,259)
Gasto de impuesto sobre la renta (23,130) (45,259)
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 3.29% 3.46%

El impuesto sobre la renta diferido pasivo y activo con cargos a resultados integrales, se detalla

a continuacion:

2014 2013
Provisién para pérdida por deterioro de
préstamos y cuentas por cobrar 2,214 (817)
Cambio en vida util de propiedad, planta y equipo 20,916 46,076
23,130 45,259

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afio actual es como

sigue:
1 de enero de
2014 2013 2013
Impuesto diferido activo al inicio del afio 7,319 10,588 0
Provision para pérdida por deterioro de préstamos y  cuentas
por cobrar (2,214) 817 2,815
Propiedad, planta y equipo (5,105) (4,086) 7,773
Total impuesto sobre la renta diferido activo al final del afio 0 7,319 10,558
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio del afio 41,990 0 0
Cambio en vida util de propiedad, planta y equipo 15,812 41,990 0
Superavit por revaluacion de propiedades (nota 11) 444,320 0 0
Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afio 502,122 41,990 0
Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afo, neto 502,122 34,671 10,558
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Con relacion al impuesto diferido originado en la revaluaciéon de los edificios y terrenos, de
acuerdo con el articulo 701, literal a) del Codigo Fiscal, conforme quedé modificado por la Ley
No. 49 de 17 de septiembre de 2010, cuando la compraventa de bienes inmuebles no esta
dentro del giro ordinario de negocios del contribuyente, se calculara el Impuesto sobre la Renta
(ISR) a una tarifa del 10% sobre la ganancia obtenida en la operacion. Esta norma prevé un
régimen especial que obliga al contribuyente a pagar un adelanto al Impuesto sobre la Renta
(ISR) equivalente al resultado de la aplicacién de una tarifa del 3% sobre cualquiera de las
siguientes bases imponibles, la que sea mayor; (a) el valor total de la enajenacién o (b) el valor
catastral del inmueble.

El adelanto podra considerarse como el Impuesto sobre la Renta (ISR) definitivo a pagar en
estas operaciones. En consecuencia, cuando el mencionado adelanto sea inferior al impuesto
calculado a la tarifa del 10% aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacion, el
contribuyente tendra el beneficio de considerar dicho adelanto como el Impuesto sobre la Renta
(ISR) definitivo en la transaccion. Sin embargo, cuando el adelanto sea superior al 10%,
aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacion, el contribuyente tendra derecho a solicitar
una devolucion o crédito fiscal sobre el exceso pagado. Este crédito podra ser cedido a otros
contribuyentes.

Precios de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No. 52 de 28 de agosto de 2012,
adicion6 el Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben
determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de
rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos
establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacién de presentar una
declaracion informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por
la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi
como de contar, al momento de la presentacion del informe, con un estudio de precios de
transferencia que soporte lo declarado mediante el Informe 930. Este estudio deberd ser
entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacién del requerimiento. La no presentacion de la declaracién informativa dara lugar a la
aplicacion de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 (2013: igual), la Aseguradora llevé a cabo
transacciones con partes relacionadas, las cuales no estan domiciliadas en la Republica de
Panama, por lo tanto, esta en la obligacion de presentar el formulario 930 y tener disponible el
estudio de precios de transferencia.
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(15) Otros pasivos
Los otros pasivos se desglosan asi:

1 de enero de

2014 2013 2013
Proveedores 780,986 980,095 1,199,712
Garantias de fianzas 400,833 349,021 275,883
Prima de antigliedad (nota 3j) 336,037 405,340 371,094
Gastos acumulados por pagar y otros
pasivos 483,405 566,927 579,604
Cuentas por pagar relacionadas 4,247 2,030 0
Impuestos varios 0 17,656 83,912
2,005,508 2,321,069 2,510,205

(16) Capital en acciones
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

1 de enero de

2014 2013 2013

Numero de acciones comunes emitidas

en circulacioén, con valor nominal de

B/.10 cada una 10,175,666 1,378,666 1,378,666
Total de acciones emitidas:
Al inicio 13,786,660 13,786,660 13,786,660
Movimiento del afio 87,970,000 0 0
Al final del afio 101,756,660 _13,786,660 _13,786.,660
Capital adicional pagado:
Al inicio y final del afio 671,250 671,250 671,250
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Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene 100,000 acciones preferidas con valor nominal de
B/.10 cada una, las acciones preferidas no han sido emitidas.

El 23 de diciembre de 2013, mediante escritura publica No. 34,990 se autoriza aumentar el
capital de la Aseguradora a B/.116,000,000 dividido en 11,500,000 acciones comunes
ordinarias y nominativas de B/.10 cada una y 100,000 acciones preferidas y nominativas de
B/.10 cada una.
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(17) Fondos de reserva legal, de prevision para desviaciones estadisticas y de riesgos

catastroficos
A partir de la vigencia de la nueva Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 se restablecen las reservas

catastroficas y de desviacion como reservas de patrimonio.

Ademas de las reservas indicadas en los articulos No. 207 y No. 208, todas las aseguradoras
estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva legal equivalente a un 20%
de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de
B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El uso de las reservas legales de seguros y reaseguros, las reservas catastréficas y prevision
para desviaciones estadisticas sdlo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y

Reaseguros de Panama.

En el afio 2010, mediante resolucién No. 93 del 8 de marzo del 2011, se hizo uso de la reserva
de prevision para desviacion estadistica soportada en la siniestralidad del ramo de automovil.
La Aseguradora solicito utilizar la suma de B/.350,000, la cual sera restituida en un periodo de
cinco afios, conforme se indica en Ia resolucion antes mencionada. Esta restitucion finalizé el 31
de diciembre 2014.

Los movimientos de las reservas fueron los siguientes:

1 de enero de

2014 2013 2013

Reserva legal de seguros y reaseguros:
Saldo al inicio del afio 1,456,959 1,208,280 1,163,734
Constitucién de reserva legal 0 248,679 44,546
Saldo al final del afio 1.4 59 1,456,959 1,208,280
Reserva para desviaciones estadisticas:

y catastroficas
Saldo al inicio del afio 4,968,855 4,218,449 3,527,260
Adiciones 834,065 680,406 604,998
Restituciones del 12.5% anual 0 70,000 86,191
Saldo al final del ario 5,802,920 4,968,855 4,218,449
Otras reservas:
Saldo al inicio y final del afio 188,417 188,417 188,417
Liberacién de reservas regulatorias por

disposicion de operacién descontinuada 0 0 0
Saldo al final del afio 7,448,296 6,614,231 5,615,146
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(18) Primas netas ganadas
Las primas netas ganadas se detallan de la siguiente manera:

Sequros generales Seguros de personas Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Primas brutas emitidas, netas de
cancelaciones 44,244.458 35,837,928 15,545,374 14,163,839 59,789,832 _ 50,001,767
Cambio en la provisién para primas
no devengadas (4,313,678)  (1,842,681) (80,661) (106,086) (4,394,339)  (1,948,767)
Cambio en la provision sobre pdlizas
de vida individua! a largo plazo 0 0 (3,853,244) (5,832,583 (3,853,244) (5,832,583)
Primas brutas ganadas 39,930,780 33,995,247 11,611,469 8,225,170 51,542,249 4,222,417
Menos: primas cedidas a
reaseguradores (18,852,944)  (13,506,548) (3,857,422)  (3,706,091) (22,710,366)  (17,212,639)
Cambio en la provisién para primas
no devengadas cedidas 3,215,616 860,660 5,405 8,956 3,221,021 869,616
Primas cedidas ganadas (15,637,328)  (12,645,888) (3.852,017)  (3.697,135) (19.489.345)  (16,343,023)
Primas ganadas, neto 24293452 21,349,350 _1.759452  _4,528.035 32,062,904  _25.877,394
(19) Comisiones por primas cedidas en reaseguros
Las comisiones por primas cedidas en reaseguros se detallan a continuacion:
Seguros generales Seqguros de personas Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Comision de reaseguro 3,306,580 2,901,053 37,228 29,256 3,343,808 2,930,309
Comision por
participacion en
utilidades 319,890 206,573 0 0 319,890 206,573
3,626,470  3.107.,626  _37,228 29,25 3663698  3.136.882
(20) Intereses ganados
Los intereses ganados se detallan asi:
201 2013
Inversiones en valores 1,923,485 1,740,667
Préstamos por cobrar 189,160 44,268
Cuentas bancarias 15,204 14,205
Otros 16,535 13,160
2,144,384 1,812,300
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(21) Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto
Los reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto se detalla a continuacion:

Reclamos y gastos de ajustes de reclamos

Salvamentos y recuperaciones

Cambios en la provisién para reclamos a
cargo de la aseguradora

Reclamos y beneficios incurridos

Reaseguro recuperado de los
reaseguradores

Cambios en la provisién para siniestros
incurridos a cargo de los reaseguradores

Participacién de los reaseguradores en
los reclamos y beneficios incurridos

Reclamos netos incurridos

Beneficios por reembolsos y rescates

Reclamos y beneficios de los tenedores
de pélizas incurridos

(22) Gastos incurridos en suscripcion

El detalle de gastos de suscripcion se presenta a continuacion:

Honorarios a corredores

Impuestos
Gastos de suscripcion

Gastos de cobranza
Gastos de manejo
Inspecciones

Otros gastos de suscripcion

(23) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:

Sueldos y salarios
Bonificaciones
Gastos de seguridad social

Décimo tercer mes

Sequros Generales Seguros de personas Total
2014 2013 2014 2014 2014 2013
18,821,066 17,060,254 2,684,414 2,670,908  21,505480 19,731,162
(957,319) 2,362,954 0 0 957,319 2,362,954
2,227,674 23,884 378,190 (656,907) 2,605,864 (633,023)
20091421 14721184 _3.062.604 2014001 23,154,025 16,735,185
(4,272,484)  (3,786,854)  (1,642,867) (1,783,989)  (5,915,351)  (5,570,843)
(2.167,662) 1618710 _(247,918) 390,045  (2,415,580) 2,008,755
(6.440,146)  (2,168,144)  (1,890,785) (1,393.944)  (8,330,931)  (3,562,088)
13,661,275 12,553,040 1,171,819 620,057 14,823,094 13,173,097
0 0 500,912 687,162 500,912 687,162
13651275 12553040 _1.672.731 1307219 15324006 13,860,259
2014 013

9,749,948 8,659,333

830,398 758,314

13,948 44,488

570,357 586,545

31,673 186,878

1,325,082 1,196,199

830,263 723,720

13,351,669 12,1 77

2014 2013

2,950,325 2,744,860

288,189 312,269

528,484 493,141

Vacaciones, preavisos e indemnizaciones 593,064 441,910

294,405 271,084

Plan de pensiones colectivo - contributivo 10,270 73,125

268,970 205,254

Gastos de representacion
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(24) Gastos generales y administrativos

(25)

(26)

Los gastos generales y administrativos, se detallan de |a siguiente manera:

2014 2013
Dietas 66,765 59,152
Impuestos 31,213 140,534
Luz y teléfono 301,211 274,816
Reparaciones y mantenimiento 711,271 498,417
Combustible y lubricante 52,943 61,180
Gastos honorarios profesionales 304,290 222,278
Seguros 202,346 169,727
Cuotas y suscripciones 92,635 45,027
Aseo y limpieza 86,205 85,190
Viaticos y transporte 442,403 149,437
Gastos por pagos de arrendamiento operativo 141,330 163,519
Papeleria y utiles de oficina 216,683 180,122
Relaciones publicas 633,313 319,791
Convenciones 13,823 210,475
Entrenamiento al personal 16,647 56,209
Provisién para otras cuentas por cobrar (nota 5) 605,000 0
Otros 354,092 246,057
4,272,170 2,881,931
Otros ingresos
El detalle de otros ingresos es el siguiente:
2014 2013
Ganancia en venta de activos fijos 16,809 3,500
Comisién por cheques vencidos y/o devueltos 3,341 0
Otros ingresos 14,902 65,984
35,052 69,484

Eventos subsecuentes

El 23 de febrero de 2015, se firmé el acuerdo de compra-venta mediante el cual
Suramericana, S. A. adquiere las acciones de Seguros Banistmo, S. A. Durante el mes de
marzo 2015 se presentd ante la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama la
solicitud de autorizacion de la compra con miras a una eventual fusiébn de Seguros
Banistmo, S. A. y la Aseguradora.

61




sura =

PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(27)

(28)

Compromisos y contingencias

Compromisos
La Aseguradora mantenia una linea de sobregiro autorizada por la suma de B/.200,000 en 2014

(2013: B/.200,000), con Banco Citibank para capital de trabajo con tasas de interés del 24%
(2013: 24%), renovable anuaimente.

Contingencias:
Dentro del curso normal de los negocios, la Aseguradora esta involucrada en varias

reclamaciones legales. Es la opinién de la administraciéon y sus asesores legales, que la
disposicion final de estos reclamos no tendrd un efecto importante adverso en la situacién
financiera, los resultados de operaciones o liquidez de la Aseguradora.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién financiera
Tal como se indica en la Nota 2(a (i), estos son los primeros estados financieros separados y
preparados de conformidad a las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la Nota 3 han sido aplicadas en la preparacién de los
estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de la
informacion comparativa presentada en estos estados financieros separados al 31 de diciembre
de 2013 y en los saldos iniciales al 1 de enero de 2013, periodo utilizado por la Aseguradora
como su fecha de transicion.

En la preparacion de su estado separado de situacién financiera inicial con adopcion de las
NIIF, la Aseguradora ha ajustado los importes informados, anteriormente, en los estados
financieros preparados de conformidad con las practicas contables para Compafiias de
Seguros, aceptadas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama (en
adelante “los PCGA”").

A continuacién se presentan los cuadros explicativos sobre la transiciéon a NIIF y la manera en

que esta transicién ha efectuado la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de
efectivo de la Aseguradora:
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PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S.A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panam@, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores
Total de primas emitidas, netas

Cambio en reservas técnicas de contratos de seguros sobre:
Pélizas de vida individual a largo plazo
Primas no devengadas

Total de cambios en reservas técnicas

Primas ganadas, neto

Otros ingresos de operacion:
Comisiones por primas cedidas en reaseguros
Intereses ganados
Dividendos ganados
Cambio en valor razonable de inversiones
Total de otros ingresos de operacién

Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto

Gastos incurridos en suscripcion
Resultado técnico de seguros antes de provision

Provision para préstamos y cuentas por cobrar
Provision para deterioro de inversiones
Resultado técnico de seguros

Gastos y otros ingresos de operacion:
Gastos de personal
Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion
Otros ingresos
Total de gastos y otros ingresos de operacion
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto:

Corriente

Diferido
Total del gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Cambio en el valor razonable de inversiones
Total de otros resultados integrales

Total de resultados integrales del periodo

Z
=]
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Efecto de
transicion a
Previo las NItF
GAAP 31 de diciembre 2013 NIE
50,001,767 0 50,001,767
(17,212,639) 0 (17,212,639)
32,789,128 0 32,789,128
(5,832,583) 0 (5,832,583)
(938,180) (140,971) (1,079,151)
(6,770,763) (140,971) (6,911,734)
26,018,365 (140,971) 25,877,394
1,812,300 0 1,812,300
3,925,605 0 3,925,605
0 58,261 58,261
5,737,905 58,261 5,796,166
(13,860,259) 0 (13,860,259)
(8,980,652) (37,943) (9,018,595)
8,915,359 (120,653) 8,794,706
329,287 (14,528) 314,759
(77,186) 0 (77,186)
9,167,460 (135,181) 9,032,279
(4,541,643) 0 (4,541,643)
(2,878,907) (3,024) (2,881,931)
(573,000) 202,076 (370,924)
69,484 0 69,484
(7,924,066) 199,052 (7,725,014)
1,243,394 63,871 1,307,265
0 ] 0
0 (45,259) (45,259)
0 (45,259) (45,259)
1,243,394 18,612 1,262,006
0 (16,914) (16,914)
0 (16,914) (16,914)
1,243,394 1,698 1,245,092
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PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Notas para la conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2013

I

Efectivo y equivalente a efectivo e inversiones en valores

Bajo PCGA las inversiones se clasifican por el tipo de emisor y por el tipo de documento
emitido de acuerdo a la clasificacion que solicita la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama para el respaldo de las Reservas de fa Aseguradora. Se clasifican
en titulos del gobierno, en titulos privados, locales y del extranjero. Actualmente en Panamé
la normatividad local no contempla el concepto de clasificacion de inversiones.

Por una parte, la valoracion de los activos financiero se realiza a costo amortizado,
independiente de si existe informacion suficiente para llevar a cabo una valoracién a precios
de mercado. Por otra parte, la normatividad local establece restricciones a la disponibilidad
de los titulos, por lo que los mismos pueden ser liquidados en el momento en que la
Aseguradora lo requiera

Bajo NIIF, la Aseguradora decidié adoptar anticipadamente la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y clasificar sus inversiones de acuerdo la clasificacion siguiente:

- Activos financieros

- Costo amortizable

- Valor razonable:

- Con cambios en resultados

- Con cambios en otros resultados integrales (ORI)

Costo amortizado
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las siguientes dos

condiciones:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Es decir, que no se pueden clasificar como activos financieros
medidos a costo amortizado aquellos activos con opcionalidades que incluyan el pago
de una prima al momento de su ejecucién.

* Nilos instrumentos de capital en otras compafias ni los instrumentos derivados pueden
medirse al costo amortizado.

Valor razonable
A menos que un activo financiero se clasifique como medido a costo amortizado, se debe

clasificar como medido a valor razonable.

* Valor Razonable con cambios en resuitados

e De acuerdo con su modelo de negocio, la Aseguradora puede, en el reconocimiento
inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incoherencia de medicion o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria
contable”) que surgiria cuando activos y pasivos financieros asociados sean medidos
por diferentes metodologias.
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Notas a los estados financieros separados

ii.

El cupdn de intereses sera registrado como parte del valor del titulo: mientras los mismos no
sean exigibles, es decir, mientras la fecha de cupén todavia no haya pasado, seran
registrados en la misma cuenta contable del activo, ya que son parte integral de su
valoracién. Sin embargo, al momento de hacerse exigibles, seran contabilizados en una
cuenta de intereses por cobrar hasta tanto no sean recibidos en banco por la entidad.

Dentro la evaluacién de las inversiones la Asegurada considerando lo que indica la NIC 27
Estados Financieros Separados, Parrafo 4, que indica que los estados financieros
separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con el control de
una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o influencia
significativa sobre ésta, en la que las inversiones se contabilizan al costo o de acuerdo con
la NHIF 9 Instrumentos Financieros.

Una entidad reconocera un dividendo procedente de una subsidiaria, negocio conjunto o
asociada en el resultado del periodo en sus estados financieros separados cuando se
establezca su derecho a recibirlo.

Debido a esta evaluacién, la Aseguradora decididé que sus inversiones en subsidiarias se
contabilizaran al costo de adquisicion.

Asi mismo, producto de esta politica, la Administracién realizo los siguientes registros
contabies:

Efecto a la fecha de transicién 1 de enero de 2013:

a. Los depésitos a plazo fijo, se reclasifican como efectivo y equivalentes de efectivo por
B/.1,015,212, por sus vencimientos menores a tres meses, y B/.6,115,000 a inversiones
medidas a costo amortizable, ya que corresponden a depésitos con vencimientos
mayores a tres meses.

b. Los intereses por cobrar fueron reclasificados en el estado separado de situacion
financiera como un mayor valor del titulo por un total de B/.365,060.

c. El resto de las inversiones en valores se reclasifican a inversiones a valor razonable, a
costo amortizado y en subsidiarias no consolidadas por un total de B/.120,567,815.

d. Se reconoce producto de las politicas de valoracion aplicadas se reconoce un neto de
B/.545,704, registrado como utilidades retenidas del periodo de apertura 1 de enero
2013.

Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013:

a. Se registra un cambio en el valor razonable de las inversiones en resultados por
B/.58,261 y B/.16,914 a las inversiones medidas a valor razonable con cambio en otras
resultados integrales.

Cuentas y préstamos por cobrar
Bajo los PCGA la Aseguradora registraba en las cuentas por cobrar de primas el saldo neto

de las primas por cobrar y de las primas recibidas por adelantado.

De la misma forma se registraba en el pasivo el saldo neto por pagar a los coaseguradores
y reaseguradores, descontando directamente las cuentas por cobrar.
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Notas a los estados financieros separados

.

Las NIC 1, no permite hacer esta compensacién por lo que se deben reclasificar los saldos
por cobrar y por pagar y registrarlo segun la naturaleza de la cuenta.

Las reclasificaciones realizadas en este concepto fueron:

Ingresos recibidos por adelantado por B/.487,522

Reaseguros por cobrar por B/.130,653

Coaseguros por cobrar por B/.28,177

De las primas no devengadas B/.4,502,229 y los reclamos en tramite B/.2,575,584 que

se reclasifican como participacion de los reaseguradores por B/.7,077,813,

ooTo

Provision para préstamos y cuentas por cobrar,

Bajo PCGA, la Aseguradora aplica una provision a la cartera vigente, constituyéndose como
un gasto. El monto a provisionar depende en general, de los porcentajes de provision
asignados por la administracion, segun categorias de vejez (o antigliedad de cartera) de las
cuentas por cobrar consideradas.

El objetivo de la NIC 39, es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos y pasivos financieros, de forma que presente informacion util y relevante para los
usuarios de los estados financieros separados, y permitiendo la evaluacion de importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Adicionalmente bajo NIC 39, se establece la existencia de deterioro del valor para las
cuentas mencionadas, si y solo si existe evidencia objetiva de una disminucién de su valor
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo, y si el efecto es medible.

Segun la descripcion anterior la Aseguradora realiza una evaluacion colectiva e individual
basado en el riesgo de crédito sobre las partidas por cobrar considerando la existencia de
cualquier perdida por deterioro.

El ajuste realizado en este concepto fue:

a. Efecto de la transicién al 1 de enero de 2013
Aumento de la provision para préstamos y cuentas por cobrar de B/.11,260.
Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013
Se realiza un ajuste contra el resultado por B/.14,528

iv. Propiedad de inversion

Bajo los PCGA anteriores la Aseguradora reconocia contablemente como propiedad planta
y equipo tantos los bienes que esperan ser utilizados para la prestacion de servicios o para
el uso administrativo de la Aseguradora. Los activos se encuentran al costo y se deprecian
por el método de linea recta con base en la vida dtil fiscal.
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Segun la NIC 40 aplica lo siguiente:

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando y sélo cuando:

* sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales

propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y
o el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

¢ Las propiedades de inversién se tienen para obtener rentas, apreciacion del capital o
ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversion generan flujos de efectivo que son en
gran medida independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la

entidad.

Las propiedades de inversion de la Aseguradora se mediran inicialmente al costo.

E! costo de adquisicion de una propiedad de inversién comprendera su precio de compra y

cualquier desembolso directamente atribuible.

Como resultado de la revision de los activos fijos, la Administracion realiz6 los siguientes

ajustes:

La Aseguradora clasificara como propiedad de inversion las propiedades arrendadas a

terceros bajo la modalidad de arrendamiento operativo.

a. La Aseguradora clasificara como propiedad de inversion las propiedades arrendadas a
terceros bajo la modalidad de arrendamiento operativo al costo neto del 1 de enero de

2013 de B/.33,469, y se determino la vida Util econémica en 30 afios.

v. Activos fijos

Bajo los PCGA anteriores la Aseguradora reconocia contablemente como propiedad planta
y equipo tantos los bienes que esperan ser utilizados para la prestacion de servicios o para
el uso administrativo de la Aseguradora. Los activos se encuentran al costo y se deprecian

por el método de linea recta con base en la vida util fiscal.

La Aseguradora evalué todos los activos fijos, que cumplieran con las condiciones para ser
considerados como tales, es decir, que se esperen utilizar en la prestaciéon del servicio o
para propositos administrativos, y considero en otras clasificaciones de acuerdo con las

intenciones que se tenga de ellos.

Como resultado de esta revision se determiné que segun la NIC 16 se aplica lo siguiente:

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si y soélo si:

e Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del

mismo y,

e El costo del elemento puede medirse con fiabilidad, la NIC 16 establece que la vida util
de un elemento de propiedad planta y equipo se definird en términos de la utilidad que
se espere que el activo aporte o contribuya a la generacion de beneficios econémicos a

una compania; por la cual no siempre corresponde a la vida econémica del activo.
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Notas a los estados financieros separados

vi.

Para definir la vida Gtil de un activo la Aseguradora establecio las expectativas de uso; no
obstante, se consideraron factores adicionales, entre los cuales estan:

¢ Obsolescencia técnica.

* Limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de arrendamiento relacionados.

* Adiciones o mejoras que alarguen la vida util del activo.

e Desgaste natural del activo.

Como resultado de la revisiéon de los activos fijos, la Administracion realizé los siguientes
ajustes:

a. Efecto de la transicién al 1 de enero de 2013
Una disminucién neta por revisién de componentes de activos fijos con un valor menor a
lo que indica la politica y por cambios en la vida Util por B/.35,673; y la reversion de la
depreciacion acumulada de las obras de arte por B/.4,579, resultando un valor neto de
B/.31,094 con cargo al déficit acumulado.

Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013

Los ajustes acumulados aumentan los gastos administrativos por activos por menor
cuantia descartados por un monto de B/.3,024 y ajusta el gasto de depreciacion
producto de la evaluacién de las vidas Utiles, rebajando el gasto de depreciacion al 31
de diciembre de 2013 por un valor de B/.202,706.

Costos de adquisicion diferidos
Segun PCGA, la Aseguradora diferia en el tiempo la comision de intermediacidn sobre la

prima no devengada.

La NIIF 4 no establece un tratamiento especifico para la contabilizacién de los costos de
emision de los contratos de seguro, ain cuando define que los costos de adquisicién para
una aseguradora corresponden a los costos incurridos para vender, suscribir e iniciar un
nuevo contrato de seguro.

La Aseguradora ha decidido continuar constituyendo la reserva de prima no devengada
descontando los costos de adquisicién (gastos de expedicion mas gastos de comisién de
intermediacion), y llevar al gasto del periodo la totalidad de la comisiéon de intermediacion
asociada a una pdliza en el momento de expedicion.

Como resultado de la revision, la Administracion realizo los siguientes ajustes:
a. Efecto a la fecha de transicién 1 de enero de 2013:

Se procedié a ajustar un monto total de B/.1,871,272 que corresponden a la comision
diferida.

Efecto a los resultados al 31 de diciembre de 2013:
Se procedi6 a ajustar un monto total de B/.37,943 a los resultados.
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vii. Otros activos
Impuesto complementario
Bajo PCGA los adelantos en concepto de impuesto complementario se registran como un
activo por impuesto pagado por anticipado relacionado con el adelanto a impuesto de
dividendo de los accionistas.

El marco conceptual de las NIIF define que un activo califica como tal, cuando los beneficios
economicos futuros incorporados a un activo consisten en el potencial del mismo para
contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de otros equivalentes al efectivo
de la entidad. El potencial puede ser de tipo productivo, constituyendo parte de las
actividades de operacion de la entidad. También puede tomar la forma de convertibilidad en
efectivo u otras partidas equivalentes, o bien de capacidad para reducir pagos en el futuro.

Como resultado de la revision, la Administracion realizé el siguiente ajuste:
a. Se reclasifica el impuesto complementario por adelanto de dividendos por B/.9,286.
Impuesto diferido activo

Bajo PCGA no se reconocian impuesto diferidos por diferencias temporales con la base
fiscal .

La NIC 12 indica que:

e Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a. Las diferencias temporales deducibles:

b. La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal; y

c. Lacompensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores

o Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o
pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.

Como resultado de la revision, la Administracion realiz6 el siguiente ajuste:
a. Efecto a la fecha de transicion 1 de enero de 2013:

Se registra un impuesto diferido activo por la diferencia temporal relacionada con el
cambio de vida util de los activos fijos por B/.10,588.

Efecto en el resultado del 31 de diciembre de 2013
Se registra un impuesto diferido pasivo neto B/.45,259 registrado contra el resultado

integral del periodo.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

viii. Prima no devengada

Bajo PCGA, la Aseguradora realizaba reserva conforme a las practicas contables y los
acuerdos emitidos por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, que
consistia en acumular el valor mayor resultante del calculo de la reserva pdliza a péliza y el
método estatutario de aplicar el 10% y el 35% segun la legislacion.

Segun los PCGA las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas
de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porciéon ganada de las primas
emitidas se reconoce como ingresos. Las primas excluyen cualquier impuesto basado en
las primas. Las primas son devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el
periodo de cobertura. En sus operaciones de los ramos diferentes a vida individual, la
Aseguradora registra como ingreso los importes suscritos en concepto de primas, y ajusta el
importe total del afio mediante el aumento o disminucion de las reservas técnicas - primas
no devengadas - establecidas al cierre del periodo.

De conformidad a la NIIF 4:
La Aseguradora aplicard esta NIIF a los contratos de seguro (incluyendo también los

contratos de reaseguro que acepte) que emita y los contratos de reaseguro que ceda.

Un contrato de seguro es aquel en el que una de las partes (la aseguradora) acepta un
riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la poliza), acordando
compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto (el evento asegurado) que afecta
de forma adversa al tenedor del seguro.

Se deberan analizar las pélizas emitidas de acuerdo con la modalidad de pago,
fraccionamiento o financiaciéon, con el fin de determinar el momento especifico de la
cobertura y asuncion del riesgo de seguro con el fin de establecer el adecuado registro del
pasivo por contratos de seguros. (Adecuado periodo de cobertura para adecuado calculo de
reservas).

Segun indica la NIC 18 — Reconocimiento de Ingresos, el reconocimiento de los ingresos
por actividades ordinarias, debe realizarse segun las condiciones expresadas en esta
Norma, dependiendo de la caracteristica del ingreso que esta percibiendo la compariia. A
continuacion se describe el analisis realizado por La Aseguradora.

Venta de Servicios:
Los ingresos obtenidos por prestacion de servicios, deben ser reconocidos seguin la NIC 18
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

o Los ingresos pueden medirse con fiabilidad
e Se da una entrada de beneficios econémicos
« Existe un grado de realizacién del servicio

e Los costos pueden ser medidos con fiabilidad
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Notas a los estados financieros separados

Cuando se tienen ingresos por prestacion de servicios se distribuira el ingreso a cada una
de las etapas de la prestacion del servicio, y se reconoceran los ingresos en el momento
que se cumplan cada una de estas etapas.

En ocasiones las entidades prestadoras de servicios disefiaran métodos de reconocimiento
de su ingreso, basado en las caracteristicas de su negocio (por medio de estimados,
considerandos que las desviaciones entre las estimaciones y o real no sean materiales)
para poder registrar el monto de ingresos en el momento apropiado. Luego se debera
ajustar este registro con los ingresos reales.

La Aseguradora presta el servicio de contratos de seguro; estos ingresos son reconocidos
distribuyéndolos durante el periodo del contrato de la prima (en funcion del grado de
terminacion del contrato), practica que va acorde a lo indicado por la NIC 18.

Como resultado de la revisién, la Administracion realizé el siguiente ajuste:
a. Efecto ala fecha de transicién 1 de enero de 2013:

Se registra bajo el método de poliza a péliza con un célculo de prorrata diaria, un ajuste
por un monto de B/.142,972.

Efecto a los resultados al 31 de diciembre de 2013:
Se registra bajo el método de pdliza a péliza con un calculo de prorrata diaria, un ajuste
por un monto de B/.142,971.

El detalle del movimiento que se muestra en la reserva de primas no devengadas es el
siguiente:

Reclasificacion de pasivo a activo (ii. - h) 4,502,229

Ajuste por cambio metodologia de valuacion (140,972)

Saldo neto del movimiento 4,361,257
Déficit acumulado

Los ajustes registrados en el déficit acumulado se resumen asi:

31 de diciembre de 1 de enero

2013 de 2013
Inversiones (i. - d) (58,261) (545,704)
Primas no devengadas (ii. - h) 140,971 (140,972)
Provision de préstamos y cuentas por cobrar (iii. - i) 14,528 11,260
Activos fijos (v. - k) (199,052) 31,094
Diferido de comisiones (vi - I) 37,943 1,871,272
Impuesto diferido (vii. - n) 45,259 (10,588)

_(18,612) 1,216,362
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Cambios de flujo de efectivo.

La adopcion de NIF por primera vez representdé cambios a nivel de la preparacion y
presentacion del estado separado de flujo de efectivo de la Aseguradora, dentro de los
principales cambios estan los siguientes:

- Las variaciones en las reservas técnicas se presentan de forma separada de la participacion
de los reaseguradores en las mismas; esta participacion representd una variacion en el flujo
de efectivo de B/.5,953,253 para el 2014 y de B/.722,582 para el afio 2013.

- Las actividades de operacion, inversion y financiamiento muestran una serie de rubros que

no se revelaban bajo PCGA. Las principales revelaciones lo constituye los cambios en el
patrimonio.
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K3. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2013 Y 2012 SEGUROS SURAMERICANA S.A.

1,

Informe del Revisor Fiscal

hcoizc

Informe de los Auditores Independientes

KPMG Tedddooa: 15071 2080700
Apartach Postel B16-10849 Fax: 1507 2639852
Parama 5 Repatilco de Panoms Inemet; wew kpmgaen

A la Junta Directiva y Accionistas
Seguros Suramericana, S, A,

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Seguros Suramericana, S. A. (en
adelante “la Compafifa®), los cuales comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2013, y los estados de resullados, cambics en el patrimonio y flujos de efectiva por el afio
terminado en esa fecha, y notas que comprenden, un resumen de politicas contables significativas
y ofra informacion explicativa. Los estados financieres antes mencionados han sido preparados por
la administracién con base en las practicas contables para las compaiiias de seguros, aceptadas
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, segln se describe en la Notas 1 y
2,

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de eslos estados
financieros de acuerde a las praclicas contables para las companias de seguros, acepiadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamd, y del conirol interno que ta administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros estén libres de
errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error,

Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditeria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras
astan liores de errores de importancia relativa,

Una auditoria incluye la efecucion de procedimientos para ebtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, inciuyendo la evaluacion de los riesgos de emores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosolros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la compania de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad el control interno de la compania, Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunte de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de la compafia al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de
sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
practicas contables para las compafiias de seguros, aceptadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuesta opinion, llamamos la atencion a la Nota 2 de los estados financieros, la cual
describe la base de contabilidad aplicada. Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las practicas contables para las compafiias de seguros aceptadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama. Por consiguiente, los estados financieros
podrian no ser apropiados para otro propoésito.

Otro asunto

Nuestra auditoria se efectu6 con el propésito de expresar una opinion sobre los estados financieros
considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los Anexos 1 al 5 se
presenta para propésitos de analisis adicional y no es requerida como parte de los estados
financieros. Esta informacion ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros y, en nuestra opinién, estd presentada razonablemente en
todos sus aspectos importantes, en relacion con los estados financieros tomados en su conjunto.

AP G

16 de abril de 2014
Panama, Republica de Panama
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2. Estados Financieros a Diciembre de 2013 y 2012

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Balances de Situacion
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

Activos Nota

Efectivo y equivalentes de efectivo
Depésitos a plazo fijo

Inversiones, neto 57
Cuentas y préstamos por cobrar:
Primas de asegurados, neto 8
Préstamos sobre pdlizas

Otras 59
Total de cuentas y préstamos por cobrar

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto de
depreciacion y amortizacion acumuladas 10
Gastos diferidos:
Comisiones
Gastos pagados por anticipado
Total de gastos diferidos
Depositos y fianzas

Impuesto sobre la renta pagado por adelantado

Fondo de cesantia y otros activos 4

Total de activos

2013 2012
7,020,183 2,583,764
9,165,000 6,115,000

16,185,183 8,698,764
115,356,268 114,557,263
15,205,693 12,703,375
1,226,069 1,032,290
976,037 1,001,536
17,407,799 14,737,201
6,294,322 6,763,909
1,909,215 1,871,272
23,700 17,926
1,932,915 1,889,198
12,171 12,484
541,620 541,620
421,451 326,912
158,151,729 147,527,351

Las notas de la pégina 8 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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Pasivos Nota 2013 2012
Reservas técnicas:
Matematica 11 23,464,658 17,632,075
Primas - seguros directos 11 9,200,032 8,261,852
Siniestros en tramite, estimada, neta 1 5,765,531 4,741,095
Total de reservas técnicas 38,430,221 30,635,022
Reaseguros por pagar 6,908,676 4,211,493
Otras cuentas por pagar:
Préstamo por pagar 5 0 88,296,910
Adelanto a capitalizaciéon 5 87,970,000 0
Comisiones 2,366,592 3,263,189
Impuesto sobre primas 1,173,060 1,068,107
Otras 2,857,647 2,966,812
Total de otras cuentas por pagar 94,367,299 95,595,018
Comisiones no devengadas sobre reaseguros cedidos 084,734 868,413
Total del pasivos 140,690,930 131,309,946
Patrimonio
Acciones comunes 12 13,786,660 13,786,660
Capital pagado en exceso del valor nominal 671,250 671,250
Fondo de reservas 13 6,614,231 5,615,146
Déficit acumulado (3,611,342) (3,855,651)
Total del patrimonio 17,460,799 16,217,405
Contingencias 16
Total del pasivo y patrimonio 158,151,729 147,527,351
4
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

Ingresos netos por primas:
Primas emitidas, netas de cancelaciones
Menos:
Reaseguros de exceso de pérdida
Primas cedidas en reaseguros
Primas netas retenidas

Menos cambios en reservas técnicas:
Matematica
Primas - seguro directo
Total de cambios en reservas técnicas
Primas netas devengadas

Menos gastos de adquisicién y siniestros:
Siniestros incurridos, neto
Gastos incurridos en la suscripcion de primas:
Directos
Gastos generales y administrativos
Gastos por administracion de coaseguro, neto
Total de gastos de adquisicién y siniestros

Pérdida en operacion de seguros

Otros ingresos:

Ingresos devengados de inversiones
Miscelaneos, neto

Total de otros ingresos, neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

10
9,3

15

2013 2012
50,001,767 44,217,336
1,231,044 940,884
15,981,595 13,972,060
32,789,128 29,304,392
(5,832,583)  (4,525,240)
(938,180) _ (1,073,093)
(6,770,763) __ (5,598,333)
26,018,365 23,706,059
13,860,259 10,805,288
8,697,146 6,925,164
7,852,287 7,456,086
95,482 63,979
30,505,174 25,250,517
(4,486,809) _ (1,544,458)
5,667,693 1,616,419
62,510 150,919
5,730,203 1,767,338
1,243,394 222,880
0 0
1,243,394 222,880

Las notas de la pagina 8 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

Acciones comunes:
Al inicio y final del afio

Capital pagado en exceso del valor nominal:
Al principio y al final del afio

Fondo de reservas legales:
Al principio del afio
Transferencia de utilidades no distribuidas

Al final del afio
Destinadas a fondo de reserva de prevision para

Al inicio y al final del afio

Destinadas a fondo de reserva para previsiéon Estadistica
segun Ley No. 12 del 3 de abril de 2012

Destinadas a fondo de reserva para prevision
Catastrofica segtin Ley No. 12 del 3 de abril de 2012

Total del fondo de reservas legales

Déficit acumulado:

Al principio del afio

Utilidad neta

Transferencia al fondo de reserva legal
Cambio en reserva para provision estadistica
Cambio en reserva para provision catastrofica
Total del déficit acumulado al final del afio
Total del patrimonio

13

13

13

2013 2012
13,786,660 13,786,660
671,250 671,250
1,208,280 1,163,734
248,679 44,546
1,456,959 1,208,280
188,417 188,417
2,449,429 2,039,226
2,519,426 2,179,223
6,614,231 5,615,146
(3,855,651)  (3,342,796)
1,243,394 222,880
(248,679) (44,546)
(410,203) (388,691)
(340,203) (302,498)
(3611,342) __ (3,855,651)
17,460,799 16,217,405

Las notas de la pagina 8 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

Nota
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes:
Depreciacién y amortizacion 10
Dividendos ganados 5,14
Aumento (disminucion) de provision de inversiones 7
Aumento en la reserva para siniestros en tramite 11
Ganancia en venta de activos fijos 10
Aumento en reserva técnica matematica
Aumento en reserva técnica sobre primas - seguros directo
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas y préstamos por cobrar
Cuentas con los reaseguradores
Otras cuentas por pagar
Comisiones no devengadas sobre reaseguro cedido
Gastos diferidos y otros activos
Gastos pagados por adelantado
Depositos y fianzas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones
Dividendos recibidos de inversion en subsidiaria 14
Adquisicion de activos fijos 10
Producto de la venta de activos fijos 10
Cambio en depdsitos a plazo fijo 6
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Abono a préstamo con accionista
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

Las nofas de la pagina 8 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.

2013 2012
1,243,394 222,880
572,851 683,988
(3,881,183) 0
77,186 (57,578)
1,024,436 372,140
(3,500) (37,405)
5,832,583 4,525,240
938,180 1,073,093
5,803,947 6,782,358
(2,670,596) (1,787,706)
2,697,183 383,589
(900,811) 883,726
116,321 144,131
(94,539) 27,799
(43,717) (559,205)
313 0
4,908,101 5,874,692
(876,191) (7,498,616)
3,881,183 0
(133,264) (443,745)
33,500 70,375
(3,050,000) (1,293,882)
(144,772) (9,165,868)
(326,910) 0
(326,910) 0
4,436,419 (3,291,176)
2,583,764 5,874,940
7,020,183 2,583,764
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2013 y 2012

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

(1) Constituciéon y Operaciones de Seguros

(a)

(b)

Constitucion
En 1978, bajo el nombre de Interoceanica de Seguros, S. A., es fundada la Compairiia en

la Ciudad de Panama.

A finales del afio 1997, ingresa Suramericana, S. A. a través de su filial en Panama
Inversura Panama Internacional, S. A. como accionista mayoritario con el 51% de
participacién. Esta nueva capitalizaciéon, permite dar mayor impulso al Seguro de Vida
Individual. Un ario después, también se afilia a la Compariia Aseguradora La Positiva del
Pert a través de su filial Transacciones Financieras S.A., con un 5.8% de participacion. En
el afo 2001 se realiza la compra de la cartera de dafios de la aseguradora PALIC. En el
2005, Suramericana, S. A. consolida su participacion mayoritaria en la Compaiiia al
comprar la participacién accionaria de Panabank (ya en ese momento Banco Cuscatlan) y
adquiere el 94.18% del total de las acciones.

Mediante Escritura Publica No. 6034 del 5 de agosto de 2010 Interoceanica de
Seguros, S. A. cambia su razon social, adoptando el nombre de Seguros Suramericana,
S. A. (en adelante “la Compafiia”) (Seguros SURA como nombre comercial).

El 23 de diciembre de 2010, mediante escritura pubiica No. 11,242 se autoriza aumentar
el capital social de la Compariia a B/.16,000,000, compuesto por 1,500,000 acciones
comunes y 100,000 acciones preferidas nominativas. (Ver Nota 11).

En el mes de septiembre de 2012 se concluy6 el proceso de autorizacién por parte de los
entes respectivos para que Banco Agricola, S. A. (El Salvador) lograra transferir la
propiedad del 97.7% de las acciones que poseia sobre la Compariia Aseguradora Suisa
Salvadorefia, S. A. La transaccion de compra-venta fue formalizada mediante contrato de
compra venta fechado 5 de julio 2011, el cual se supeditaba a las autorizaciones
necesarias. (Ver Nota 6).

Operaciones de Seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996) y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

En las operaciones de vida individual, conformadas por productos tipo vida universal y
productos tradicionales, la Compariia registra como ingreso los importes cobrados en
concepto de primas, y ajusta el importe total del afioc mediante el aumento o disminucién
de la reserva matematica establecida.

Al 31 de diciembre de 2013, la Comparia mantiene un total de 234 (2012: 220) empleados
permanentes y eventuales. La oficina principal estd ubicada en Plaza Marbella, calle
Agquilino De la Guardia, entre las calles 47 y 48.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2

3)

Base de contabilidad, moneda de presentacion y estimaciones

(a)

(b)

(c)

Base de Contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las practicas contables
para Compafiias de Seguros, aceptadas por la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la administracion el 16 de
abril del 2014.

Moneda de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar ($) de los
Estados Unidos de América.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros, para que estén de conformidad con practicas
contables de seguros, aceptadas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama, requiere que la administracion haga ciertas estimaciones y presunciones que
afectan las cifras de los activos, pasivos y las revelaciones de contingencias a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos por el periodo que se reporta.
Los resultados finales y reales pueden diferir de estos estimados.

Cambios en Politicas Contables de Reservas Técnicas de Seguros

Con excepcion de los cambios incluidos a continuacién, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas contables aplicadas a todos los periodos. La naturaleza y efectos
de los cambios, se explican a continuaciéon:

(a)

(b)

Reserva Técnica Matemética

El criterio técnico para la constitucion de la reserva técnica matematica consideraba los
valores de rescate de las pélizas vida individual universal al inicio y al final del afio.
Durante el afio 2013, se homologé la politica y la reserva se calcula considerando los
valores de ahorro de la totalidad de la cartera de las pélizas de vida al inicio y al final del

afio.

Como resultado de la homologacién indicada en el parrafo anterior, el saldo de la reserva
para el periodo fue superior en B/.2,002,777 al que se habria dado de mantener la politica
del periodo anterior.

Reserva Técnica sobre Primas — Seguros Directos

La reserva técnica para riesgos en cursos constituia el valor superior entre la reserva
minima estatutaria por ramo y lo resultante del procedimiento de célculo péliza a poéliza de
la porcién de prima neta retenida no devengada. En el afio 2013 se unifica el criterio de
constitucion sobre el método devengado pdliza a pdliza y se elimina la comparacion con la
reserva minima estatutaria por ramo.
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“)

(c)

Reserva Técnica de Siniestros Incurridos no Reportados (IBNR por sus siglas en inglés)
Se adopta el criterio técnico de constitucion de reserva de siniestros incurridos no
reportados por el método de “Triangulacién”, el cual complementa la reserva con base en
la proyeccion de desarrolio de pagos real de la Compaiiia. Previo al cambio mencionado
anteriormente, la Compaiiia calculaba la reserva considerando el método de pagos de
siniestros promedio, consistente en determinar el valor promedio retenido de los siniestros
pagados en los Ultimos 3 afios sobre la fecha de aviso del siniestro.

Excepto por el cambio en metodologia de la reserva técnica matematica, los cambios en
metodologia asociada a las reservas técnicas sobre primas — seguros directos y de siniestros
incurridos no reportados (IBNR), no tuvieron un efecto significativo en el resultado de las
operaciones de seguros.

Las modificaciones metodolégicas a la base de calculo de las reservas técnicas, fueron
certificadas por un actuario independiente.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Excepto por los cambios explicados en la nota 3, la Compafiia ha aplicada consistentemente las
siguientes politicas contables presentadas en estos estados financieros.

(a)

(b)

(c)

Equivalentes de Efectivo
Los equivalentes de efectivo consisten en depésitos a plazo fijo en bancos, con

vencimientos originales menores de tres meses.

Inversiones

Las inversiones en bonos, incluyendo los montos pagados en exceso del valor nominal, se
llevan al costo amortizado. Los ingresos provenientes de intereses, se registran
linealmente seguln las tasa técnica del titulo valor. Ademas, la administracion de la
Compaifiia tiene la intencion efectiva y capacidad de conservar éstas inversiones hasta su
vencimiento. La inversion en acciones se presenta a su costo de adquisicion.

Con base en el analisis del deterioro que pudieran presentar los emisores de titulos de
renta fija o inversiones en acciones, y otros factores que, a juicio de la administracion,
ameritan consideracion en la estimacion de posibles pérdidas, la Compaiiia determina el
reconocimiento de una provisién para la valuacion de las inversiones.

Inversién en Subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adquisicién, con base en la
autorizacién otorgada por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama en

su nota DSR-0993 del 6 de noviembre de 2012.

En noviembre de 2012, la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panam3, a
través de la comunicacion DSR-0993, autoriza a Seguros Suramericana, S. A. a la no
consolidacién de estados financieros de Aseguradora Suisa Sudamericana, S. A. en
consideracion a la no injerencia en su administraciéon y el actual suministro de estados
financieros del grupo asegurador al cual pertenece, tal y como lo exige el articulo No. 220
de la Ley No. 12 de 2012, en el cual se consolida en Seguros Suramericana, S. A.
(Colombia) dicha subsidiaria.
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(d)

(e)

v

@

(h)

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Activos Propios:
La propiedad, el mobiliario, equipo y mejoras se llevan al costo.

Erogaciones Subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida util
restante, se cargan contra operaciones a medida que se efecttan.

Depreciacion y Amortizacion:

Los activos fijos son depreciados y amortizados utilizando el método de linea recta, con
base en la vida Util estimada de los activos respectivos. El gasto de depreciacion y
amortizacién se carga a los resultados de las operaciones corrientes. Los terrenos no son
depreciados. La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida Util
Edificio 30 afios
Mobiliario y enseres 7 afios
Equipo e instalaciones 4 afios
Equipo rodante 5 afios
Mejoras a la propiedad 10 a 30 afios

Gastos Diferidos

Los honorarios y comisiones liquidados a los agentes corredores de seguros en todos los
ramos son diferidos, exceptuando el ramo de vida individual, en base a los porcentajes
que establece el Articulo No. 207 para la reserva técnica sobre las primas de seguros
directos. Consistentemente, las comisiones ganadas en los reaseguros cedidos también
son diferidas con base a los mismos parametros y para los mismos ramos.

Siniestros en Tramite Incurridos, Netos

Los reclamos liquidados son registrados en el afio en que son conocidos, estableciéndose
una reserva para aquellos en proceso de liquidacién o de pago, neto de los importes
recuperables de los reaseguradores. Se ajusta ademas, basado estadistica histérica, una
reserva para siniestros no avisados de los cuales se presume su ocurrencia, mas no han
sido conocidos por la Compafiia al 31 de diciembre.

Reservas de Prevision de Desviaciones Estadisticas y Riesgos Catastroficos

De acuerdo con el Articulo No. 208 de la Ley No.12 de 3 de abril de 2012, la Compafiia
constituye reservas de prevision para desviaciones estadisticas y para riesgos
catastréficos y/o de contingencias de 1% para todos los ramos calculadas con base en las
primas netas retenidas.

Prima de Antigliedad e Indemnizacion y Fondo de Cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento a los
trabajadores de una prima por la antigtiedad de sus servicios.

11
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La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigledad y la cuota parte de indemnizacion que le corresponderia al empleado por
despido injustificado las cuales establece el Cédigo de Trabajo. El fondo de cesantia
depositado en un fideicomiso ascendia a la suma de B/.420,384 (2012: B/.317,964).

Consistentemente, a cada fecha de reporte la Compaiiia ha establecido provisiones de
antigliedad e indemnizacion considerando el costo al 100% de la totalidad de los
colaboradores vinculados para la provision de antigliedad, y el saldo acumulado para
colaboradores vinculados usando el factor de constitucion de 0.33% establecido por la ley
para la provisién de indemnizacion en caso de retiro.

Provisién para Primas por Cobrar

La Compariia estima una provision para cubrirse de posibles pérdidas por primas y
cuentas que pudieran resultar eventualmente incobrables. La Compafiia realiza, sobre
bases anuales, una evaluaciéon de las posibilidades de recuperaciéon de los saldos en
concepto de primas y cuentas por cobrar individuales. Actualmente, se tiene un factor de
provisionamiento general de 38.46% para las primas por cobrar entre 90 y 360 dias de
cartera. En el caso de primas con mas de 360 dias, la administraciéon ha optado por
provisionarlas en su totalidad.

Reconocimiento de Ingresos

i. Ingresos por Primas:
Las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas de los
contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan totalmente
o en parte con un periodo contable posterior.

La porcién ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de cobertura.

En operaciones de los ramos diferentes a vida individual, la Compafiia registra como
ingreso los importes suscritos en concepto de primas, y ajusta el importe total del afio
mediante el aumento o disminucién de las reservas técnicas - primas no devengadas -
establecidas al cierre del periodo.

ii. Ingresos Financieros:
Los ingresos financieros comprenden el ingreso por intereses generado por los fondos
invertidos en instrumentos financieros y, las ganancias y/o pérdidas en la disposicion
de estos instrumentos. El ingreso por interés se reconoce en la medida que se
devenga, utilizando el método de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen en el estado de resultados en la
fecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a recibir el pago.

12
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(5) Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El detalle de los saldos y transacciones con las Compaiiias relacionadas es el siguiente:

Otras cuentas por cobrar:
Servicios Generales Suramericana, S. A.
Suramericana de Seguros, S. A

Inversién en subsidiarias no consolidadas:

Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A.
Servicios Generales Suramericana, S. A.

Reaseguros por pagar:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Cuentas por pagar:

Servicios Generales Suramericana, S. A.

Préstamo por pagar:
Inversura Panama Internacional, S. A.

Adelanto a capitalizacion:
Inversura Panama Internacional, S. A.

Dividendos ganados:
Aseguradora Suisa Salvadoreifia, S. A.

Siniestros incurridos, neto:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Primas cedidas en reasequros:
Seguros Generales Suramericana, S. A.

Para la adquisicion del 97.7% de las acciones de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A,,

Inversura Panama Internacional, S. A., por B/.97,999,867. En el afio 2012, se reintegré

B/.9,702,957, quedando el préstamo en B/.88,296,910.

13

2013 2012
57,371 58,502
6,000 0
63,371 58,502
87,296,910 88,296,910
10,000 10,000
87,306,910 88,306,910
239,083 27,163
2,030 0
— 0 8 10
87,970,000 0
3,881,183 0
202,949 503.022
1,106,078 615,965
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Mediante adenda al contrato de préstamo, con fecha 15 de noviembre de 2013, Inversura
Panamé Internacional, S. A. en calidad de accionista principal autorizé la condonacion y
devolucion de los intereses pagados por B/.3,556,403 y formalizé la conversion del saldo
vigente del préstamo al inicio del periodo por B/.87,970,000 como adelanto a capitalizacién,
previendo el aumento de capital autorizado en Asamblea General Extraordinaria de
accionistas del mismo mes de noviembre 2013, hasta B/.116,000,000. Durante el afio 2013,
se realiz6é abono al préstamo por B/.326,910. (Ver nota 12).

(6) Efectivo, Equivalentes de Efectivo y Depésitos a plazo fijo
El efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos a plazo fijo se detallan a continuacién:

2013 2012

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Caja 2,050 1,700
Cuentas corrientes y de ahorro en bancos 6,518,133 2,582,064
Depésitos a plazo fijo con vencimientos

menores a tres meses 500,000 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo
segun el estado de flujos de efectivo 7,020,183 2,583,764
Depésitos a plazo fijo:
Citibank N. A. 100,000 100,000
Global Bank, S. A. 1,425,000 1,425,000
Multibank, Inc. 3,540,000 3,540,000
La Hipotecaria, S. A. 1,050,000 1,050,000
Banco Internacional de Costa Rica, S. A. 750,000 0
ST. Georges Bank & Company, Inc. 1,300,000 0
Banco Aliado, S. A. 1,000,000 0
Total de depbsitos a plazo fijo 9,165,000 6,115,000
Total de efectivo, equivalentes de efectivo y

depésitos a plazo fijo 16,185,183 8,698,764
14
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(7) Inversiones, Neto
Las inversiones, neto se resumen a continuacion:

Valor Nominal Valor en Libros
2013 2012 2013 2012
Bonos y otros valores del
Gobierno de Panama 170,000 170,000 169,995 169,866
Bonos en empresas privadas 26,148,920 25,295,832 26,673,470 25,809,407
Acciones en empresas privadas 0 0 653,678 641,679
26,318,920 25,465,832 27,497,143 _26,620,952

Menos:
Provisién para valuacion de

inversiones 447,785 370,599

Sub-total 27,049,358 _ 26,250,353
Inversiones en subsidiarias,

reconocidas al costo 88,306,910 88,306,910

115,356,268 114,557,263

Los movimientos de la provision para posible deterioro en las inversiones se detallan de la
siguiente forma:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 370,599 428,177
Aumento (disminucién) 77,186 (57,578)
Saldo al final del afio 447,785 370,599

(a) Inversién en subsidiaria:
La inversion en compaiiias subsidiarias se detalla a continuacion:

i. Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. (en adelante “Asesuisa”)
Durante el afio 2012, la Compariiia adquiri6 679,207 acciones que representan el
97.0296% del capital social, por un importe neto de B/.88,306,910 en la transaccion,
despues de percibir dividendos de la subsidiaria.

Asesuisa es una empresa salvadorefia dedicada a la operacion de seguros y
reaseguros en la Republica de El Salvador.

El resumen de la informacién financiera, se presenta a continuacion:

Activos Pasivos Patrimonio Ingresos  Utilidad neta
2013 97,327,800 65,786,900 31,540,900 136,948,900 3,515,800
2012 93,213,700 61,188,500 32,025,200 126,109,500 4,732,500
15
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ii. Servicios Generales Suramericana, S. A.
Mediante escritura publica No. 7,142 de fecha 5 de julio del afio 2012, se consituyé la
empresa subsidiaria, dedicada a la comercializacion de bienes y servicios. La
Compafiia es duefia del 100% de las acciones. El capital pagado es de B/.10,000
compuesto por 100 acciones de B/.100.00 cada una. Servicios Generales
Suramericana, S. A. inici6 operaciones en el mes de octubre 2012.

El resumen de la informacion financiera no auditada, se presenta a continuacion:

Activos Pasivos Patrimonio Ingresos  Utilidad neta
2012 70,855 62,736 8,119 18,518 (1,881)
2013 813 86.7 12,095 150,981 3,976

(8) Primas por Cobrar de Asegurados, Neto
De acuerdo al articulo No. 217 de la Ley 12 de 3 de abril de 2012, la compafiia ha identificado
como primas por cobrar con mas de 90 dias de atraso la suma de B/.584,934 (2012:
B/.1,108,320). los cuales incluyen saldos del Gobierno de coaseguros por cobrar por B/.37,715
(2012: B/.77,749).

La provision sobre primas por cobrar con mas de 90 dias de antigiiedad asciende a B/.290,763
(2012: B/.620,050).

(9) Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar se desglosan asi:

2013 2012
Agentes 179,152 356,701
Empleados y otros 94,305 110,680
Cheques devueltos 51,920 18,515
Compaiiias afiliadas 63,371 58,502
Varias 587,289 457,138

976,037 1,001,536
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(10) Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:

Costo:

Al inicio del afio
Adquisiciones
Ventas y descartes

Al final del afio
Depreciacién y
amortizacion
acumuladas:

Al inicio del afio
Gasto del afio
Ventas y descartes

Al final del afio

Saldo neto

Costo:

Al inicio del afio
Adquisiciones
Ventas y descartes

Al final del afio

Depreciacion y
amortizacion
acumuladas:

Al inicio del afio
Gasto del afio
Ventas y descartes

Al final del afio

Saldo neto

Mobiliarios Equipo e Equipo Mejoras a la

Terrenos Edificios y enseres instalaciones rodante propiedad Total
1,324,549 5,654,303 287,328 2,063,378 568,231 495,499 10,393,288
0 0 3,810 81,679 47,775 0 133,264
(30,000) 0 0 0 (10,700) 0 (40,700)
1,294,549 5.654.303 291,138 2.145,057 ..605,306 ..495499 10,485,852
0 1,257,130 199,460 1,596,565 300,264 275,960 3,629,379
0 188,477 31,887 216,814 86,162 49,511 572,851
0 0 0 0 (10,700) ] (10,700)
0 1,445,607 231,347 1,813,379 375,726 325471 4,191,530

Mobiliarios Equipo e Equipo Mejoras a la

Terrenos Edificios y enseres instalaciones rodante propiedad Total
1,354,549 5,654,303 287,336 1,811,782 511,216 495499 10,114,684
0 0 0 306,420 137,325 0 443,745
(30,000) 0 (8) (54,824) (80,309) 0 (165,144)
1324549 5654303  _287328 2063378  _568231  _495499 10393288
0 1,068,597 154,860 1,335,800 292,400 225,905 3,077,562
0 188,533 44,600 314,087 86,713 50,055 683,988
0 0 0 (63,322) (78,849) 0 (132,171)
0 1,257,130 199,460 1,596,565 300,264 275,960 3.629,379
1.324,549 87868  _466813  _267967  _219539  6.763.909

Del gasto de depreciacion por B/.572,851 (2012: B/.683,988) un total de B/.141,263 (2012:
B/.245,440) ha sido reconocido con cargo a los costos directos por suscripcion y B/.431,588

(2012: B/.438,548) a los gastos generales y administrativos.
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(11) Reservas Técnicas

(12)

A continuacion de detallan las reservas técnicas asi:

i Matematica
La reserva técnica matematica es certificada por un actuario independiente e incluyen la
reserva para los beneficios adicionales, la reserva para riesgos sub-normales y el saldo de
los valores garantizados de los planes con ahorro y devolucién de prima, tomando en
consideraciéon las primas netas diferidas correspondientes a las polizas con pagos
fraccionados y las primas cedidas en reaseguros. Se ha restado la prima diferida
correspondiente a las pdlizas con fraccionamiento en el pago de prima por un monto de
B/.2,980,478 (2012: B/.2,560,150).

ii.  Primas — Seguros Directos
El calculo de la reserva técnica por riesgos en curso fue realizado por la Compafia
siguiendo un procedimiento de calculo de poliza a pdliza y adenda, en su caso, de la
porcién de la prima neta de riesgo retenida, no devengada.

iii.  Siniestros en Tramite, Estimada, Neta
La reserva técnica para siniestros y gastos relacionados son suficientes para cubrir los
costos finales de los siniestros y reclamos incurridos. La reserva por las obligaciones
pendientes se constituyen al 100%, los cuales varian de acuerdo a los pagos e
indemnizaciones reales. Dichas cuentas se detallan asi:

2013 012
Reserva para siniestros en tramite, constituidas al
100% e IBNR 6,330,347 7,316,679
Menos montos recuperables de reaseguradores 564,816 2,575,584
Reserva para siniestros en tramite neta 5,765,531 4,741,095

Se incluye una reserva para aquellos siniestros incurridos pero no reportados, (IBNR, por
sus siglas en inglés) por la suma de B/.1,316,539 (2012: B/.987,508), basada en la
metodologia de “Triangulacion”.

Las reservas técnicas han sido calculadas y certificadas por un actuario independiente, en
virtud de lo establecido en el Articulo No. 211 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012.

Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2013 se mantiene el capital social autorizado de la Compariia en
B/.16,000,000, dividido 1,500,000 acciones comunes con valor nominal de B/.10.00 cada una, y
100,000 acciones preferidas con valor nominal de B/.10.00 cada una. Las acciones comunes
emitidas y en circulacién permanecen por un total de 1,378,666; las acciones preferidas no han

sido emitidas.

Mediante acta de Asamblea extraordinaria de fecha 22 de noviembre de 2013, se aprobé
incremento del capital social autorizado a B/.116,000,000, dividido en 11,500,000 acciones
comunes u ordinarias y nominativas de B/.10.00 cada una y 100,000 acciones preferidas y
nominativas de B/.10.00 cada una. A la fecha de estos estados financieros el cambio de capital
social autorizado se encuentra en proceso de formalizar su registro ante el Registro Publico de
la Reptblica de Panama. (Ver Nota 17).
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(13) Fondos de Reserva Legal, de Prevision para Desviaciones Estadisticas y de Riesgos

(14)

(18)

Catastroficos
A partir de la vigencia de la nueva Ley No. 12 de 3 de abril de 2012, se restablecen las reservas
catastroficas y de desviacion como reservas de patrimonio.

Ademas de las reservas indicadas en los articulos No. 207 y No. 208, todas las aseguradoras
estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva legal equivalente a un 20%
de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de
B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El uso de las reservas legales de seguros y reaseguros, las reservas catastroficas y prevision
para desviaciones estadisticas solo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama.

En el afio 2010, mediante resolucion No.93 del 8 de marzo del 2011, se hizo uso de la reserva
de previsién para desviacion estadistica soportada en la siniestralidad del ramo de automovil.
La compafiia solicito utilizar la suma de B/.350,000, la cual sera restituida en un periodo de
cinco afios, conforme se indica en la resolucion antes mencionada.

Los movimientos de las reservas fueron los siguientes:

Reserva para Reserva

prevision de desviaciones para riesgos catastroficos

estadisticas yl/o contingencias

2013 2012 2013 2012
Saldo al inicio del afio 2,039,226 1,650,536 2,179,223 1,876,724
Adiciones 340,203 302,499 340,203 302,499
Disminuciones 0 0 0 0
Restitucion del 12.5% anual 70,000 86,191 0 0
Saldo al final del afio 2,449,429 2,039,226 2.519,426 2,179,223

Ingresos Devengados de Inversiones
Los ingresos devengados, se detallan de la siguiente manera:

2013 2012
Bonos y otros valores del Estado 7,207 5,438
Depésitos a plazo, inversiones y otros, neto 1,779,303 1,610,981
Dividendos ganados de inversion de subsidiaria 3,881,183 0

5,667,693 1,616,419

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revisién por las
autoridades fiscales por los Ultimos tres afios, segln regulaciones fiscales vigentes, incluyendo
el afio terminado el 31 de diciembre de 2013. Ademas, los registros de la Compaiiia estan
sujetos a revision por las autoridades fiscales en cuanto al cumplimiento con el impuesto de
timbres, de primas emitidas y primas brutas pagadas.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas atribuibles a
operaciones locales de las Compariias registradas bajo las leyes de la Republica de Panama,
estarian sujetas a un impuesto complementario de 4% sobre las utilidades no distribuidas y un
impuesto sobre dividendos de 10%, al momento de su distribucion, restando en este caso el 4%
del impuesto complementario retenido y pagado de esas utilidades distribuidas en dividendos.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, elimina el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Cédigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%). Mediante esta Ley
también se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), las empresas
dedicadas a las actividades de seguros en Panama pagaran impuesto sobre la renta con base
en el 27.5% desde el 2012 hasta 2013 y 25% del 2014 en adelante.

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razoén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a
la Direccion General de Ingresos que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método
tradicional.

Segun Resolucion No.201-11498 de fecha 28 de septiembre del 2012, emitida por la Direccién
General de Ingresos (DGI) del Ministerio de Economia y Finanzas, se concede autorizacion a
Seguros Suramericana, S. A. para que determine su impuesto sobre la renta por causar
utilizando el método tradicional para el periodo fiscal 2011 y para los tres periodos fiscales
subsiguientes terminados en los afios 2012, 2013 y 2014.

Otra modificacion introducida por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, es la sustitucion del
sistema del pago adelantado del Impuesto sobre la Renta sobre la base de tres (3) partidas
estimadas pagaderas el 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre, por un nuevo sistema
denominado adelanto mensual al Impuesto sobre la Renta (AMIR), equivalente al uno por
ciento (1%) del total de los ingresos gravables de cada mes.

Posteriormente, y mediante la Gaceta Oficial No. 27108, se publict la Ley 52 del 28 de agosto
de 2012 que reforma el codigo fiscal y dicta otras disposiciones. De acuerdo a esta ley se
restablece y se extiende el sistema de pago del impuesto sobre la renta estimado a las
personas juridicas. Seguros Suramericana, S. A., no generé renta gravable en el afio inmediato
anterior por tal razén no se efecutuaron pagos de partidas de Impuesto Sobre la Renta luego
del mes de julio 2012. EIl crédito acumulado por concepto de AMIR al 31 de diciembre 2013
asciende a B/.486,011.

Los ingresos provenientes de dividendos, depositos a plazo fijos, ingresos sobre bonos, valores
del Gobierno de Panama y otros, los cuales estan exentos del pago del impuesto sobre la renta
representaban B/.5,667,693 (2012:B/.1,616,419). La Compaiiia no genero renta neta gravable
bajo el método tradicional del impuesto sobre la renta.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(16)

(17)

Precios de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, adicion6
el Capitulo IX al Titulo I del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacion
a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Internacional, estableciendo el
régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus
ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en
el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares en
condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33.
Esta ley establece la obligacion de presentar una declaracién informativa de operaciones con
partes relacionadas (Informe 930 implementado por la DGI}) dentro de los seis meses siguientes
al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al momento de la presentacion
del informe, con un estudio de precios de transferencia que soporte lo declarado mediante el
Informe 930. Este estudio debera ser entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo
de 45 dias contados a partir de la notificacién del requerimiento. La no presentacion de la
declaracion informativa dara lugar a la aplicacion de una muita equivalente al uno por ciento
(1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.

Contingencias

Dentro del curso normal de los negocios, la Compafiia esta involucrada en varias
reclamaciones legales. Es la opinién de la administracion y sus asesores legales, que la
disposicién final de estos reclamos no tendra un efecto importante adverso en la situacion
financiera, los resultados de operaciones o liquidez de la compaifiia.

Eventos subsequentes

i.  Modificacion de la Escritura Publica de Constitucién
El incremento aprobado de capital social autorizado en la Asamblea Extraordinaria de
fecha 22 de noviembre de 2013 y registrado mediante escritura publica No. 34990 de
fecha 23 de diciembre de 2013, fue debidamente inscrito el 8 de enero de 2014 en el
Registro Publico de la Republica de Panama. (Ver Nota 12).

ii. ~ Emisiéon de Nuevos Acuerdos de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de

Panama
El 24 de enero de 2014, la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama emiti¢
tres Acuerdos que establecen disposiciones relativas a las reservas de seguros a saber:

e Acuerdo No. 1: Disposiciones sobre la Reserva de Riesgo en Curso de Seguros de
Vida con vigencia inferior a 1 afio y Seguros de No Vida sea cual fuese su duracion.

e Acuerdo No. 2: Disposiciones sobre las Reservas de Obligaciones por Reclamaciones
Pendientes por Cumplir.

* Acuerdo No. 3: Disposiciones sobre la Reserva Matematica de Seguros de Vida con
vigencia superior a 1 afio.
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PROSPECTO DE INFORﬁACION

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Informaci6n sobre las Inversiones
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresados en balboas)

Anexo 4

Bonos y otros valores del Gobierno:
Bonos de [a Caja de Ahorros, vencen en 2014, al 5.00% de interés
Bono de la Republica de Panamé, vence en 2014, al 5.50% de interés
Total de bonos y otros valores del Gobierno

Otros bonos:
Bancolombia al 6.875% vence en 2017
Bancolombia al 6.125% vence en 2020
Vale Do Rio al 8.25% vence en 2016
Ecopetrol ai 7.625% vence al 2019
Empresas Reptblica de Medellin al 7.625% vence al 2019
Ishares Inc. Msci Brazil
Fondo General de Inversiones
SPDR Trust Series 1
Spy
Banco Aliado, 8. A., al 5.75% vence en 2013
Aes Panama, S. A. al 6.957% , vence 2016
Aes Panama, S. A. al 6.350% , vence 2016
Aes Panama, S. A, al .350% , vence 2016
Cable Onda, S. A. al 5.50%, vence 2015
Corporacion Finanzas del Pais al 5.00%, vence 2013
Empresas Melo, S. A. al 4.5%, vence 2016
Empresas Melo, S. A. al 5.0%, vence 2017
Empresas Melo, S. A. al 4.5%, vence 2016
Pan Can Railway, Co. al 7.0%, vence 2026
Pan Can Railway Co. al 7.0%, vence 2026
Pan Can Railway Co. al 7.0%, vence 2026
Bono Perpetuo Bance General, S. A. al 6.5%, vence 2049
Bono Perpetuo Banco General, S. A. al 6.5%, vence 2049
Bono Perpetuo Banco General, S. A. al 6.5%, vence 2049
Bono Banco Aliado, al 4%, vence 2015
Bono Banco Aliado, al 4%, vence 2015
Bono Banco Aliado, al 4%, vence 2015
Bono Banco Aliado, al 4%, vence 2015
Bono Bicsa, al 4.5%, vence 2017
Bono Ena Sur Trust Serie A af 5.75%, vence 2025
Bono Ena Sur Trust Serie A al 5.75%, vence 2025
Bonos Global Bank Corporation al 5.50%, vence 2015
Bono Global Bank, vence 2019
Bono Global Bank, vence 2018
BBVA Bancomer al 7.25%, vence 2020
BBVA Bancomer al 7.25%, vence 2020
BBVA Bancomer, al 7.25%, vence 2020
Banco de Crédito de Peru ai 5.375%, vence 2020
Bo Lioyds Pan al 6.50%, vence 2020
Bo Lioyds Pan al 6.50%, vence 2020
Bradesco Pan al 5.90%, vence 2021
Bank of America al 6.25%, vence 2016
Bank of America al 6.25%, vence 2016
Bono Banco Intl del Perl al 5.75%, vence 2020
Bono Banco Intl del Perti al 5.75%, vence 2020
Bono La Hipotecaria, al 4.75%, vence 2017
Bono La Hipotecaria, al 4.125%, vence 2015
Bono Barclays, al 6.05, vence 2017
Bono Davivienda, al 5.875%, vence 2022
Bono HSBC, al 6.676%, vence 2021
Bono ITAU, al 5.125%, vence 2023
Bono Morgan Stanley, al 7.30%, vence 2019
Bono Morgan Stanley, al 5.50%, vence 2020
Bono Morgan Stanley, al .95, vence 2017
Bono Votorantim, al 7.375%, vence 2020
Bono Votorantim, al 7.375%, vence 2021
VCN Banco Internacional de Costa Rica, S. A. al 3.25%, vence 2013
VCN Banco Internacional de Costa Rica, 8. A. al 3.25%, vence 2013
VCN Banco Internacional de Costa Rica, S. A. al 3.25%, vence 2014
VCN Banco Internacional de Costa Rica, S. A. al 3.25%, vence 2014
VCN Sociedad Urbanizadora del Caribe, S. A. al 3.25%, vence 2013
Total de otros bonos

Acciones:
Panam4 Asistencia, S. A.
Panaholding Group, S. A.
Copa Holding, S.A.
Globalstar, Inc.
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A,
Servicios Generales Suramericana, 8. A.
Pacific Rubiales Energy Corp.
Banco Aliado, S. A.

Provision para valuacion de inversiones
Total de inversiones, neto

Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia.

Valor Nominal

Valor en Libros

2013 2012 2013 2012

120,000 120,000 120,009 119,994
50,000 50,000 49,986 49,872
170,000 170,000 169,995 169,866
500,000 500,000 484,305 480,408
500,000 0 507,172 0
500,000 500,000 505,285 507,685
500,000 500,000 525,074 528,694
500,000 500,000 533,802 538,729
2,161 2,161 161,069 161,069
566,774 543,542 569,930 546,119
387 387 60,458 60,458

742 742 100,257 100,257

0 50,000 0 50,005
450,000 450,000 473,742 481,079
200,000 200,000 210,111 213,232
666,000 666,000 685,195 691,048
200,000 200,000 205,391 208,041
400,000 400,000 399,995 399,489
1,000,000 1,000,000 1,000,039 1,000,029
200,000 200,000 200,013 200,013
300,000 300,000 300,018 300,017
431,000 500,000 408,152 419,934
206,880 240,000 194,482 200,003
172,400 200,000 163,540 168,279
100,000 100,000 101,208 101,307
150,000 150,000 151,919 151,932
250,000 250,000 255,044 255,080
400,000 400,000 399,999 399,999
400,000 400,000 399,999 399,999
500,000 500,000 500,002 500,004
500,000 500,000 500,002 500,002
1,000,000 1,000,000 999,862 999,986
98,468 108,000 98,701 103214
319,108 350,000 327,388 343,006
250,000 250,000 251,418 252,333
700,000 700,000 703,097 701,380
900,000 900,000 903,934 901,703
500,000 500,000 515,155 517,039
500,000 500,000 517,767 519,983
500,000 500,000 498,981 498,863
700,000 700,000 697,778 697,529
500,000 500,000 492,290 491,424
500,000 500,000 494,864 494,291
500,000 500,000 499,782 499,761
400,000 400,000 403,358 404,627
400,000 400,000 389,403 385,445
500,000 500,000 492,384 491,505
500,000 500,000 485,005 483,284
400,000 400,000 399,999 399,999
300,000 300,000 299,999 299,999
500,000 500,000 509,505 511,627
450,000 450,000 468,042 469,671
1,000,000 1,000,000 1,043,092 1,047,907
1,000,000 [ 922,485 [
1,000,000 1,000,000 1,073,893 1,085,356
500,000 500,000 493,335 492,511
385,000 385,000 389,089 389,979
500,000 500,000 533,719 538,216
500,000 500,000 522,832 525,832
0 500,000 0 500,000

0 500,000 0 500,000
450,000 450,000 450,000 450,029
550,000 [ 550,000 0
250,000 250,000 250,000 249,999
26,148,920 _ 25295,832 26,673,470 __ 25,809,407
36,000 24,001

366,636 366,636

24,857 24,857

1,497 1,497

88,295,910 88,296,910

10,000 10,000

74,688 74,688

150,000 150,000

85,060,588 __ 88,048,589
(447,785 (370,599)

B/._115,356,268 114,657,263
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Anexo §

SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)
Detalle de Gastos Generales y Administrativos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresados en balboas)

2013 2012
Salarios 2,744,860 2,466,475
Vacaciones, preavisos e indemnizaciones 304,454 244,293
Décimotercer mes 271,084 241,596
Seguro social patrimonial y otros cargos 426,791 358,098
Prestaciones laborales 276,931 318,778
Bonificaciones 273,240 220,865
Gastos de representacion 205,255 195,619
Participacion en utilidades 39,029 210,000
Luz y teléfono 274,816 277,436
Reparaciones y mantenimiento 498,417 497,231
Combustibles y lubricantes 61,180 33,244
Honorarios profesionales 222,278 223,964
Seguros 169,727 152,994
Cuotas y suscripciones 45,027 45,545
Aseo y limpieza 85,190 86,495
Viaticos y transportes 149,437 117,953
Alquileres 163,519 154,238
Papeleria y dtiles de oficina 180,122 160,620
Relaciones publicas y propaganda 319,791 234,115
Depreciacion y amortizacion de mobiliario y equipo 431,737 438,549
Impuestos 140,534 198,924
Dietas 59,151 40,615
Convenciones 210,475 214,568
Entrenamiento al personal y corredores 56,208 97,162
Miscelaneos 243,034 226,719

7,852,287 7,456,086

Véase el informe de los auditores independientes que se acomparia.
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. PROSPECTO DE INFORMACION
L. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2015, 2014 Y 2013 DE ASESUISA VIDA S.A SEGURO DE
PERSONAS Y ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA.
L1. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2015'Y 2014 DE ASESUISA VIDA S.A SEGURO DE

PERSONAS

%

1. Informe del Revisor Fiscal

C“?‘w Linda N* 208 Teddlono. (503) 22138400

Coloris San Do P (800) 2405070

Apaiado Posiy 05151 emall BV Mxpmg temy com
San Satvador, I Saveoor

A los Acclonistas de
Asosuisa Vida, S.A, Seguros de Personas:

Introduccion

Hemos suditado los estados financleros que se acompafian de Asesulsa Vida, S.A,, Seguros de Personas,
lon cusles comprenden los balances generales ol 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de
resultados, de combios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos del 1 de enero al 31 de
diclambro de 2018 y 2014, v un resumen de lus politices contables significativas y otres notas explicativas,
Los estados financleros antes mencionados han aido preparados por ln Administracion con bose a les
Normas Contables para Seguros vigentes en E! Salvador,

Responsabilided de la Administracion por los Estados Financieros

Lo Administracién es responsoble de la preparacion y In presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Contables pare Seguros vigentes en El Salvador, y del control
Interne que ls Administracion determing necesario para permitir ln preparscion de estados financleros
que ostén |ibres da errores significativos, debido yo seo a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditoran

Nuestra responssbilided as expresar une opinion scarce de estos estados financlaros con base en nuestzan
auditorias. Efectuamon nuestras auditoring de conformidad con las Normas Intarnacionales de Auditoria,
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos dticos y que planifiquemos y reslicemos la
auditoria pare obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estdn libres de errores
slgnificativos,

i B o B caee B o B o B e B s B ot N e N o B ot N s |

Una auditoris incluye s ejecucion de procadimientos para obtener evidencia de auditoria sceros de los
montos y ravelaciones en los sstados financleros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, Incluyendo la evaluacion de los rlesgos de arrores significativos en los estados financleros, debldo
ya soa o fraude o error. Al efectusr esns evaluaciones de riesgos, consideramon el control Interno relavantes
pora e preparacion y presentacidn razonable de los estados financleros de In antided, o fin de disefiar
procedimientos de suditorio que soan aproplados en las circunstancies, Una suditorin también incluye
evaluar lo aproplado de les polltican contables utilizedas v lo razonsbitided de las estimaciones contables
hechas por In Administracion, sl como evaluar la presentaclon de los estados financleros en su conjunto,

Consideramos que In avidencla de auditoris que hemon obtenido es suficients y epropiada pare
proporclonarnos lo base de nuestra opinion de suditoria,
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados finencieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
imporiantes, | situacion financiera de Asesuisa Vide, S.A., Seguros de Personas al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los periodos def 1 de enero al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con las Normes Contsbles pers Seguros vigentes en El
Salvador.

Base de Contabilidad

Sin cslificar nuestra opinion por la siguiente circunstancie, llsmamos s atencién a la nota (2) o los estados
financieros que describe las bases de contabilizacion. Los estedos finencieros estdn preparados de
conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Sslvador, las cuales son une base de
contabilidad distinta & las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias
principsles entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros, en
consecuancia, estos estados financieros deben ser leidos & interpretados en base a las politicas contables
detalladas en la nota (2). Los estados financieros y sus notas se preperan de conformidad con la NCS 015
Normas para la Elaboracion de Estados Fil ieros de las Sociedades de Seguros; ssimismo, la NCS 016
Normas para la Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, requiere que las notas
que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados financieros auditados.

Asuntos de Enfasis

Sin colificar nuestra opinion por le siguiente circunstancia, informamos que Asesuisa Vida, 5.A., Seguros
de Personas es miembro de un grupo de compafias sfilisdss y relacionadas, existiendo relaciones
comerciales con las mismass.

Sin calificar nuestra opinion por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién & la nota {31) & los
estados financieros, que describe clerte incertidumbre relacionada con el resultado finel de procesos
legales iniciados contra la Assguradora.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

Ciro Romulo
Socio
Registro N* 2234

5 de febrero de 2016
San Selvador, El Salvador
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ASESUISA VIDA, 6.4, SEGUROS DE PERSONAS
{Compadin Salvadorafin do Soguros,

Subsidiaria de Aseguradors Suize Selvadoreia, S.A )
(San Satvodor, Repubiica do € Salvador)

Bolances Gennrales
31 do diclernbro do 2016 y 2014

(Exprasados on Mites da Dolares de los Estados Unidos de Amirico)

Activos Nata
Activos del glro
Caja y bancos
Efactos de cobro Inmedialo
Inversiones linancieras (nolo)
Cartora de prastamos (nelo)
Prunan por cobrar (neto)
Deudores por seguros y Hantis 10

.
Ox Do w

Otros acitvos:
Diversos (neto)

Totol de sctivos

Pasivos del giro:
Obligne cob "

v 14,16y 10
‘\A_n. m or irre’ 'S ” "
Sociedades ncreedoras de seguros y flans m
Obligeci con i diarios y agant 20

Otros panivos!
Cuentas por pager
Provisiones

Reservas benicas:
Aeservas matematicas 17
Reservas de rlesgos en curso 7

Raservas por snlestros:
Reporiados
No reportados

Total de pasivos

Patrimonio:

Capital sociol pagado

Resarvas de capital, | l wingido y
Total del patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Hados acumulados 24, %0

alos 08

Véanse notas que

010 2004
1,905.0 1,106.7
no 224
700766 063,659
na ne
12,3651 14140
20823 8601
930724 71,5669
25106 25071
lldzz.ﬂ muig
6.0 ns
a8 00
4009 2817
1,2038 13184

X AT X 71
20147 32679
2034 3605
22181 36264
26,6002 16,400.7
11,4588 10,007.0
30,1387 27,2717
9765 20,8406
‘lm 0 L!zl.l

_nes 42182

E‘m.d 'LW‘ 0
4,2000 14,2000

_I6508 187701

207406 220701
o_olm 0 glw:.g
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ASESUISA VIDA, 5. A, SEGUROS DE PERSONAS

(Companila Salvadoreiia de Seguros,

Subsidiarla de Aseguradora Sulza Salvadoredia, SA.)

(San Satvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periados del 1 de enero & 31 de dicsembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notn 2018 2014
Ingresos de operncion:
Primas netas de devoluci y cancelaci 78,0812 71,7533
Ingresas por decramento de reservas léonicas 17 28282 3,308.0
Siniestros y gaslos recuperados por r 9
y resfianzarmientos cedidos 18,6108 18,689.6
A deg por 11284 17724
Ing! T i y de k 36310 2,688 1
104,160.2 58,2114
Costos de operaciones:
Sinlestros 458613 37,801.2
Primas cedidas por g y roafiar i 17,4621 20,3804
Gastos por incromento da resarvas técnicas 17 228248 15,9380
Gastos de adquisicion y consarvacion 173724 14,961.8
103.320.6 85,0817
Aesarvas de saneameanto 128.4 5.3
103.449.0 85,0864
Utilidad antes de gastos 7112 51250
Gastos de operackin:
Gastos tinancieros y de inverssdn 1048 1698
Gastos de admnistracion 23 298238 3375.0
3.087.3 35448
{Pérdida) utilidad de operacion 12.376.1) 5,580.2
Oiros ingrasos (gastos)nelo 110.9 422.5
{Pérdida) utilidad antes de Impuesto 12.265.2) 6,002.7
Iimpuesio sobre la renta % 26.7 1,603.4
(Pérdida) utllidad neta 12,238.5) 4.399.3
Véanse notas que paian & los dos financ
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compadia Salvedorefis de Seguros,

Subsidiarle de Aseguradora Suize Salvadoredia, S.A.)
(San Salvador, Repablica de El Salvadar)

Estados de Flujos de Electivo
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diclembre de 2015 y 2014

{Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de America)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

{Pérdidal utllidad nets

Ajustes para concilar la (pérdida) utiidad nuta y el efectivo neto
provisto por actividadaes de operacion:
Aluste neto a resarvas lécnicas, malematicas y siniestros
Provisibn por renuncia voluntaria
Reserva de saneamiento de aclivos de riesgo y otros activos

Sub total

Cambios netos en aclivos y pasivos:

Aumento en primas por cobrar
(Aumento) disminucion en sociedades devdoras de seguros y fianzas
Aumanto en olros activos
(Disminucion) &n obligaciones con aseg
Al o {dismi &n) en sociedades acread de seguros ¥ fianzas
(Disminucién) aumeanto en obligaciones con intermediarios y agentes
(Disminucion) aurmnento an 01ros pasivos

Efectivo nato provisto por actividades de operacion

.

Flujos de efectivo por actividades de mversion:
Aumento #n inversiones financieras
(A ) disminucion en pré y
Efactivo noto usado en actividedes de inversion

d

Flujos de efectivo par actividades da i i
Aumento en obligaciones finsncieras
Efectivo neto provisto por actividedes de financiamiento

Autnento (disminucion) neto en al efacti
Efectivo al inicio del aho

Efectivo ol final del ao

v

notas que panan a los estados financieros.

(2,230.5) 4,3993
15,888.3 12,3863
(47.5) 2467
128.4 19.6)
17,7307 17,002.7
{1,0987) 11,459.7]
11.9022) 57.9
1125) (2,170.4}
1129) 502
2122 {1155}
(246) 198.3
{1,3628) 2.2763
13,6292 16,469.8
{12,816.3) 119,069.2)
{0.8) 17232
128171 117.345.0)
48 00

48 00
7188 (875.2)
1,221 2,0963
19380 12211
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2015y 2014

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compahia Salvadorefia de Seguros,

Subsidlaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador}

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por sccién)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

La actividad principal de le Aseguradora es ls realizacién de opersciones de seguros de
personas en lodos sus ramos, reaseguros, y le inversion de las reservas de acuerdo & lo
establecido por la Ley de Sociedades de Seguros. El mercado en el qua opere es el émbito
nacional, La Aseguradora es subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorana, S.A., quien & su
vez es subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. domiciliada en Panama. Los estados
financieros estén exp dos en miles de délares de los Estados Unidos de América,

Principales Politicas Contables

Las normas contsbles utilizadas para la prepoaracion de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sisteme Financiero, no obstante diche
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacion y Supervision del Sisteme Financisro.

2.1  Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Asesuisa Vida, S.A., Seguros de
Personas con base s las Normas internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF) y las Normas Contables
de Seguros vigentes {Normas Contsbles de Seguros - NCS), prevaleciendo e normativa
regulatoria cuando haya conflicto con las NIF. Asimismo, la normative contable
regulatoria requiere que cuando las NIIF presenten diferentes opciones para contebilizar
un mismo evento, se adopte la mas conservadors. En la note (23) se presentan les
principales diferenciss entre las normas contables utilizadas y las NIIF,

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el
contenido divulgativo del mismo, estad establecido por ls NCS 015 Normas para la
Elaboracién de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros. Asesuisa Vids, S.A.,
Seguros de Personas publice sus estados financieros con base & la NCS 016 Normas
para la Publicacién de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros.

2.2 Consolidacion
Une eseguradora consolida sus estados finencieros con aquelias sociedades en las que
s titulor de mas del cincuents por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades
son o les que se refiere el Articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros,
denominéndolas filisles. La Aseguradera no tiene filinles, en consecuencis no presenta
estedos financieros consolidedos.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por sccion)

2.3

24

25

26

Inversiones financieras

Les inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor da mercado,
el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transsn con regulsridad en
el mercado bursétil salvedoreio se establece por el promedio simple de las
transacciones ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; los titulos velores emitidos por
entidades radicadss en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadoreno, con
base a la categoria de riesgo asignada por una compaiis clasificadora de riesgos
inscrita en |la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador; y los titulos
valores sin cotizacion en el mercado bursétil salvadoreno y sin calificecion de riesgo, a
su valor presente,

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Benco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto
nacional, se presentan el valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provisién

Los intereses por cobrar e contabilizan en la ecuacion patrimonial sobre la base de lo
devengado. La provision de interezes sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen
mora superior 8 noventa dias.

Activo fijo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Ja Aseguradora no poseia actives fijos.

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Indemnizaciones: Cuendo un empleado es despedido sin causa justificads, la
Asegursdors debe pagar una indemnizacion de acuerdo ol Cédige de Trabsjo. Le
politica de la Aseguradora es registrar gastos por indemnizaciones cuandec se conoce
|a obligacian,

Renuncia voluntaria: La Ley Reguladors de la Prestacion Econémica por Renuncis
Voluntaria fue publicada en ¢l Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014, Segun lo
establecido en in referide Lay las instituciones del sector privado e instituciones
autdnomas cuyas relsciones laborsles se rigen por el Codigo de Trabsjo esteran
obligadas a partir del 1 de enaro del afio 2015 o cancelar una prestacion econdmica por
ls renuncis voluntaria de sus trabajedores. Para tener derecho a la prestacién
econdmice el trabajador deberd tener acreditado como minimo dos afios de servicio
continuo y efectivo en Is empresa y debera dar un preaviso por escrito al pstrono.

Los trabajadoras recibirén una prestacion econdmica equivalents a 16 dias de salerio
basico vigente por cade afio de servicio. Dicho salario no podré ser mayor a dos veces
el salario minimo digrio legel vigente correspondiente ol saclor de la actividad
econdmica del empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 |l Aseguradora mantiene una provisién por le prestacion
economica por renuncia voluntaria que asciende a US$199.2 (US$246.7 en 2014).
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
{Compaiiia Salvadoreia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de Américe, excepto el monto por accion)

27

28

29

210

21

212

213

2.14

215

Reservas de provision por activos de riesgo

La constitucién de reservas de provision por categorias de rlesgo se hace con base &
normas regulatorias vigentes; dichas normos permiten evaluar los riesgos de cada
deudor con base a los criterios de: capacidad empresarial y de psgo, responsebilidad,
situacion econdmica y cobertura de las garantiss reales. La Aseguradora no ha
constituido provisiones por sctivos de riesgo diferentes de primas de seguros,

Préstamos vencidos
La Aseguradors no registra préstamos vencidos, debido a que los préstamos
registrados corresponden a préstamos con garantia de poliza.

Activos extraordinarios
Al 31 da diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora no tenis activos extraordinarios.

Transacciones en moneda exiranjera
Los sjustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjera,
se aplican a cuentas de gastos o ingresos segun corrasponda.

Reservas de riesgos en curso

Los reserves de riesgos en curso se calculan sobre las primas cousadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro, de deuda decreciente, sslud o
médico hospitalario, vida de corto plazo, de vide de prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre 1os seguros de vida, extraprimas, y la deduccién de mortalidad de los
plenes flexibles. Para las pélizas a uno o més anos se utiliza el método de los
veinticuatroavos. L& reserva de riesgos en curso para ciertos productos se hace en base
2 note técnica suterizada por le Superintendancia del Sistama Financiero,

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individusl de lergo plazo se calculan
con bese a la tabla de mortalidad, el interés téenico y las formulas actuarisles que
contiena cada clase de seguro. Para la determinacion de estas resarvas se deduce la
reserva medis v las primas diferidas, El monto de esta reserva es certificada por un
acluario autorizado.

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
scumulacion.

Inversiones accionsrias
Les inversiones sccionarias de socledodes se registran utilizando el método de
participacion, La Aseguradora no posee este tipo de inversiones.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion, Cuando un
préstamo tiena mora superior a los noventa dias, se suspende |8 provision de intereses
y se recenocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo, Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de control,
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monte por accién)

216

217

218

218

Les comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta diss se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en
forma sistematica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a former parte del activo como cor ia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y s reconccan como ingresos
haste que se perciben,

Los ingreses por primes vendidas se reconocen en resultados al inicio de Ja vigencia de
la péliza correspondiente, cuando la péliza es a un plazo de un 8A0 0 menos; para pélizas
mayores a un aho de plazo, el ingreso correspondiente al segundo efio en adelante se
registra como pasivo diferido. Se registra la reversion del ingreso por primas
previamente reconocido, cuando han transcurrido 120 digs sin recibir de los ssegurados
los pagos correspondientes de las polizes,

Primas por cobrar

Los saldos de primas por cobrar representan |as primas vencidas a partir del mes
siguiente al cual debio efectusrse el pego. Las provisiones por conceplo de primas
vencidaes se calculan aplicando los porcentsjes indicedos en el Menual de Contabilidad
pars Sociedades de Seguros vigente an El Sslvador.

Salvamentos y recuperaciones
En los periodos informados la Aseguradors no ha registrado sslvamentos vy
recuperaciones,

Reconocimiento de pérdidas en préstamos
En los periodos informados is Aseguredora no ha reconocido pérdidss en préstamos.

Impuesto sobre la renta

Elimpuesto sobre ls rente incluido en el estado de resultados para determinarla utilidad
o pérdida neta del periodo, esté compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

El Impuesto sobre I rents corrisnie es el impuesto que se espers pagar sobre los
ingresos netos gravados del aflo, usendo la tasa impositive vigente s le fecha del
balance, y cualquier sjuste de impuestp por pagar de afios previos,

El impuesto diferido es calculado usando ef método del pasivo basado en el balance
genersl, si existen diferencias temporarias entre los velores en libros de los activos y
pasivos pars propdsitos de reportes financieros v los montos usados para propositos
fiscales. El monto del impuesto diferido registrado se besa en ls expectativa de
reslizacion o liquidecion del valor en libros de ectivos o pasivos, usando la tasa
impositiva vigente a la fecha del balance genersl.

10
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorena de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefis, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Saivador)

Notas a los Estados Financieros
[Expresadas en Miles de Déleres de los Estados Unidos de América, exceplto el monte por accion)

2.20

221

2.22

2.23

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registre cusndo se conoce |s obligacion por el monto
estimado de ls pérdida, hasta el maximo del monto esegurado. Sin embargo, el pago
se efectia hasts que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el
ssegurado tiene derecho a la indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una resarva de siniestros no reportados al cierre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en
los tres ejercicios economicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicidn y conservacion de primas se registran en el periodo en que
se incurren.

Provision por riesgo pais

La Aseguradora constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion
de recursos en el exterior. Para estos efectos, no se incluyen las inversiones
permanentes en filiales localizadas en el exterior. Este riesgo es imputabie al pais de
domicilio dei dewdor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de
los recursos invertidos, salvo que la Companis Matriz actie en calidad de deudor
solidario y/o cusndo el garants esté domiciliado en un pais con calificacion en grado de
inversion. Las instituciones que coloquen o comprometan sus récursos en otros paises
deben utilizar las calificaciones de riesgo soberano de los peises, emitidas por las
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para determinar of
grado de riesgo pais pers las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causan un débito en les cuentas de resultados por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en |8 cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores, Las disminuciones en las provisiones
causan una reversion de la aplicaciéon conteble de constitucion.

Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradors
realica ciertas estimacionss y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos,
la exposicion de los pasivos contingentes, y los ingresos y gestos & |a fecha de los
estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
cuando s probable que futuros beneficios economicos fluyan hacia o desde in entidad
y que les diferentes partidas tengan un costo o velor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que sa basan &n el mejor criterio
de la gerancia a la fecha de los estados financieros se modificaran con respecto a lss
sctuales circunstanciss, los estimedos y supuestos originales seran adecusdamente
modificados en el afio en que se produzcan tales cembios. Las principales estimaciones
registradas en los estados financieros de la Aseguradora son: reserva de sanesmiento
de préstamos y otros actives, provision de primas por cobrar, depreciaciones, reservas
técnicss y reservas de siniestros,
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
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Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreda, S.A))
(Ssn Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadss en Miles de Dalares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion}

Nota (3)

Nota (4)

Nota {5)

Cajo y Bancos

Este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de curso legal y se integra de
|a siguiente manera:

2015 2014
Bancos locales 1,905.0 1,188.0
Bancos extranjeros —00 —07
Sub total 1,905,0 1,1988.7
Efectos de cobro Inmediato 330 224
Total 13380 12211

No se poseen depositos restringidos.
Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro represents los titulos valores transados en bolsa de valores y los reportos que |a
Aseguradora ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
la Aseguradora no tiene inversiones en reportos.

Diversilicacion de inversiones

E! patrimonio neto minimo mas las reservas téenicas y matematicas constituyen la base para
la inversion de la Aseguradora, laa cuales deben estar respaldadas por el monto de las
inversiones realizadss.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Is Aseguradoras mantiene inversiones por un monto de
US$99,323.7 y USS79,065.2, respectivamente, de las cusles |a inversion elegible de acuerdo al
Articulo 34 de la Ley de Sociededes de Seguros asciende a US$98,397.2 y USS79,417.5,
respectivamente. Las inversionas se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos
que se detallan o continuacion:

2015 2014
Clage de instrumento o activo Monto Elegible Moanto Elgaible
Titulos valores de renta fija 344142 344142 285812 28,881.2
Depdsitos de dinero 39,703.7 39,7037 31,0936 31,8936
Siniestros por cobrar por cesiones 10,1926 10,192.6 49016 4,901.6
Prestamos con garantias de polizas 83.1 831 841 B4
Primas por cobrar 12,3851 11456 11,447 10,867.0
Otros instrumentos de oferta pubiica 25450 28450 28900 _25900
Totales 893237 S53872 289852 2 ZQ4U3

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a Aseguradors no presenta deficiencias de inversiones,
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Nota (6)

El movimiento de las provisiones an el peniodo reportado se presenta o continuacion:

. Pi Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 953 5.3
Mas - Incrementos de provisiones 0.0 0.0
Menos - Decrementos de provisiones 9.6} (9,61
Saldo al 31 de diciembre de 2014 85.7 85.7
Saldo sl 31 de diciembre de 2014 85.7 85.7
Mas - Incrementos de provisiones 1284 128.4
Menos - Decrementos de provisiones —80 00
Ssldo 3l 31 de diciembre de 2015 <2141 2141

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de cobertura de las provisiones en relacion al monto del
activo es de 1.73 % (0.75% para el 2014).

La tasa de coberturs es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto
de |ss provisiones entre el monto del activo,

2015 2014
Tasa de rendimiento promedio JB02% . 4.84%

La tase de rendimiento promedic es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones del periodo reportado, pars aguellas inversiones que generen
rendimiento,

Inversiones Financleras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos con fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, les cuales
se detallan a continuacion:

201% 2014
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Gobierno de El Sslvador 19,952.8 19,031.0
Emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador 1,500.0 1,500.0
Emitidos por instituciones auténomas 7225 9185
Emitidos por el BMI 1,995.8 0.0
Emitidos por entidades extranjeres 10,2431 6,251.4
Certificados de inversion 18,445.1 15,270.4
Titulos valores no negociables:
Depositos en bancos 25.005.0 203350
75.884.3 63,3063
Intereses por cobrar 8113 5530
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorena de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Sulza Salvadoredia, S.A.)
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Nota (7)

Nota (8)

Nota (9)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a Assguradora no refleja provisiones pars la cartera de
inversiones,

Durante los periodos de 2015 y 2014, no hubo movimientos en las provisiones,
Tass de rendimiento promedio de Is cartera de inversiones: 5.14 % (4.70% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que results de dividir los ingresos de ln
cartere de inversiones (incluyendo interesas y comisiones), entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones del periodo reportado.

Cartera de Prastamos

La cartera de préstamos de la Asaguradora se detalla & continuacion:

2015 2014

Préstamos vigentes:
Préstamos con garentia de polizas B3.1 B4
Intereses sobre préstamos 93 —lB
Cartera de préstamos neta 24 318

Al 31 de diciembre de 2015 |a tasa de rendimiento promedio es 5.74 % (13,14% en 2014},

Lo tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
certera de préstamos (incluidos los interases y comisiones), entre el saldo promedio de la
cartera de préstamos del periodo reportado,

Provisiones por Préstamos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora no he constituido provisiones por
préstamos pera cubrir eventusles pérdidas, debido & que los préstamos otorgedos estén
gerantizados con polizas de seguros.

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentrs diversificado por ramos de operacién y registra el importe de las
primas pendientes de cobro; el detslle de las primas por cobrar se prasenta & continuscion:

2018 2014
Por seguros de vida, eccidentas y enfermedades 10,658.7 10,006.9
De otros seguros generales 929.2 B868.6
Vencidas ~l0113 8250
Subtotal 12,599.2 11,5005
Menos - Provision por primsas por cobrar A21a7) ___(887)
Primas netas por cobrar J12,385.1 14148

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia Aseguradora cusnta con provisiones por primas por
cobrar psra cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas. Diches provisiones
escienden a US$214.1 y USS85.7, respectivamente.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compania Salvadoreiia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradors Suiza Salvadoreiia, S.A.}
{San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
[Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Nota {10}

Nota (11)

Nota (12)

Nota (13)

Nota {14)

Nota (15}

E! movimiento de las provisiones registrades durante el periodo reportado se muestra a
continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 95.3
Mas ~ Constitucion de provisiones 0.0
Menos - Liberacion de provisiones X))
Saldo al 31 de diciembre de 2014 85.7
Mas - Constitucién de provisiones 1284
Menos - Liberacién de provisiones 00
Ssldo al 31 de diciembre de 2015 2141

Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de ls Asaguradora por diversas cesiones, como se
muestra & continuacion:

2015 2014
Cuenta por seguros y fianzas 0.0 0.1
Cugnta corriente por resseguros y reafisnzamientos 28823 2800
Total 28823 S801

Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Aseguradora no posee inversiones permanentes.
Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a Aseguradors no posee activos fijos.

Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |s Aseguradora no posee activos extraordinarios.
Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora presents obligeciones en concepto de
siniestros pendientas de pago por USS$35.9 y US$66.9, respactivamente.

Depésitos por Operaciones de Seguros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora tiene depdsitos a favor de sus asegurados

por valor de US$125.8 y US$99,0, respectivamente, en concepto de depositos para primas de
sagquros.
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Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financleros
(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto & monto por accion)

Nota (16}

Nota (17)

Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ls Assguradora presenta saldos & favor de sus asegurados
en concepto de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de polizas suscrites por valor
de US$196.9 y US$205.6, respectivamente.

Reservas Técnicas y por Siniestro

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por
sintestros constituidas por la Aseguradora para afrontsr compromisos derivados de las pélizes
de seguros, ascienden a un totel de US$71,377.2 y US$51,488.9, respectivamente,

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas técnicas,
matemsticas y sinlestros se rasume 8 continuacion:

Reservas Ressrvas Resorvas por
Saldos o1 31 de dicembra de 2013 17.2109 24992 194125 3812286
Mis - Incremenios de reservas 21654 7,629 61415 15,938.0
Mencs - Aetiro de plan A-2000 0o {263.7) 0.0 (263.7)
Menos - Decremenios de reservas (1,802.3} 184.99 11.340.8) 13.308.0)
Reclasificacion PRIMABAC 1682070 SN0 — 00 — 00
Saldos al 31 de diciembre de 2018 10,667.0 16,4087 24,2152 51,4689
Més - Incrementos de reservas 32024 93547 99777 .6248
Menos - Retiro de plan A-2000 00 (208.3) 00 (208.3}
Manos - Decramantos de resarvas (1,408.0} (165.8) {984 4) 2,628.2)
Redasificacion PRIMABAC ALz L2129 el V| j—]
Saldos al 31 de diciembre de 2015 104585 266802 B2085 1Lam2

Al 31 de diciembre de 2015 la reserva del Producto Vida Ahorro asciende a US$22,543.2
(US$13,834.0 en 2014). Con fecha 23 de febrero de 2015, paera darle cumplimiento o las
obligeciones originalmente contraidas por dicho producto, ASESUISA Vida, S.A, solicito a la
Superintendencia del Sistema Financiero la modificacion de ls Nota Técnice, especificaments
en ol capltulo de los reservas, Con fecha 4 de junio de 2015 la Superintendencia del Sistema
Financiero acepto el depésito de Iz modificecion de ls nota técnica del producto Vida Ahorro y
la modificacion del célculo de las reservas técnicas para las coberturas basicas de Muerte y
adicional de anticipo de capital por Invalidez Total y Permanente; no obstente para la cobertura
del beneficio de devolucién de primas pagadas por el asegurado dicha Superintendencia
considera que técnicamente son eceptebles pare determinar o cuantificar de mejor forma las
obligeciones contractuales pero recomendd un tratamiento conteble diferente; sin embargo,
ASESUISA Vida, S.A. solicité a la Superintendencie del Sistema Financiero una reconsideracion
en cuanto al tratamiento de les reservas de devolucion, ssi como el otorgamiento de un plazo
de dos anos pare completar las obligaciones contraides por dicho producto & consecuencia de
las modificaciones efectuadas e las Notas Técnicas antes mencionadas. Con fecha 12 de enero
de 2016, diche Superintendencia sutorizo & la Aseguradora el Plan de Ajuste propuesto; sin
embargo, en relacion al tratamiento contable, ésta reiterd su posicion con respecto al
tratamiento otorgado, por lo que en carte de fecha 20 de enero de 2018, ASESUISA Vida, S.A.
expuso srgumentos adicionales ante la Superintendencia y 8 su vez interpuso recurso de
revision con la finalidad de que revise y reconsidere el criterio sostenido tomando en cuenta los
srgumentos planteados. A la feche de este informe, esté pendiente de recibirse el informe
correspondiente de 18 Superintendencia,
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(San Salvador, Republics de E| Selvador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Nota {(18)

Nota (19)

Nota {20)

Nota (21)

Nota (22)

Sociedades Acreedoras de Seguros y Flanzas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ls Aseguradora tiene registrado obligaciones que
sscienden a US$499.9 y USS287.7, respectivamente, las cuales se encuentran distribuides de
|a siguiente manersa:

2015 2014
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento 499.7 287.7
Obligaciones en cuentas corriante con sociedades por
seguros y fianzas —02 —_00
Total 4999 k87
Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradors tiene obligaciones financieras que
ascienden a USS$4.8 y US$0.0, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la
siguiente manera:

2015 2014
Instituciones financieras nacionales y extranjeras 48 00
Total 4.8 0.0

Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora tiene obligaciones con agentes &
intermediarios de seguros por |a suma de US$1,293.8 y US$1,318.4, respectivaments,

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora no poseie préstamos convertibles en
gcciones.

(Pérdida) Utilidad por Accién

La (pérdida) utilided por accién de los periodos reportados se presents & continuacion:
2015 2014
(Pérdida) utilidad por accion (en dolares de los
Estados Unidos de América) ~18.40) 1257

El velor enterior ha sido calculado considerando la (pérdida) utilided neta mostrada en el
estado de resultados y el promedio de acciones ordinarias en circulacion de 350,000 en 2015
y 2014,
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Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion) I

Nota (23) Gastos de Administracion |

Los gastos de administracién por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre se rasumen

& continuscién: I
2015 2014

Gastos de personal 1,027.7 1,503.6 !
De directores 37.2 60.7 |
Por servicios de terceros 1,398.6 1,3911
Por saguros 136.0 1295 I
Impuestos y contribuciones 3843 —20.1
Totel .2,982.8 3,375.0

Nots (24) Reserva Legal I

De acuerdo con los Articulos 123 y 124 del Cdodigo de Comercio, las sociedades deben
constituir una reserva legal igual &l 7% de las utilidades antes de Impuesto y el limite minimo l
legal de dicha reserva sera la quinta parte dei capital social. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
Ia Aseguradora cuenta con una resarva de legal de US$840.0 que representa el 20% del capital
socisl. I

Nota (25) Impuesto sobre ls Renta

El impuesto sobre la renta esta conformado por el impuesto corriente y &l impuesto diferido, I
siendo el impuesto corriente el que se calcula de acuerdo con las leyes fiscales de El Salvador,

y el impuesto diferido el que proviene del efecte impositive de les diferencias temporarias \
que surgen cuando el valor en libros de los activos y pasivos difieren de sus bases fiscoles. |

El impuesto sobre la renta en ei estado de resultados ssciende a un ingreso de US$26.7 en
2015 y un gasto de US$1,603.4 en 2014 (una tasa efectiva de 0.0% y 26,7%), respectivemente,
conformado como sigue:

2015 2014 'i
Impuesto sobre |a renta corriente - gasto 0.0 31713
Impuesto sobre la renta diferido - ingreso —{262) _l15867.9)

—{267) 16034

Impuesto sobre la renta corciente

Las entidedes constituidas en El Salvedor pagen iImpuesto sobre le renta por los ingresos
obtenidos en el pais, de acuerdo con | Ley de Impuesto sobre la Renta contenide en el Decreto
Legislativo N° 134 de fechs 18 de diciembre de 1891, vigente desde el 1 de enero de 1892, y
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Notas & los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

El impuesto sobre 1a renta corriente difiere del Impuesto que resultarie al splicar le tasa
impositiva a lo utilidad antes de impuesto, conforme & la conciliacién que se muestra a

S M M e s ) e 3

continuacion:
Impuesto que resultaria de aplicar I tasa impositiva
del 30% a la utilided antes de impuesto 0.0 1,8008
Mas - Efecto fiscal de gastos no deducibles 0.0 1,607.8
Menos - Efecto fiscol de ingresos exentos .00 1222.3)
0.0 313
Exceso dea provision de impuesto sobre la renta 2014 {1,300.0) 0.0
AJuste de impuesto sobre [a rente diferido 13000 — 00
0.0 31213
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el pago a cuents asciende en US$1,955.5 y US$1,680.1,

respectivamente,

Las autoridades fiscales pueden revisar las declsraciones de Impuesto sobre |a renta
presentadas por |la Aseguradora, durante los tres afos siguientes & |s fecha de presentacion
de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre la renta diferido en el estado de resultados es
de US$26.7 (USS$1,567.9 en 2014), y ha sido calculado aplicando la tasa impositiva de 30% &
|as diferencias temporarias identificadas. El detalle de dicho impuesto es como sigue:

| e B s [ o B & i B i |

2015 2014
Provision por retiro econdmico voluntario 89,0 2236
Provision voluntaria por reserva metematica 0.0 5,000.0
Provision prestamos vida individual 00 23
Total 89,0 5,226,4

Efecto impositivo: activo por impuesto
diferido al final del afio 26.7 1,667.9
Activo por impuesto diferido al inicio del afio 1,567.9 0.0
Ajuste de impuesto sobre |a renta diferido a) {1.562.9) —0.0
—tb L5618
o) Ajustado asi:

Exceso de provision impuesto sobre |a renta corriente 2014 1,300.0
Geasto no deducible 69.5
Remanente de impuesto - activo diverso 1884
J1,567,2
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.)
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Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de Américe, excepto el monto por sccion)

Nota (26) Personas Relacionadas

De acuerdo con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son persones relacionadas:

Les personas naturales que ssan titulares del tres por ciento o mas de los acciones de la
sociedad de seguros, incluidas las ncciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad,

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentre en las
siguientes circunstancias:

1.

En s que un scclonista de la sociedad de seguros, su conyuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad, seen titulares del tres por ciento o mas de las scciones
de la institucion, y el diez por ciento o mas de acciones con derecho o voto de la sociedad
referida.

En las que un director o gerente de le socieded de seguros, su conyuge y parientes dentro
del primer grado de consanguinided sean titulares del diez por ciento o mas de las
acciones con derecho a voto de la sociedad referida,

En las que dos 0 mas directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer
gredo de consanguinidad, tengsn en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o
maés de las ecciones.

En que los sccionistas, direclores o gerentes de une sociedad de seguros, sus conyuges
o parientes dentro dal primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del
diez por ciento 0 maés de les acciones de ls sociedad referida.

Asimismo, la Aseguradora tiene saidos y transacclones con entidades miembros del grupo
econémico al cual pertenece, diferentes de los indicados en el Art. 27 de la Ley de Sociedades
de Seguros, segln se resume a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014

Cuentas de activo:

Cuentas por cobrar 16.6 3356

Contratos de reaseguro 00 5688

Total cuentas por cobrar pantes relacionadas 166 0044
Cuentas de pasivo:

Cuentas por pager 227.8 188.0

Contratos de reaseguro 330 00

Total cuentss por pegar partes relacionadas 2608 J1988.0

S
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ASESUISA VIDA, SA., SEGUROS DE PERSONAS
{Compaiiia Salvadorena de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Las transecciones por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre se resumen a
continuacion:

2015 2014
Ingresos por primas de seguros 24186 2,71528
Cuentas de gostos:
Primas cedidas en operaciones de reaseguramiento 23856 33216
Participacion de gastos comunes entre poriiss (gastos de
administracion por servicios de terceros) L0980 Ja116

La Aseguradora tiene la préctica de obtener estudios de precios de transferencie para esegurar
que !as transacciones con relacionadas se hagen a precios de mercado. A la fecha de ests
informe, el estudio correspondiente a 2015 esté pendiente de ejecucion.

Créditos Relaclonados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Scciedades de Seguros, las sociedades de
seguros asi como sus filiales, no podrén tener en su cartera créditos otorgados a personas
naturales o juridicas por un monto superior 8l 15% del capital pagado y reservas de capital de
la institucion; ademas, dicho monto no podra exceder del 2% de los activos totales netos de
reservas de saneamiento y depreciaciones de |a sociedad de seguros o de sus filiales, segun
el caso,

Durante los periodos reportades de 2015 y 2014, |a Aseguradora no efectuc créditos a
personses relacionadas.

Requerimiento del Patrimonio neto Minimo

De conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Sociededes de Seguros, las sociedades de
seguros deben contar con un petrimonio neto minimo, pera cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviacionas en Is siniestralidad, en exceso de |o esperado
estadisticamente. Esta medicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en
el Articulo 30 de |a citada Ley,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pstrimonio neto minimo requerido asciende a
USS$18,801.1 y US$16,456.3, respectivamente. La Aseguradore cumple con lo establecido en
la Ley.

Durante los periodoe reportados la Aseguradora cumplié con este requisito.

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Durante &l perfodo 2015, la Aseguradora ha mantenido un promedio (celculado con base en
el nu o de empleados al final de cada mes dividido por 12} de 178 empieados {169 en 2014).
De este nimearo de empleados, aproximadamente el 53.7% {53% en 2014) pertenecen a las
&reas de produccion y comercializacion y el resto pertenecen a las areas de recursos humanos,
administracion y soporte.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiia Salvadoreiia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suizs Salvadorefia, S.A.)
{San Salvedor, Republica de El Salvador)

Notas & los Estados Financieros
(Expresadas an Miles de Dolares de los Estados Unidos de Américe, excepto el monto por accion)

Nota (30} Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero del articulo 18 de la Ley de Sociedades de Sequros, las
socledades de seguros deberdn retener de sus utilidades, después de deducids la reserva
legal, uns suma igual & los productos (ingresos) pendientes de cobro, Estos valores han sido
determinados asi:

Nota (31)

2018 2014
(Pérdida) utilidad del ejercicio (2,238.5) 4,399.3
Mas - Utilidad distribuible y no distribuible de
ejercicios anteriores 17,7216 13,354.8
Menos - Intereaes, comisiones y recargos por cobrar
sobre préstamos e inversiones 0.0 {560.6)
Menos - Resarva de riesgo pais (61.7) (26.5)
Menos - Impuesto diferido ingreso 1268 15679
Utilidad distribuible 154108 155991
Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2015 la Aseguradora tiene en proceso los sigulentes litigios:

1.

Lo Superintendencia de Competencis, el 26 de gbril de 2013 notificé une resolucion en
contra de Asesuisa Vide, S.A., Seguros de Personas, mediante |& cual se instruye de oficio
un procedimiento administrativo sancionador. £l 17 de sbril de 2015 se emitic por perte
de la Superintendencia de Competencia una resolucion en la que se determinabe, sdemés
de otras Socledades de Seguros investigadas, que Asesuisa Vida, S.A., Seguros de
Personas, habia Incurrido en supuestas practicas enticompetitivas y que por lo tanto se
{e sancionaba con una multa de US$1,365.3. No estando de scuardo con dicha resolucion,
Asesuisa Vids, S.A., Seguros de Personas, en fecha 28 de abril de 2015, presanto recurso
da revision ante la Superintendencia de Competencis; consecuentemente, en fechs 27 de
mayo 2015, se¢ emitié resolucidn por perte esa Superintendencie, confirmando le
resolucion apelada y ordenando al pago de ia multa. En razén de lo anterior y haciendo
uso de sus derechos, Asesuise Vida, 5.A., Seguros de Personaes, el dia 5 de junio de 2015,
presento demenda ante la Honorable Sala de lo Contencioso Administrativo, solicitenda
ademas la suspension provisional de los actos sobre los cunles se reclama, asi como los
que sean de su consecuencia, El dia 20 de noviembre del afio 2015, la Honorable Sals de
lo Conlencioso Administrativo, resolvié admitir |a demands en contra del Consejo
Directivo de | Superintandencia de Competencia, en contra de las resoluciones emitidas
los dias 17 de sbril del 2014 y 27 de mayo de 2015; ademads, procedio a suspender
inmediata y provisionaimente los efectos de ambes resoluciones; en consecuencie,
mientras duren dichas diligencias no se podra proceder a cobrar |a mults interpuesta.
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorenia de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.)
{San Sslvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Segun notificacion de fecha 3 de noviembre de 2014 con referencia 20001-NEX-0294-
2014, la Direccion General de Impuestos Internos concedié audiencia a la Aseguradora
pera que manifieste de considerarlo pertinente su conformidad o no, sobre las
conclusiones obtenidas en la auditoris fiscal efectuada al ejercicio tributario comprendido
del 1 de enerc al 31 de diciembre de 2011, Auditoris mediante la cual esa Direccion
Genersl estsblecio un impuesto pendiente de pago por la centidad de US$230.8.
Presumiendo |a misma una evasion no intencional, concedio a la Aseguradora el plazo
establecido en la ley para que en dicho lepso aporters las pruebas idoneas para su
descargo. A este respecto ASESUISA Vida presento escrito mediante el cual informo y
aportd los prusbas pertinentes de heber subsanado las observaciones efectusdss,
también manifestaba su inconformidad con slgunas de las observaciones. Como
resultado de dicha fiscalizacion la Aseguradors reconocié en los resultados del ejercicio
que finalizo al 21 de diciembre de 2014 un gasto no deducible por valor de US$52.6, Al 31
de diciembre de 2015, el monto que s encuentra en proceso de resolucion es por
US$185.2

Nota (32) Responsabilidades

Las responsabilidades asumidss por la Aseguradora y los montos retenidos a cargo de la
misma, s2 detalle a continuacion:

Nota (33)

2015 2014
Responsabilidades por negocios de seguros
diractos y tomados 14,700,649.5 13,210,854.6
Menos:
Responssbilidades cedidas y retrocedidas de seguros  (6,726,684.7) (7,371,007.5)
Reservas matematicas y PRIMABAC 1266802] {16,408.7)

Total 13472848 58235404

Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Internscionales de Informacion
Financiera y las Normas Contables usadas para la preparacion de los Estados Financieros

Ls Administracién de |s Aseguredora ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales, con respecto a su giro de negocio, entre las Normas Intermacionales de
Informacidn Finenciera y las Normas Contables pare Seguros vigentes:

1.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para is venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Les NIF requieren que las inversiones se clasifiquen en |as siguientes categories:
activos financieros a su valor razonable o través de pérdidas y gananciss; préstamos y
cuentas por cobrar originados por la entided; activos finencieros disponibles poera la
venta; e inversiones mentenidas hasta el vencimiento.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Déleres de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accian)

Le clasificacion de las inversiones es la base pare determinar el método de valuscion
correspondiente. Ademas, no se estdn reelizendo todes las divulgacicnes relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i, Los objetivos y politicas concernientes o lo gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politics respecto & la coberturs, desglosada para cade uno los tipos
principales de transacciones previstas,

il. Lo informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de lo tosa de interés,

iti. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables
de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

2. Les provisiones para riesgo de crédito se establecen con bese a normativa regulstoria;
conforme & las NIIF en la preparacion de los estados financieros debe considerarse el
perfil de los riesgos de crédito de la carters, debiendo considerar variebles como el
comportamiento de la economis, tendencies historicas de la mora, localizacion
geogréfics, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecusdas o 105 riesgos
de recuperacion de estos préstamos. Les NIIF sugieren que el andlisis para el
establecimiento de reservas se reslice en bese a los flujos de efectivo futuros eplicende
tasas historices de pérdidas, incluyendo el valor presente por la realizacion de |s garantia,

3. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. Les NIF requieren el reconocimiento contable de interesas de
todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro.

4. Las NIIF requieren un anélisis de vencimiento para pesivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyende contratos de garantia financiera) que muestre los vencimientos
contraclusles remanentas.

5. Las NIIF requieren que ¢l estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultedo del ejercicio.

6. Las NIIF requisren la divulgacion de informecion cualitativa y cuantitetiva sobre |a
exposicion o los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado, Igualmente, se requiere !a divulgacion de un analisis de
sensibilidad por cada tipo de riesgo de mercado a los cusles estéd expuests la entidad, asi
como los métodos y supuestos utilizados,

El efecto da estas diferencias sobee los estados financieros de la Aseguradora no he sido
determinado por la Administracion,
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorena de Seguros,

Subsidiaria de Aseguradora Suizs Salvadorefia, S.A.)
(San Sslvedor, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Dotares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Nota (34} informacion por Segmentos

La Asequradora se dedica basicamente a prestar servicios de seguros de personas en El
Salvador.

Nota (35) Reaseguros

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de le Aseguradora &l 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se detallan & continuacion:

A H da diciembre de A31 de diclembre de
2015 2014
Roasegurador Close ga | Porticipacion | Clese de | Participacion
cantratos {%) contratos (%)
Y . 25
Hannover Lile Re N 20 a %
Compaida Sulza de Aeaseguros, S.A a s a 35
b.od 5 boed 8
h 10
Munchenor Ruckversscherungs 2 s a 375
b.ad & 0 s
! nz bed 4a00
h 50
Scor Giobal Lile SE b.c.d 32 bad 2
f 167 0 166
b, d 22 bed 20
Mapirs Re, Compufan de Reasaguro, S.A f{ 517 0 518
h 10
Ace Seguros de Vids SA Q 100 f 100
Seguros de Vida Suramericana, SA. * 100 @ 100
e - E -
al Contrato de vida Individual. a) Contrato de vida mdividual.
bl Cuota parie do vida colectivo y accidentes b} Cuots parie de vido colectivo y sctdentes
porsonales colectivo. personales colectivo,
) Cuota parte de temporal di £ deuda) ¢} Cucla parte de 1emporsl d {doudal
d) Cuota parie colectivo de gastos médi dl Cunia parte cotestivo de gastos mod
e} Cuata parte de Bancaseguros. @) Cucts parte de Bancoseguros.
1) Cuota parle Invalidez y Sobrevivencia (AFP Crecor). |fl Cuota Parte Plan vida Renla CC.
@) Cuots Parte Plan vido Rania CC. gl Pokza previsional AFP.
h) Cuota Parte y Excadents Plan Vida Personal,
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Nota {(36) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Los hechos de mayor relevencia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diclembre de 2015 y 2014, se resumen & continuacion:

1.

Las Juntas Genaralas Ordinarias de Accionistas celebradas ¢l 10 de febrero de 2015y el
19 de febrero 2014, acordaron no distribuir dividendos,

Con fecha 19 de febrero de 2014 Is Junte General de Accionistas eligio nueva Junta
Directiva para un periodo de tres efios, a partir de la fecha de inscripcion de lo credencial
en el Registro de Comercio, quedando integrada asi:

Dirsctar Soglenin Uic. Edwards David Fround Waidergon
Direcior Seglante Ing. Luis Entigue Céedova Madias
Direcior Suplante Us. Marls Gildardo Lopes Lie. Carlos Andris Angel Aranpo

La inscripcion de la credencial de Junta Directivs en el Registro de Comarcio se completo
¢l 25 de febrero de 2014,

Con fecha 10 de junio de 2014, se reestructurd le Junta Directiva, debido o le renuncia
presentada por el Dr, Carios Andrés Angel Arango, Director Suplente, por unanimidad de
votos se acuerda elegir al senor Mario Gildordo Lopez en sustitucién del Dr. Carlos Andrés
Angel Arango. La inscripcién de la reestructuracion de la credencial de Junta Diractiva en
ol Registro de Comercio se completé el 9 de julio de 2014,

Las Junta Directiva celebrada el 6 de marzo de 2014 acepto la renuncis irrevocable de
Ricardo Cohen Schildknecht al oergo de Prasidente Ejecutivo de s Sociedad, efectiva &
partir del 30 de abril de 2014, En esa misma Junte se acordd nombrar al Dr, Carlos Ospina
Duque como nuevo Presidente Ejecutivo de |s Sociedad a pertir del 1 de mayo de 2014,

En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2015 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A. de C.V, hon calificado & la
Sociedad como emisor AAA (con perspective estsble} y AA+, respectivamente.

La Sociedad registré salvamentos y recuperaciones per US$11.7 (US$36.7 en 2014).

Durente el ejercicio 2014, como partes de les gestiones efectuadss con algunos
Reaseguradores, ASESUISA Vida, S.A. Seguros de Personas, obtuvo un ingreso neto de
US$3,353.4 en pto de devolucién de primes de reaseguro cedido durante los
periodos de 2006 a 2012, por el producto de Seguros de Vida PRIMABAC del Ramo Banca
Seguros. El efecto de dicho ingreso en los resultades de la Aseguradors fue reconocide
como una disminucidn de las primas cedides del ejercicio corfiente.
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Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.)
(San Salvedor, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por sccién)

7. LaJunte Directivs celebrada el 8 de diciembre de 2015 scepto la renuncia irrevocable Dr,
Carlos Ospina Duque al cargo de Presidente Ejecutivo de la Sociedad, efectiva a partir del
31 de diciembre de 2015, En esa misma Junta se acordd nombrar al Ingeniero Vincenzo
Mauro Bizzarro Rodriguez como nuevo Presidente Ejecutive de la Sociedsd & partir del 1
de enero de 2016,

Nota (37) Gestién Integral de Riesgos

En cumplimiento & la Norma NPB4-47 "Normas para Ia Gestion Integral de Riesgos de las
Entidades Financieras” vigente a partir del 1 de marzo de 2011, ia Junts Directiva celebrada el
11 de abril de 2012, aprobé los lineamientos, limites y politicas, ssi como la estructura
necesaria para le administracion integral de riesgos de le Aseguradors. Por sistemas da gestion
integral de riesgos, debera entenderse el proceso estrstégico realizado por tode la entidad,
mediante el cuel identifican, miden, controlan y monitorean los distintos tipos de riesgos a
que se ancuentran expuestas y as interrelaciones que surgen entre eslos, para proveer una
seguridad razonable en el logro de sus objetivos.

Los riesgos que se gestionan en la Aseguradors son los siguientes:

{a) Riesgo de credito

{b) Riesgo de mercado
{c} Riesgo de liquidez
{d) Riesgo operacional
{e) Riesgo legal

{f) Riesgo reputacional
{g) Riesgo tecnico

Les acciones de In Aseguradors frente a la gestion integral de riesgos se realizen mediante la
contextualizacion, identificacidn, evaluacion, cuantificacién, tratamiento y monitoreo de los
riesgos, 8 través de procedimientos, herramientas, politicas y metodologias que permiten
apoysr ol logro de los objetivos de la misma, y por ende o creacion de valor. El perfil de
riesgos al que esta expuests la Aseguradora es informado a |a Junta Directiva y la Alta
Gerencla,
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L2. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013 ASESUISA VIDA S.A SEGURO DE PERSONAS.

1,

Informe del Revisor Fiscal

KPMO, A
Caile Loma Linds * Teldfona: (503) 2213-8400
c-u-l-l-" Fax:  (503) 2245-3070
Apartado Pesisd 08151 emak  SV-FNRpmp@pmg com
San Balvador, € Sxivader

Informe de log Auditores Independigntes

A los Accionistas de
Asesuisa Vida, S.A , Seguros de Personas:

Introduccidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafion de Asesvisa Vidn, S.A., Seguros de Personas, los cuales
comprenden los balapces generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de Mujos de efectivo por los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y un
resumen de los polfticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros anles
mencionados hon sido preparados por la Administracién con base a Ias Normas Contables para Seguros vigentes
en El Salvador.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y la presentocién razonable de estos estados financieros de
conformidad con Jos Normas Contables pora Seguros vigentes en El Salvador, y del control interno que la
Administracién determind necesario para permitir 1a preporacidn de estados financieros que estén libres de errores
significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nusstra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestras
auditorfas. Efectuamos nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos €licos y que planifiquemos y realicernos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de anditorfa acerca de Jos montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo
laevnlnmdudclomugosdammnmﬂcllvosenlosemdmﬁm debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevanie para la prepamcitn y mmdn
razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean

en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asf como evaluar la presentacién de los
estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada pars proporcionamos
la base de nuestra opini6n de auditorfa.
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Base de Contabilidad
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con las Normas Contsbles para Seguros vigentes en El Salvador, Jas cusles son una base de contsbilided distinta
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utilizada y las NIIF se presentan en las notas 3 Jos estados financiercs: en consecuencia, esios estados financieros
MmuhcmaManMMQbmmmmm
¥ 5us notas se preparan de conformidad con ka NCS 015 Normas para la Elaboracidn de Estados Financieros de
las Sociedades de Seguros, asimismo, 1a NCS 016 Normas pare la Publicocida de Estedos Financieros de las
m*mmwhmqgnﬂn—n-mtbmpmh
estados financieros auditados.

Asunto de Enfasis

&“mﬁhwthMpM&SLmﬁ
:m. €5 miembro de en grupo de compafifas afiliadas y relacionadas, cxistiendo refaciones comerciales con
mismas.

e

1708




N
sura =
S
PROSPECTO DE INFORMACION
2. Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASESUISA VIDA, §.A,, SEGUROS DE PERSONAS

(Compafifin Solvadoreiia de Segurns, Subsidinrin de Ascgurndorn Suiza Salvadoredls, S.A.)
(San Salvador, Repidblica de E) Salvador)

Balances Generales

31 de diciembee de 2014 y 2013

(Expresados en Miles de Délanes de Tos Estados Unidos de América)

Activos Noty 2014 2m3
Activos del giro:

Caja y bancos 1 1,198.7 2.096.3

Efecios de cobro inmediato k) 224 00

Inversiones financieras (nelo) 6 63,5593 447911

Canera de préstomos (peto) Ty 9.6 181438

Primas poc cobear (neto) 9 11,4148 99455

Deudores por seguros y fi 10 980, | 1,668.0

77.566.9 W.3157
Orros sctivos:

Diversos {neto) 2.507.1 336.7
Total de actives 30.074.0 60,6524
Engivos y Patrimonio
Pasivos del giro:

Dblignciones con asegurados 14,15y 16 3715 213

Sociedodes ncreedoras de seguros y flanzas 1] 287.7 403.2

Obligaciones con intermedianos y agentes 20 13184 1.120.1

19776 1.844.6
Oros pasivos:
Cuentas por pagar 32679 1,003.8
Provisiones 360.5 101.6
36284 1,105.4
Reservas téonicas:
Reservas matemdticas 17 16,4067 24992
Reservas de riesgos en curso 17 10,867.0 17.210.9
27,2737 19.710.1
Reservas por siniestros:
Repostados 17 20,8406 16,386.6
No reportados 17 33746 30259
24,2152 194125
Total de pasivos 57,0949 42,0726
Patsimonio:

Capital social pagado 4.2000 42000

Reservas de capital, patrimoaio restringido y resultados acumulados 24,30 18,779.1 143798
Totnl del patrimonio 22,979.1 18,579.8
Total de pasivos y patrimonio 80,074 @.6524

Véunse notas gue acompaian a los entadox financierns.
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ASESUISA VIDA, SA,, SEGUROS DE PERSONAS
(Cempafiia Salvadoreiia de Scguros, Subsidiaria de Ascguradora Sulzz Salvadoreiia, S.A4.)
(San Salvador, Repiblica de £l Salvador)

Estades de Resultados

Por los periodos de | de enero al 31 de diciemibee de 2014 y 2013

(Expresados en Miles de Délares de Jos Estados Unides de Aménica)

Ingresos de operacibn:

Primas netac de devolacioaes y cancelaciones
Ingresos por decremento de 1eservas Iécnacas.
Sisiestrot y gasios recuperados por reaseguros

Reembolsos de gasios por cesiones

Ingresos (mancieros y de inversionss

Costes de operacioncs:

Primas cedidas por reasegures y reslianzamuenios
Gastos por incremento de reservas tdomicas

Gastos de adquisicién y comservacién

Reservas de aneamiemo

Utilidad astes de gastos
Gastos de operacion:
Gastos fimancicros y de Inversitn
Gastos de administraciée
Udlidad de operacién

Orres ingresos (gastos)-neto
Ulilidad antes de impuesto

Impuesio sobee la esia
Utilidad nets

Véanse nowas gue 1P alos

Nots 812 213

717533 668844

7 33080 64582
185895 176346

17724 7943

2.588.1 17499

982114 935214

378012 17505

203804 192855

17 159380 17,9812
14,961 144221

89.081.1 854483

53 581

29,0864 85.506.4

9,125.0 80150

1698 1ns

bil 33750 18999
35843 2012.7

55802 60023
—_—ts Q153

60027 $787.0

25 (1,503.4) (1772.5)
43993 40145
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiio Solvaderedin de Scguras, Subsidiaria de Ascguradorn Suiza Salvadoredio, S.AL)
(Saa Satvador, Repedlica de El Salvados)

Estodos de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero of 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en Miles de Délares de bas Estados Unides de Américo)

Nota 2014 s
Rujos de efectivo por actividades de operacidn:
Udlidod pea 43993 40145
Ajusies para concilinr Ia willidad neta y el efectiva neto
provisto por actividides de operaciin:
Ajusle ne10 0 reservos téonicas, malemilicas y sifiesdros 12.366.3 225
Proviside por resuncia voluseorio 246.7 00
Reserva de sameamiento de activos de riesgo y 0tr0s 0ciivos (9.6) 38.1
Sub total 17,0027 153450
Cambios neles en oclivos y pasivos:
Aumenio en prinsas por cobvar (1,455.7) (B38.8)
Disminucién {aumento) en sociodades devdosas de seguros y flaszas 6879 (824.8)
Aumento en olros activos (2,1704) (231.9)
Aumento en obligaciones con asegurados 502 21
Disminucion en sociedsd: doras de seguros v fianzas (1155) (579.2)
Aumenso en obligaciones con intesmedlarios y ngentes 1933 1276
Aumenso (disminucidn) em olros pasivos 22763 (712.3)
Efeclivo neto provisto por actividades de aperncién 16,4698 12,2853
Flujos de efeclivo por actividades de inversicn:

Aumeso inversiones finsnciecas (19.068.2) @10

Dismicecidn (aumeno) préstamos y descuesios 17232 1,209,
Lfectivo neto windo en sctividodes de inversidn (17,345.0) 319,
Flujos de efectivo por actividodes de financiamiento:

Dividendos pagndos 00 (3.£00.0)
Efectivo neto windo en petividades de Ananclamlendo 00 (3.000.0)
Disminucién neta en el efectivo (875.2) (34.0)
Efectiva ol inicio det sho 2.096.3 2,130
Efectivo ol fnol ded a0 3 1.221.1 2,006.3

e = S ——3

Viéarse motos que oc Aan a for exlodas finawcieros.
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PROSPECTO DE INFORMACION

Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compoiiin Salvadoredia de Seguros, Subsidlaria de Aseguradora Suiza Salvadereiia, S.A.)
(San Salvador, Repéblica de El Salvador)

Notas o les Estados Financieres

31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de Aménica, excepto ¢l monto por accitn)

Nota(l) Operaciones

La actividad principal de la Aseguradora es la realizacién de operaciones de seguros
todos sus ramos, reaseguros, y Ia inversida de las reservas de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Sociedades de Segurus. El mercado en el gue opera es el dmbilo naciomal. La Aseguradora es
subsidiaria de Asaguradora Sulza Salvadorefia. S.A., quiea a su vez es subsidiaria de Seguros
Suramericana, S.A. domiciliada en Panamd. Los estados financieros esién expresados en miles de

délares de los Estados Unidos de América.
Nota(2) Principales Politicas Contables

mmmmmhwammmmmw
la anterior Superintendencia del Sistema Fimanciero, no obstante diche normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacifn y Supervisin del
Sistema Financiero.

21  Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Asesuisa Vida, SA_, Seguros de Personas con

base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorparadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF) y las Normas Contables de Seguros
vigentes (Normas Contables de Seguros - NCS), prevaleciendo la normativa regulatoria
cuando haya conflicio con las NIC. Asimismo, |3 normativa contable regulatoria requiers qoe
cuando las NIC preseaten diferentes opcioaes para conlabilizar un mismo evento, se adopte la
més conservadora. En la nota (33) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

Los requerimientos de presentacién de estados finoncieros y notas, asi como el contenido
divuigativo del mismo, esté establecido por la NCS 015 Normas pera la Elaboracidn de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros. Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas
publica sus estados financieros con base a la NCS 016 Normas pora la Publicacidn de Estados
Financieros de los Sociedodes de Seguros.

Consolidacic
Una aseguradora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es tituler
de mds del cincuenta por ciento de las pcciones comunes. Estas sociedades son a las que se
refiere ei Articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denomindndolas filiales. La
Aseguradora no tiene filiales, en consecuencia no presenta estados financieros consolidados.
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ASESUISA VIDA, §.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifa Salvadorefin de Seguros, Subsidiaria de Asegurndora Suiza Salvadorefin, S.A.)
(San Salvador, Repdbiica de El Salvador)

Notas a los Estndos Financleros

2.3 [Inversiones financieras

Las inversiones finencieras se registran al costo de adquisicién o al valor de mercado, el menor.
El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regulondad en el mercado
buarsdtil salvadoreiio se establece por €l promedio simple de las transacciones ocurridas en las
tiimas cumro semanas; los ttulos valores emitidos por entidades rodicadas en el pafs sin
cotizocién en el mercado bursétil salvadoreRo, con base 1 1a categoria de riesgo asignada por
una compaiifa clasificadora de riesgos inscrita en la Superiniendencia del Sistema Financiero
de El Salvador; y los titulos valores sin cotizacién cn ¢l mercado bursétil salvadoredio y sin

calificacién de riesgo, a su valor presente,

Los titulos valores emitidos o garamtizados por el Bonco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuestio nacional, se presentan

al valor de adquisici6a.
24 Provision de intereses y suspensidn de la provision

Los intereses por cobrar s¢ contabilizan en Ja ecuocién patrimonial sobre la base de lo
devengndo. La provisién de inlereses sobre préstamos se suspende cuando éstos Uenen mora

superior 2 noventa dias,

25 Activo fijo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Sociedad no posels activos fijos.

26 Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Indemnizaciones: Cuando un emplendo cs despedido sin causa justificada, la Aseguradora
debe pagar unn indemnizacién de acuerdo ol Cédigo de Trabejo. La politica de In
Aseguradora es registrar gastos por indemnizaciones cuando se conoce la obligacién.

Renuncia voluntarie: La Ley Reguladora de Ia Prestacién Econémica por Renuncia
Voluntaria fue publicadn en el Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014, Segia lo
establecido en la referida Ley los institeciones del sector privado e instituciones suténomas
cuyas relaciones labarales se rigen por el Cédigo de Trabajo estardn obligadas a partir del |
de enero del afio 2015 a cancelar una prestacién econbmica por la renuncia voluntaria de sus
trabajadores. Para tener derecho a la prestacién econdmica el trabojador deberd tener
acreditado como minimo dos afios de servicio continuo y efectivo en ln empresn y deberd dor

un preaviso por escrito al patrono,

Los trabajadores recibirdn una prestacién econdémica equivatente a 15 dfas de salario bésico
vigente por cada ofio de servicio. Dicho salario no podré ser mayor & dos veces el salario
minimo diario legal vigente comespondiente al sector de la sctivided econémica del

empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 la Aseguradora mantiene una provisién por la prestacin

econdmica por renuncia voluntaria que asciende a 1US$246.7.
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PROSPECTO DE INFORMACION

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Ssivadoreiia de Seguros, Subsidlaria de Aseguradora Sulza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas o los Estades Financieros

2.7  Reservas de provisidn por actives de riesgn

La constitucién de reservas de provisién por categorfas de rigsgo s¢ hace con base a normas
regulstorias vigentes; dichas normas permiten evaluar los riesgos de cada deudor con base 2
los criterios de- capacidad empresarial y de pago, responsabilided, situncién econdmica y
cobenura de las garantios reales. La Sociedad no ha constituido provisiones por sctivos de

riesgo diferenies de primas de seguros.
28 Préstamos vencidos

La Sociedad no segistra préstamos vencidos, debido » que los préstamos registrados

corresponden 3 préstamos con garantia de péliza.
29 Actives

extraordinarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tenfa activos extraordinarios.

210 Tronsacciones en moneda

estranjera
Los sjustes por fluctusciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extrapjers, se

aplican a cuentas de gastos 0 ingreses segin cormesponda.

En virtud de la Ley de Integracidn Monetaria vigente a partir del | de enero de 2001, en El
Salvador existea dos monedas de curso legal, siendo éstas: ef colda Salvadoredio (¢) y el délar
de los Estados Unidos de América (USS), y el tipo de cambio entre estas monedas es fijo 2

mzda de ¢8.75 por USS1.00 délar.
211 Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se cakulan sobee las primas causadas, netas de devoluciones,
cancelaciones y cesiones por resseguro, de deuda decreciente, salud o médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros
de vida, extraprimas, y la deduccién de monalided de los planes flexibles. Parn los pélizas s
uno o més afios se utilizs el método de los veinticustroavos. L3 reserva de riesgos en curso
para ciertos productos se hace en base a nota técnica autorizada por la Superiniendencia del

Sistema Financiero,
2.]2 Reserves matemdticos

Las reservas matemditicas por los seguros de vida individual de largo piazo se calculan con
bose o Io tabla de mortalidad, ¢ interés técnico y las férmulas actuariales que contiene cada
clase de seguro. Pars Iz determinacifn de estas reservas s= deduce la reserva media y las
primas diferidas. El monto de esta reserva ¢s certificada por un actuario astorizado.

213 Intereses

por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones s= reconocen sobre la base de
scamulacién.

2 ]4 Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias de sociedades se registran utilizando &l método de panticipacion.

La Sociedad no posee este tipo de inversiones.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiin Salvadoreiin de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadareiia, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financleros

215

2.16

2]8

219

Reconocimiento de ingresns

Se reconocen los ingresos devengados sobre ka base de acumulocidn. Cuando un préstamo
tiene mora saperior 2 los novents digs, se suspende la provisién de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran
en cuentas de control.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones comtingenies con plazo mayor de ciesto
ochenta dfas se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del contrato.

Los inlereses que pasan a formar pane del activo como consecuencia de oforgar un
refinanciomiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que
sz perciben.

Salvamenios y recuperaciones

En los periodos informados Ia Sociedad no ha registrado salvamentos y recuperaciones.

Reconocimiento de pérdidas en présiamos
En los periodes informados la Sociedad no ha reconocido pérdidas en peéstamos.

Impuesio sobre la renta
El impuesio sobre lo rents incluido en el estado de resultsdos parn determinar Ja utilidad o
pérdida neta del perfodo, estd compuesto por el impuesto comientz y el impuaesto diferido.

El impuesto sobre la renta corriente es ef impuesto que se cspera pagar sobre Jos ingresos netos
gravados del ofio, usando la tasa impositiva vigente a la fecha del balance, y cualquier ajuste
de impuesto por pagar de afios previos.

El impuesto diferido es calculado usando el método del pasivo basado en el balance general,
si existen diferencias temporarias entre los valores en libros de Jos actives y pasivos para
propdsitos de reportes financieros y los montos usades para propdsitos fiscales. EI monto del
impuesto diferido registrado s¢ basa en la expectativa de realizacién o liquidacidn del valor en
libros de activos o pasivos, usando la tasa impositiva vigenie a la fecha del balance general.

Reservas y obligaciones por siriestros

La reserva de siniestros se regiatra cuando se conoce fa obligacidn por el monto estimado de
Ia pérdida, hesta el miximo del monto asegurado. Sin embargo, ¢l pago se efectiia hasta que
se han reunido los pruebas necesarias que demuestren que el asegurdo tiene derecho o la
indemnizacién.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros po reportados al cierre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres
ejercicios econdmicos amedores,

Gastos de adquisicibn y conservacion de primas

Los gastos de adquisicién y conservacién de primas se registran en el periodo en que se
incurren.
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PROSPECTO DE INFORMACION

ASESUISA VIDA, S.A, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadoreiia de Segurcs, Subsidiaris de Aseguradora Suiza Salvedorefia, SA.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieres

22! Provisidn por riesgo pais
La Sociedad constituye provisiones por riesgo pals por las actividedes de colocaciéa de
recarsos en el exterior.  Para estos efectos, no se incluyen las inversiones permanestes en
fihiales localizadas en el exterior. Este riesgo es imputsble &l pafs de domicilio del deudor v
obligado al pago y desde el cual se debe obtener ¢f retomo de los recursos imvestidos, salvo
que Iz Compefifa Matriz actie ea calidad de deudor solidario ylo cusnde ol garante esé
domiciliado en un pafs con calificacién ea grado de iaversidn. Las instituciones que cologuen
O COmprometan Sus recursos on oUus pafses deben wtilizar las calificaciones del riesgo
soberamo de los paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo recosocidas
intermacionalmente, para determinar ¢f grado de riesgo pais para las obligaciones de largo

Los incrementos de las provisiones causan un débito en las coentas de resultados por splicar
utilidades de cjercicios anteriores y un crédito es s coents de patrimonio restringido -
utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causan una reversidn
de la aplicacién contable de coastitucitn.

222 Uso de extimaciones en la preparacida de essados financieros

La preparacidn de los estados fimancieros requicss que ka gesencia de la Aseguradora reafice
Ciertas estimaciones y supeesios que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién
de Jos pasivos contingentes, y los ingresos y gastos @ la fecha de los estados financieros. Los
activos ¥ pasivos son reconocidos en los estados financieros ceando s probeble que futeras
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
cosio o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimacicoes y
supuestos, que se basan en ¢l mejor criterio de Ia gerencia a la fecha de los estados financieros
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supeesos originales
serén adecuadamente modificados en of afic en que se produzcan tzles cambios. Las
principales estimaciones registradas en Jos estados financieros de la Aseguradora son: reserva
de sancamiento de préstamos y otros activos, provisin de primas por cobear, deprecisciones,
reservas técnicas y reservas de siniestros.

Nota(3) CajsyBances
Este rubro esié compuesto por el efectivo disponibie en moneda de curso Iegal y sc intcgm de Ia

siguiente maners:
2814 213

Baocos locsles 11980 20563

Bancos extranjeros 907 — 00

Sub total 11987 20963

Efectos de cobro inmediato _— - 7 ] — 00

Total J22L1 20863

No se poseen depSsitos restringides.
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PROSPECTO DE INFORMACION

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiin Salvadoreda de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, 5.A.)
{San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estades Finoncicros

Nota (4)

Noeta (5)

Reportes y Operaciones Bursitiles

Este rubro representa los titelos valores transados en bolsa de valores y los reportos que la Sociedad
ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene
inversiones en reportos (US$1,721.9 en 2013). Estos montos se presentan como parte de la cariera

de préstamos (nota 7).
Diversificacién dc Inversiones

El patrimonio neto minimo mis las reservas técnicas y matemiticas constituyen la base para la
inversidn de 1o Aseguradora, las cuales deben estur respaldadas por el monto de fas inversiones
realizadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene inversiones por un monto de US$79,965.2
y US$62,651.8, respectivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdp al Articulo 34 de ln
Ley de Sociedades de Scguros asciende a USS79.417.5 y USS$61,850.4, respectivamente. Las
inversiones se encuentran diversificades en los instrumentos y activos que se detallan o continuacitn:

2014 2013
Clase de instrumento o sctivo Monto Elegible Monte  Elegible
Thulos valores de renta fija 289812 28,981.2 11,1524 11,1524
Depdsitos de dipero 319936 31,9936 32958.1 32,1567
Cartera de préstamas y descuentos 00 0.0 16415 1,641.5
Sinlestros por cobrar por ceslones 4901.6 4,901.6 49543 49543
Préstamos con garantins de pdlizas 841 841 8238 828
Primas por cobrar 114147 10,867.0 9.945.5 9,945.5
Otros instrumentos de oferta pdblica  _23900 _2.35900  _19172 _12172
Totales 229652 24175 2 SASIE SLEN4

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, Ia Sociedad no presenta deficiencias de inversiones.
El movimiento de las provisiones en el periodo reportado se presents & continuacidin:

Concepios Quros activos Primes Toual
Saldo a! 31 de diciembre de 2012 0.0 372 372
Més - Incrementos de provisionss 00 58.1 581
Menos - Decrementos de provisiones 0o 00 00
Saido al 31 de diciembre de 2013 0.0 953 953
Més - Incrementos de provisiones 00 0.0 00
Menos - Decrementos de provisiones 00 96 {56)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 —00 852 B852

Al 31 de diciembre de 2014 la tasa de cobertura de las provisiones en relacién al monto del activo es
de 0.75% (0.96% para cf 2013).
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
{Compaiifa Salvadoredin de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas » los Estados Financicros

Neta (6)

La 1asa de cobertura es &l cociente expresado en porcentaje que resulta de dividic &f monio de las
provisiones eatre ¢l monto del activo,

Tasa de rendimiento promedio —43E A%

La 1253 de rendimiento promedio es ¢l porcentaje que resulta de dividir los ingresos de Ia canera de
inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre e saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del periodo reportado, pars aquellas inversiones que generen rendimiento.

Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valones y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquindos
con fines especulstivos o por disposicién de las autoridsdes monetarias, las cusles se detallan

continuaci6n:
214 2013
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Gobierno de E Salvador 190310 43514
Emitides por ¢] Banco Ceatral de Reserva de El Salvador 1.5000 1,000.0
Emitidos por instituciones auténomas 9185 10963
Emitidos por entidades extranjeras 62514 36237
Cenificados de inversién 15,2704 14,757.6
Titulos valores no negociables:
Depésitos en bancos 203350 _1936190
633063  44.65%0
Intereses por cobrar —3530 _1011
G859 44701

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no refieja provisiones para la caniera de inversiones.
Durante los perfodos de 2014 y 2013, no hubo movimientos en las provisiones.

Tasa de rendimiento promedio de [a canera de inversiones 4.70% (4.11% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es ¢l porcentsje que resulta de dividir los ingresos de las carteras
de inversién (incluyendo intereses y comisiones), cntre ¢l saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del perfodo reportado.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifa Salvadorefta de Seguros, Subsidlaris de Aseguradorn Suiza Salvedoredia, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieros

Nota (7)  Carters de Préstomos
La cartera de préstamos de la Sociedad se detalla a continuacién:

204 2013

Présiamos vigenles
Préstamos con garantia de pélizas B4l 829
Intereses sobre préstamos 15 100
Operaciones burstiles (reporios) - (nota 4) b0 11219
Cariera de préstamos neta —2lf  LEl48

Al 31 de diciembre de 2014 |2 tasa de rendimiento promedio es 13.14% (4.20% en 2013).
La 1253 de rendimiento promedio es el porcentaje gue resulla de dividir los ingresos de Ias carieras
t#m(mmimymxmdmwdehm&
préstamos del periodo reportado.

Nots (8)  Provisiones por Préstames
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia Sociedod no ha constituido provisiones por préstamos pam
cubrir evenuunles pérdidas, debido a que Jos préstamos otorgados estin garantizados con péiizas de
SERUIDS.

Nota(9)  Primas por Cobrar

Este rubro se encoentra diversificado por ramos de operacién y registra el importe de las primas
pendientes de cobro; ¢l detalle de las primas por cobrar se presentz & conti

2814 213
Por seguros de vida, accidenses y enfermedades 10,0069 86257
De otros szguros generales 868.6 8040
Vencidas 6250 _6lLl
Sabeotal 11,5005 10,040.8
M200s ~ Provisién por primas por cobrar —Bn _3
Primas netas por cobrar ~JL4ls8 22433

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad cuenta con provisiones por primas por cobrar para
cubnir eventwales pésdidas en In recuperacién de las mismos. Dichas provisiones sscienden a
USSBS.7 y US$95.3, respectivamente.
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ASESUISA VIDA, SA., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiin Salvadoreiia de Seguros, Subsidiarin de Ascguradera Suiza Salvadoredia, S.A.)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieros

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

El movimiento de las provisiones registradas durante ¢l perfodo reportado se muestra a continuacién:

Saldo al 31 de dicicmbre de 2012 372
Miés - Constitucién de provisiones 58.1
Menos — Liberacién de provisiones a-—"'00
Saldo al 31 de diciembre de 2013 95.3
Mis -~ Coastitucién de provisiones 00
Menos - Liberacién de provisiones — (96
Saldo al 31 de diciembre de 2014 857

Sociedades Dendoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran Jos derechos de la Sociedad por diversas cesiones, como se muestra a

continuacion:
2014 2013
Cuenta por seguros y fanzas 0.1 37
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos 980.0 16643
Total —280.1 L8680
Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no posee inversiones permanentes.
Activo Fijo (Bienes Mucbles ¢ Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ia Sociedad no posee activos fjos.

Bienes Recibidos en Poge (Actives Extraordinaries)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no posee activos extraordinarios.
Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia Sociedad presenta obligaciones en concepto de sinicstros

pendientes de pago por USS66.9 y USS25.3, respectivamente.
Depésitos por Operaciones de Seguros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia Sociedad tiene depdsitos & favor de sus asegurados por valor

de US$99.0 y USS27.3, respectivamente, en concepto de depdsitos para primas de seguros.

15
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PROSPECTO DE INFORVACION

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorein de Seguros, Subsidiarin de Asvguradora Suizu Sulvadoreda, S.A.)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16)

Nota (17)

Otras Obliguciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, In Sociedad presenta saldos a favor de sus asegurados en
conceplo de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de pélizus suscritas por valor de
US$205.6 y US$268.7, respectivamente,

Reservas Técnicas y por Siniestro

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las reservis de riesgos en curso, matemdticas y por siniestros
constitvidas por la Sociednd para afrontar compromisos derivados de las pélizas de seguros,
ascienden a un total de US$51.488.9 y US$39,122.60, respectivamente,

El movimiento registrado durante los perfodos reportados en las cuentas de reservas (écnicas,
mateméticas y siniestros se resume a continuacidn:

Reservas Rescrvas

de ricsgos Reservas pot
Saldos ol 31 de diclembre de 2012 R.4022 48799 14.568.1 278502
Mds - Incremenios de resecvas 6,795.0 51166 60696 179812
Menos - Retiro de plan A-2000 00 (250.6) 0.0 (250.6)
Menos ~ Decrementos de reservas (5.1133) (119.7) (1,225.2) (6458.2)
Reclsificacién PRIMABAC A r Al [¥Rvaki) 00 J— X
Saldos al 31 de diciembre de 2013 17.2109 249%9.2 19412.5 39,1226
Més . [ncrementos de resecvis 21654 7.629.1 65,1435 159380
Menos - Retiro de plas A-2000 00 (263.8) 0.0 (263.8)
Menos - Decrementos de rescrvas (1,802.3) (164.8) (1,340.8) (3.307.9)
Rectasificaciéa PRIMABAC (6.207.0) 67000 ho 00
Saldos al 31 de diciembre de 2014 108670 184067 sl SL4889

Con fecha 3 de enero de 2013, la Superintendencia del Sistema Financiero notificé a la Sociedad
sobre ciertos ajustes requeridos a la reserva matematics (Reserva PRIMABAC) al 31 de diciembre
2012. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad dio cumplimiento a las observaciones efectuadas por
dicha Superintendencia. Durante el ejercicio que finalizé al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad
registré un sumento en la reserva matemdtica (Reserva PRIMABAC) de US$6,340.3 (US$4,815.8
en 2013), cuyo cfecto se reconocid en Jos resultados del ejercicio; al 31 de dicicmbre de 2014 la
Reserva asciende a US$13,467.3 (US$7,127.0 en 2013). El aumento incluye un monto de
US$5,000.0 de reserva voluntania, creada por pélizas del producto PRIMABAC que han presentedo
menores niveles de cancelacién a los esperados segin nota técnica aprobada, El movimiento
mostrado en dicha Reserva se resume a continuacion:

Saldo traido al 31 de diciembre de 2013 7.127.0

Mids:

Reserva constituida segin nota técnica en revision 1,340.3

Constitucién de reserva voluntaria _5.0000

Saldo al 31 de diciembre de 2014 A34673
16
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ASESUISA VIDA, 5.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiie Snlvadorefia de Segures, Subsldiarin de Ascguradorn Sulza Salvadereiia, S.A.)
{San Selvador, Repdblica de El Salvador)

Notas n los Estados Finoncieros

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Nota (22)

Socicdades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ticpe registrado obligaciones que ascienden o
US$287.7 y US§403.2, respectivomente, las cuales s encuentran distribuidas de In siguiente manero:

2014 2013
Obligaciones en cuenta comrienle con socledades de
reaseguro y reafianzamiento 2877 2815
Obligaciones en cuentas cormiente con sociedades por
seguros y fianzas 00 121.7
Total ~28L1 4032
Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene obligaciones financierss.
Obligaciones con Intermedisries y Agentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene obligaciones con agentes e intermediarios de
seguros por fa suma de USS1,318.4 y US$1,120. 1, respectivamente.

Préstamos Convertibles en Acciones
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no posefa préstamos convertibles zn occiones.

Utilidad por Accidn
La utilidad por accién de los perfodos reportados se presents 8 continuscion:
2014 3
Utilidad por ncciGn (en délases de los Estados
Unidos de América) 12.57 1147

El valor anlerior ha sido colculade considerando fn vtilidod neta mostreda en el estado de resultados
y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién de 350,000 en 2014 y 2013,
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

{

Salvadereha de Segures, Subsidiaria de Aseguradora Suizo Salvadorefia, S.A.)

Compaiiia
(San Salvador, Repiblica de E1 Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (23)

Nota (24)

Nota (25)

Gastos de Administracion

Los gastos de administracién por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre s resumen 2
coatinuacidn:

2014 2813
Gastos de personal 1.503.6 1,410.1
De directores 60.7 805
Por servicios de terceros 13911 817
Por seguros 1295 785
Impuestos y contribuciones 201 2491
Total <3250 1593

Reserva Legal

De acuerdo con Jos Articulos 123 y 124 del Cédigo de Comerco, las sociedades deben constitir una
reserva legal igoal al 7% de las utilidades antes de impuesto y el limite minimo legal de dicha reserva
ser§ la quines parie del capital socisl, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad cuenta con
una reserva de legal de US$S340.0 que representa el 20% del capital social.

Impuesto sobre Ia Rents

Emmummaﬂaﬂa«dmm,dmﬂmﬁ.m
climmdmnnuhﬁdnmﬂomlummeﬂm.ydw
diferido ¢! que proviene del efecto impositivo de las diferencias iemporanias que surgen cuando ¢
valor en libros de Jos sctivos y pesivos difieren de sus bases fiscales.

Bm&wmhmudmﬂmwudall&IMAeany
USS1,772.5 &5 2013 (una tasa efectiva de 26.7% y 306%). respectivamente, conformedo como
sigoe:

2014 2013
Impuesio sobre Ia rents comeate - gaso 31713 17725
Impuesto sobre la renta diferido ~ ingreso 15618 _ 00

L6034 _LI72S

Impuesto sobre: 1a reats coments
Las entidades constituidas en El Salvsdor pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos

en ¢l pafs, de scuerdo con fa Ley de Lmpuesto sobre la Renta, conienida en ef Decreto Legislativo N*
134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1 de encro de 1992

18
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiia Salvadoredia de Segures, Subsidiaria de Ascguradora Sulza Salvadorefia, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Finoncieros

El impuesto sobre la renia corriente difiere del impuesto que resultarfa al aplicar Ia (asa impositiva a
Ia wtilidad ontes de impuesto, conforme a la conciliacidn que sc muestra a conlinuacidn:

2014 2013
Impuesio que resuliaria de aplicar la tasa impositiva
del 30% a 1a utilided ontes de impuesto 1,800.8 1,736.1
Mé&s - Efecto fiscal de gastos no deducibles 15978 133.1
Menos - Efecto fiscal de ingresos exentos 2213 967
Total 11713 1772.%

Las antoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos sobre In renta presentadas por
In Aseguradora, duranie los tres afios siguienies a la fecha de presentacidn de las mismas.

} bre | —

Al 31 de diciembre de 2014, el impuesto sobre la renta diferido en el estado del resultado ascendi6 a
un ingreso por impuesto de US$1,567.9 en 2014, y ha sido calculado aplicando [a tosa impositiva de
30% a las diferencins temporarias identificadas. Al 31 de diciembre de 2013, no se determind
impuesto sobre I renta diferido. El detalle de dicho impuesto es como sigue: A continuacitn se
indican los activos por impuesto diferido reconocidos por la Compafifa:

2014

Provisi6n por retiro econémico voluntario 2236
Provisién voluntaria por reserva malemdtica 5.000.0
Provisién prestamos vida individual —

Total 12264
Efecto impositivo: activo por impuesto diferido ol final del afio 1.567.9
Activo por impuesto difenido ol inicio del afio 0o
Ingreso por impuesto sobre la renta diferido del afio L3618

2014

En el balance general:
Activo por impuesto sobre la renta diferido — otros activos diversos L3619
En ¢l estado de resultados:
Ingreso por impuesto sobre 1a renta diferido L5678
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PROSPECTO DE INFORVACION

ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifo Sulvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Asegurodorn Suizn Salvadoreiia, S.A.)
(Son Salvador, Repdblica de E Salvador)

Notos a los Estades Finoncieros

Nota (26) Personas Relacionedas

De ncverdo con el Artfculo 27 de la Ley de Sociedades de Segusos, son personas relacionadas:

Las persones nuturales que sean titulares del ires por ciento o mds de las ncciones de la sociedod de
seguros, incluidas los acciones del cGnyuge y parienes hosta el primer grado de consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propicdnd se encuentre en las

siguienes circunstoncias:

1. En la que un accionista de Ja sociedad de seguros, su cnyuge y parientes dentro del pamer
grado de consanguinidad, sean titulares del res por ciento o més de las acciones de la institucién,
y ¢l diez por ciento o mfs de acciones con derecho a voio de la sociedad referida.

2. Enlas que un direcior o gerente de o sociedad de seguros, su conyuge y parientes dealro del
primer grado de consanguinidad sean tiwlares del diez por ciento 0 mis de las acciones con

derecho a voto de la sociedad referida.

3. Enlas que dos o més directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer grado de
consonguinidad, tengan en conjunto h ttularided del veinticinco por cieato o mds de las

acciones.

4, En que los accionistas, directores © gerentes de unn sociedad de seguros, sus clnyuges o
parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por

ciento © mds de Jas acciones de Ia sociedud referida,

Asimismo, In Sociedad tiepe saldos y transacciones con entidades miembros del grupo econdmico al
cual pertenece la Aseguradorn diferentes de los indicados en ¢) Ar. 27 de b Ley de Sociedudes de

Seguros, segln se resume 4 continuncidn:

Saldos al 31 de diciembre:

2014

Cuentas de activo:

Cuentas por cobrar 3356

Contratos de reaseguro 568.8

Primas por cobrar _00

Total cuentas por cobrar partes relacionadas e
Cuentas de pasivo:

Cuentas por pagar 198.0

Reservas por siniestros reportados

090
Tota) cuentas por pagar partes relacionudas —ad

2013

18.2
659.3
4008.0
46855

50.4
14.724.2
Ja1748
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifa Salvadorefia de Segures, Subsidiaria de Ascguradera Sukza Solvadorein, S.A.)
(San Salvador, Repdbiica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieros

Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Las transacciones por los perfodes del | de enero al 31 de diciembre se resumen 2 continuacidn,

2014 2053
Ingresas por primas de seguros 28 283052
Cuentas de gastos:
Primas cedidas en operaciones de reaseguramiento 33216 3,186.5
Siniestros —-00 133952
Total cuentns de gastos partes relocionadas Sa2ls  J6SBLY
Panticipacitn de gastos comunes entre compaiifas LIS 283052

uwmumummumawmmm
las transacciones con relacionndas se hagan a precios de mercado. A In fecha de este informe, ¢l
estudio comespondiente 2 2014 est§ pendiente de ejecucién,

Crédites Relacionndes

mwmelmnahuydesmambwmaw
ﬂmumnmmuummwphlmmmwm
por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital de la institucitn; ademds, dicho
monto no pode§ exceder del 2% de los nctivos totales nelos de reservas de saneamiento y
depreciaciones de la sociedad de seguros o de sus flioles, segén el caso,

mumwawu,muhw-omm.m
relacionadas.

Reguerimiento del Patrimonio neto Minimo

ummamaehwamkmumem
deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones extraordinarias provocadas
por desviaciones en la sinicstralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente, Ests medicién
financiera se calcula con base en Ias reglas establecidas en el Articulo 30 de Ia citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio neto minimo requerido asciende a USS$16,456.3 y
US$14,471.8, respectivamente. La Sociedad cumple con lo establecido en la Ley.

Durante los perfodos reportados la Sociedad cumpli6 con este requisito,
Indicadores de Is Carga del Recurso Humano

Darante ¢l perfodo 2014, Ia Sociedad ha manienide un promedio {calcalado con bese en el niimero
de empleados al final de cada mes dividido por 12) de 169 empleados (164 en 2013). De este ndmero
de empleados, aproximadamente el 53% (46% en 2013) penienacen 2 las $reas de produccitn y
comercializacién y el resto perienecen a las freas de recursos humanos, administracion y soporte.

2]
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifs Salvadereita de Seguros, Subsidioria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, 5.A.)
(San Salvador, Repeiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Finaucieras

Nota (38) Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero del articulo 18 de ln Ley de Sociedades de Seguros, las
sociedndes de seguros debertin retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una
suma igual 0 Jos productos (ingresos) pendientes de cobro. Estos valores han sido determinados 251

2014 2013

Utilidad del ejercicio 4399.3 40145
Mis - Utilidod distibuible y no distribuible de

ejercicios anteriores 133548 294349
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar

sobre préstomos ¢ inversiones (560.6) MLy
Menos - Reserva de riesgo pafs (26.5) (94.6)
Menos - Impuesto diferido ingreso L1.567.9) 00
Utilidad distribuible 135991 J32437

Nola (31) Litigics Pendientes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ja Saciedad no tiene litigios pendientes,

Nota (32) Responsabilidades
Las responsabilidades asomidaos por la Socieded y fos montos relenidos a cargo de [a mismn, se

detalla a continuacién:
2014 2013

Responsabilidades por negocios de seguros

directos y tomados 13,210,854.6 114172777
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de seguros (7,371,007.5) (5,604,152.7)
Reservas mateméticas y PRIMABAC _ (164067 __ (9.626.1)
Total S823.4404 55034989
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compafiin Salvadoreiia de Segures, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadereiia, S.A.)
(San Salvador, Repdblicy de El Salvador)

Notas 2 los Estades Financieres

Nota (33) Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las Normas Contables usadas para In Preparacién de los Estados Financieros

umehwummugmmm.
con respecio 2 su giro de negocio, entre las Normas Intemacionales de Informacién Financiera y las
Normas Contables para Seguros vigentes:

1. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasia o vencimienio y Utwlos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, &l menor. Las NIIF
requisTen que las inversiones se clasifiquen en Jas siguienies categorias: activos financieros a su
mm-mam,mmymmmmpw
Ia entidad; activos finaacieros disponibles para la ventz; e inversiones manienidas hasta
vencimicnto, La clasificacion de las inversiones es la base para determinar ¢! méiodo de
valuacién correspondicnte. Ademas, no se estén realizando todas bas divalgaciones relacionadas
con el uso de Jos instrumentos financiercs; por ejemplo:

i wMypﬁmm:hﬂ&bmwmm
su poliica respecto a la cobertur, desglosada para cada umo los tipos principales de
transaccionss previstas.

ii. ummumaumm.mmma
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iil. Las NUF requicren que debe revelarse informocion acerca de los valores razonables de
cada clase 0 grupo de sus actives y pasivos d¢ carficier financiero.

2 Lasprovisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa regulstoria; conforme
alas NIIF en la preparacién de los estados fizancieros debe considerarse el perfil de Jos rissgos
de crédito de ln cartera, debiendo comsiderar varizbles como el comporiamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, Jocalizacién geogréfica, activided econtmica, efc., para
establecer reservas adecundas 2 Jos riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF
uduaqceldiﬁsmdemﬂedﬁmdcmnmﬁuuhulhmt
MMWMmkmmdewh
realizacifn de 12 garantia.

3. La politica contable del seconocimiento de intereses indica que no 3¢ caloulan intereses sobre
préstamos vencides. NIIF requiere el reconocimiento contable de intereses de todos Jos activos
financiercs, asi como el respectivo deterioro,

4. Las NIIF requicren un anlisis de veacimiento pars pesivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contrstos de garamtfa financiera) gue muestre los vencimiemios
contractuales remenestes.

5. Las NIIF requieren que el estado de cambios e &l patrimonio neto moestre, entre otras cosas,
¢l resultado del gjercicio.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiia Salvadoreio de Segures, Subsidiaria de Aseguraders Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repiiblica de E} Salvador)

Notas o los Estades Financieres

6. Las NIIF requierzn fa divelgacidn de informacitn cualitativa y ceantitativa sobre fa exposicién
a Jos riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidex
y mercado. 1guaimente, se requicre la divulgacion de un endlisis de sensibilidad por cada tipo
de riesgo de mercado a Jos cuales estd expoesta Is entidad, asf como los métodos y supuesios
utilizados.

El efecio de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido dewerminado
por ta Administracitn.

Nota (34) Informadin por Segmentos
La Aseguradora se dedica bisicamente a prestar servicios de seguros de personas en El Salvador.
Nota (35) Resscguros

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Aseguradora al 31 de diciemive de
2014 se detallan a continuacién:

Reasegurador Contrates Participacién (%)
Hannover Life Re s 25
Compafiia Suiza de Reaseguros, S.A. 8 315
b.c.d 8
Minchener Riickversicherungs 3 31s
g 316
b,c.d 40
Scor Global Lif= SE bed 32
g 166
Mapire Re, Compaiiia de Reasegoro, SA. b,cd S?
' 1
Seguros de Vida Suramericana, SA. e 100
Ace Seguros de Vida, SA. f 100

a Contrato de vida individual.

b. Cuota pante de vids colectivo y accidestes personales colectivo.
¢. Cuota parte de temporal decrecients (devda).

d. Cuota parte colectivo de gastos médicos.

¢. Cuota parte de bancaszguros.

f Cuota pante Plan Vida Renta CC.

¢ Poliza previsional AFP.

24
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ASESUISA VIDA, SA., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiila Ssivadoredia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorefia, SA.)
(San Saivador, Repiblica de E) Salvador)

Notas o les Estados Financieros

Nota (36) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos duranie los periodos que lerminaron ef 31 de diciembre
de 2014 y 2013, s= resumen 3 continuacitn:

1. La Junts General Ordinaria de Accionistas, celebrada & 19 de febwero de 2014, acordé no
distribuir divideados. Durante ¢l afio 2013 se distribuys dividendos de USS8.57 por accifa, por
un total de USS3,000.0 de acverdo a Junta General Ordinaria de Accionistas del 12 de febrero
da 2013,

2 Con fecha 19 de febrero de 2014 In Junta General de Accionistas eligi6 nueva Junta Directiva,
pam un perfodo de tres aios, a partir de la fecha de inscripcién de la credencial en el Registo

de Comercio, guedando integrada asf:

L= Dizxior comame Docen glegmic.
Direcyor Presidense Or. Gonzslo Albeno Pée: Rojas
Dirocaoe Vice Presidente Dr. Juaz Fernando Urdbe Novarro Dr. Sergio Pérez Mostoya
Diector Secretano Lic. Joaguin Paiomo Déncke
Primen(s) Direcor(s) Propicsariofa) D Marfs Adelaids Tomuyo Dr. Lals Fernando Ofaivo Pricso
Dzecsor Suplese De. Joan David Escobar Franco
Diwecaor Supsiense Lic. Edwmrdo Dewid Fresnd Waidergoe
Dwecior Suplente lng. Luis Envique Cirdowa Macias
Disecaor Suphesie Lic. Macis Gildardo Lépes Lz Carlos Andeés Angel Arango

La inscripciGn de la credencial de juntz Directiva ea el Registro de Comercio se complett ¢l
25 de febrero de 2014,

Con fecha 10 de junio de 2014, se reestructurd la Junta Directiva, debido » la renuncis
deu.mmwmmmnma
voios se acuerda elegir ) sefior Manio Gildardo Lépez en sustitucién del Dr. Carlos Andeés
Angel Arango. La inscripcidn de la reestrcturacido de la credencial de Junta Directive en &l
Registro de Comercio s= complet6 o 9 de julio de 2014.

3. LsJunz Directiva celebrada el 6 de marzo de 2014 sceptt la resunciz irrevocable de Ricardo
Cohea Schildinecht al cargo de Presidentz Ejecutivo de Ia Sociedad, efectiva s partir del 30 de
abril de 2014. En sz misma Juntz se acord nombrar al Dr. Carlos Ospina Dugue como nuevo
Presidente Ejecutivo de Iz Sociedad 2 partir ded | de mayo de 2014,
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROCS DE PERSONAS
(Compaitln Solvndereiln de Seguros, Subsidiarla de Aseguradora Suiza Salvadoreiin, S.A)
(Son Salvador, Repiblica de E Salvador)

Notas o [os Estodos Financiernas

4, E126 de o] de 2013 Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas fue notificada por resolucifin
emilida por la Superiniendencia de Competencia, por medio de la cual se instruye de oficio el
procedimiento administrutivo sancionador, para deierminar supuesias infrocciones al Arl. 25
letras ¢) y ) de la Ley de Competencin ocurridas e el perfodo transcurrido entre el mes de abril
de 2008 y abril de 2012. EI 24 de mayo de 2013, Asesuisa Vida, 5.A., Seguros de Personns.
remitié escato a la referida Supediniendencia mediante el cual entre otros se informa de los
procedimientos de licitacidn, métodes de cdlculos de primas, osf como requisitos necesanios
parn participar en la licitacién del seguro de invalidez y sobrevivencia requerido por las
Administradoras de Fondos de Pensiones, escrito mediante el cunl se solicila sbsuelva a la
Ascgurndora de (oda responsabilided administrativa estblecida en ol procedimiente
sancionatorio. El 9 de abril de 2014 la suscrita Secretaria General de la Superintendencia de
Competencia nolificé a Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas que se amplia hasta por un
mdximo de doce meses el plazo del presenle procedimiento sancionador, de acuerdo al Art, 45
de Ia Ley de Competencia. A la fecha Asesaisa Vida, S.A., Seguros de Personos se eacuenira a

la espera de cualquicr resolucién.

5.  Segdn notificacién de fecha 3 de noviembre de 2014 con refesencia 20001-NEX-0294-2014, In
Direccitn General de Impuesios Intemos concedié audiencia a la Aseguradora para que
munifleste de considerario pertinente su conformidad o no, sobre las conclusiones obtenidas en
1a auditorin fiscal efectuada al ejercicio tributorio comprendido del | de encro al 31 de diciembre
de 2011. Auditorfa mediante la cun! esa Direccién General estableci6 un impuesto pendiente de
pago por la cantidad de USS230.8. Presumbendo la misma una evasién ao intencional, coneedié
a la Aseguradors ¢l plazo establecido en la ley para que en dicho Japso aportarn las pruebas
jdénens para su descargo. A este respecto ASESUISA Vida presentd escrito mediante ¢l cual
informé y oporté los prucbas pertinentes de haber subsanedo los observaciones efectuadas,
también manifestaba su inconformidad con algunas de las observaciones, Como resultado de
dicha fiscolizaci6n la Ascguradora reconocié en los resultados del ejercicio que finalizé al 31

de diciembre de 2014 un gasto no deducible por valor de US$52.6.

6. En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2014 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A. de C.V. han calificado a la Sociedad

como emisor AAA (con perspectiva estoble) y AA+, respectivamente.

7 La Sociedad regisirs salvamentos y recuperaciones por US$36.7 (US$3.6 en 2013).

8. Durante ¢ ejercicio 2014 como partes de Jus gestiones efectuadas con algunos Reanseguradores,
ASESUISA Vidu, S.A. Seguros de Personas, obtuvo un ingreso neto de USS3,353.4 en conceplo
de devolucidn de primas de reaseguro cedido durante los periodos de 2006 a 2012, por el
producto de Seguros de Vida PRIMABAC del Ramo Banca Seguros. El efecto de dicho ingreso
en los resultados de lo Aseguradorn fue reconocido como una disminucién de las primas cedidas

del ejercicio cormiente.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
Compaiifa

Salvaderefia de Segures, Subsidiaria de Ascguradora Suiza Sulvadoreia, S.A.)

Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a les Estades Financieros

Nota (37) Gestién Integral de Riesges

En cumplimiento a 12 Norma NPB4-47 “Normas para In Gestién Integral de Riesgos de las Entidades
Financieras™ vigente a partir del 1 de marzo de 2011, I Junta Directiva celebrada el 11 de obril de
wlzwmm&iuprdmhmmNh
mwawenmmm&mwem
debers entenderse el proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante ¢f cual identifican,
Mw,mhmm&&wnpnmmyh
m;:mmmmmmwwmdmem
objesivos.

Los riesgos que se gestionan en la Aseguradora son Jos sigmentes:

a) Riesgo de crédito

b) Riesgo de mercade

<) Riesgo de liquidez

d) Riesgo operacional

¢) Riesgo legal

 Riesgo repaacionl

® Riesgo técnico

Las acciones de la Aseguradora frenie 2 la gestidn integral de riesgos se realizan medianie la
mmm,mm,memm
nM&MMMprMWth
fos objetivos de la misma, y por ende la creacion de valor. El perfil de riesgos al que ests expuesta Is
Asegeradora es informado a Ia Junta Directiva y ks Alta Gerencia.
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L3. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2013 Y 2012 ASESUISA VIDA S.A SEGURO DE PERSONAS.

1. Informe del Revisor Fiscal

m WP, SA. Toksono: (503) 2213-8400

Calonia San Bentio Fax:  (S03) 2245-3070
Apariado Poslal 05-151 emal;  SV-FMpmgikpmg.com
San Sahador,

| Independientes

A los Accionistas de
Ascsuisa Vida, S.A., Seguros de Personas:

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas, los
cueles comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido
preparados por [a Administracién con base a las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con Ias Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, y del control intemo que la
Administracion determiné necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o esror,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con as Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos €ticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieres estén libres de erores significativos,

Una auditorfa incluye Ja ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos scleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyende la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante pars la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de Ia entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
polilicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asf
como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
Ia base de nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Asesvisa Vida, S.A., Seguros de Personas al 31 de diciembre de 2013, y su desempedio
financiero y sus flujos de efectivo por el pericdo del | de enero al 31 de diciembre de 2013, de conformidad
con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre Ja normativa
utilizada y las NIF se preseatan en las notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados
financieros deben ser leidos e interpretados en base a las polfticas contables detalladas en la nota (2). Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCS 015 Normas para la Elaboracidn de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros; asimismo, la NCS 016 Normas para la Publicacidn de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, requiere que las notas que se publican sean un resumen de
las notas que contienen los estados financieros auditados.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, informamos que Asesuisa Vida, S.A., Seguros de
Personas es miembro de un grupo de compafiias afiliadas y relacionadas, existiendo relaciones comerciales con
Tas mismas.

Otro Asunto

Los estados financieros de Asesuisa Vida. S.A., Seguros de Personas al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012, fueron avditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre
dichos estados financieros en su informe de fecha 4 de febrero de 2013,

KPMG, S.A.

Registro N° 422
= INSCRIPCION ¢}
= No 42

Ciro Rémulo ™

Socio

Registro N° 2234

12 de febrero de 2014
San Salvador, El Salvador
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Estados Financieros a Diciembre de 2013 y 2012

ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Snlvadoredin de Seguros, Subsidiaria de Asepuradora Suiza Salvadoreils, S.A.)

(San Salvador, Repdblica de El Salvador)
Balances Generales

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos del giro:
Caja y bancos
Efectos de cobro inmediato
Inversiones financieras (neto)
Cartern de préstames (neto)
Primas por cobrar (peto)
Deudores por seguros y fianzas

Otros activos:
Diversos (neto)

Total de activos

Pasivos del giro:
Obligaciones con asegurados
Sockedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con intermediarios y agentes

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones

Reservas técnicas:
Reservas matemdticas
Reservas de riesgos en curso
Reservas por sindestros
Repartados
No reportados

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital social pagado

Reservas de capital, patrimonio restringido y resultados scumulsdos

Total del patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

-4
o O e

=S

14,15y 16
18
20

17
17

17
17

24,30

Véanse notas que acompafian a los extados financieros.

2013 w12

2,096.3 2,126.6
0.0 3.7
44.791.1 36,681.0
1,314.8 605.6
99455 9,1649
1,668.0 8432
60,315.7 494250
336.7 102.8
60i652.4 49.527.8
3213 3192
4032 9824
1,120.1 992.5
1,844.6 2,294.1
1,003.8 1,594.0
101L.6 2243
w54 _18is3
24992 48799
17,210.9 84022
19,710.1 13,282.1
16,386.6 12,5693
30259 1,998.8
19412.5 14‘568.1
42.072.6 31,962.6
4,200.0 4,200.0
14,379.8 13,365.2
T85T8 175652
60,652.4 49227.8
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ASESUISA VIDA, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Compaiiia Salvadoreiia de Seguros, Subsidiarin de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.)

(San Salvador, Repablica de EI Salvador)
Estados de Resultados
Por los periodos del | de enero al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos por decremento de reservas #cnicas
Sini ¥ gastos recuperados por reasegures
y reafianzamientos cedidos
Reembolsos de gastos por cesiones
Ingresos financieros y de inversiones

Costos de opernciones:
Siniestros
Primas cedidos por reaseguros y reafianzamienios
Gastos por incremento de reservas téenicas
Gastos de adquisicidn y conservacién

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos

Gastos de operacitn:
Giastos financieros y de inversion
Gastos de administracién

Utilidad de operacién

Otros (gaslos) ingresos-neto
Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre [a renta
Utilidad neta

Véanse notas que acompaflan a los estados financieros.

Nota 2013 2012

66,884 4 58,4818

17 6,458.2 42433
17,634.6 16,606.0

794.3 1.422.1

1,749.9 1409.0

93,521.4 82,1622

33,759.5 302158

19,285.5 209629

17 17,9812 90794
14,422.1 12,665.6

854483 729237

58.1 0.0

85,506.4 72,923.7

8,015.0 0,238.5

112.8 116.8

23 1,899.9 14882
20127 1,605.0

6,0023 16335

(215.3) 62.5

5,787.0 7,696,0
% _(ms __@ne
4,014.5 5,464.6
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS

(Compadiia Salvadoredia de Seguros, Subsidinrin de Asegurndora Suiza Snlvadoreiin, S.A.)

(San Salvadoe, Repablica de Ef Snlvador)
Estados de Flujos de Efectiva
Por los perfodos ded | de encro nl 31 de diciembere de 2013 y 2012

(Expresacdos en Miles de Délares de los Eslados Unidos de America)

Riujos de efectivo por nctividades de opemcidn:
Utifida) nela
Ajustes parn conciliar 1o witlidod neta y el efectivo neto
provisto por aclividades de opemeidin:
Ajuste reto n reservis técnicas, matensdticas y siniestros
Reserva de sancamiento de octivos de nesgo y ofros activas
Sub total

Combios netos en aclivas y pasivos:

(Aumento) disminucion en primes por cobrar
Auvmento en sociedades dendorss de seguros y fionzas
Aumento £n 0€ros activos
Aumenta en obligaciones con asegurados
(Drminucién) aumento en sociedid loras de segures y fi
Aumento (disminucidn) en obligaciones con intermediarios y agentes
Dasminecion en o(ros pasivos

Efectivo neto provisto por actividndes de operacién

Flujos de efectivo por actividedes de inversién;
Inversiones financieras
Préstamos y descosntos

Efectivo neto usado en actividndes de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiomiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

(Disminucién) sumento peto en e efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse notas gue acompatian a los extados financieros.

2013 2012
40145 54646
11.272.5 45262
s8.1 (02)
15.345.1 9,990.6
(838.8) 16372
(824.8) (552.8)
(2339) (18.0)
21 48.1
(579.2) 2606
1276 (35.8)
(712.8) (548.2)
12,2853 10,781.7
(8,110.1) (6,593.6)
(1,209.2) 56793
(9,319.3) 914.3)
(3,000.0) (9,000.0)
(3,000.0) (9,000.0)
(34.0) 867.4
21303 1,262.9
—t i
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadoredia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
{San Salvador, Repidblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por acci6n)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

La actividad principal de la Aseguradora es la realizacién de operaciones de seguros de personas en
todos sus ramos, reasegurcs, y la inversidn de las reservas de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Sociedades de Seguros, El mercado en el que opera es el &mbito nacional. La Aseguradora es
subsidiaria de Aseguradora Suiza Szlvadorefia, S.A., quien a su vez es subsidiaria de Seguros
Suramericana, S.A. domiciliada en Panam4. Los estados financicros estén expresados en miles de
délares de los Estados Unidos de América,

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estades financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervisitn del
Sistema Financiero.

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Pessonas
con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF) y las Normas Contables de
Seguros vigentes (Normas Contables de Seguros - NCS), prevaleciendo la normativa
regulatoria cuando haya conflicto con Jas NIC. Asimismo, la normativa contable regulatoria
requiere que cuando las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo
evento, se adopte la més conservadora, En la nota (33) se presentan las principales
diferencias entre las normas contables utilizadas y las NIIF,

Los requerimientos de presentacién de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, esté establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracidn de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas
publica sus estados financieros con base a la NCS 016 Normas para la Publicacién de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros.

2.2 Consolidacién
Una aseguradora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es
titular de més del cincuenta por ciento de ias acciones comunes. Estas sociedades son a las
que se refiere el Articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominéndolas filiales. La
Aseguradora no tiene filiales, en consecuencia no presenta estados financieros consolidados,




suras=

PROSPECTO DE INFORMACION

ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Snlvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadorenia, 8.A.)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
2.3 Inversiones financieras

24

2.5

2.6

27

2.8

2.9

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor de mercado, el
menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursétil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Gitimas cuatro semanas; los tftulos valores emitidos por entidades radicadas
en el pafs sin cotizacién en el mercado bursétil salvadorefio, con base a la categorfa de riesgo
asignada por una compafifa clasificadora de riesgos inscrita en la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador; y los tftulos valores sin cotizacién en el mercado bursétil
salvadoreiio y sin calificacién de riesgo, a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se presentan
al valor de adquisicién,

Provisidn de intereses y suspension de la provisidn

Los intereses por cobrar se contabilizan en la ecuscién patrimonial sobre la base de lo
devengado, La provisién de intereses sobre préstamos se suspende cuando €stos tienen mora
superior a noventa dias,

Activo fijo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Sociedad no posefa activos fijos.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acuruléndose a favor de los empleados de la Sociedad, seglin
¢l tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente,
pueden llegar a serles pagadas en caso de despido sin causa justificads. Durante el afio
terminado al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad pagé US$15.3 (US$4.4 en 2012) por este
concepto. Al 31 de diciembre de 2013, la contingencia méxima por indemnizaciones se
estima en US$1,009.2 (US$960,7 en 2012). La politica de la Sociedad es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo que se concce la obligacién,

Reservas de provisidn por activos de riesgo

La constitucién de reservas de provisién por categorias de riesgo se hace con base a normas
regulatorias vigentes; dichas normas permiten evaluar los riesgos de cada deudor con base a
los criterios de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econdmica y
cobertura de las garantias reales. La Sociedad no ha constituido provisiones por activos de
riesgo diferentes de primas de seguros,

Préstamos vencidos
La Sociedad no registra préstamos vencidos, debido a que los préstamos registrados

corresponden a préstamos con garantia de péliza,

Activos extraordinarios
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenfa activos extraordinasios.
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(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas o los Estados Financieros

2,10

2.1

212

213

2.14

215

2.6

Transacciones en moneda extranjera
Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjéra, se

aplican a cuentas de gastos o ingresos segin corresponda.

En virtud de la Ley de Integracién Monetaria vigente a partir del T de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: el colén Salvadorefio (¢) y el
délar de los Estados Unidos de América (USS), y el tipe de cambio entre estas monedas es
fijo a razén de ¢8.75 por US$1.00 délar.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en cwrso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro, de deuda decreciente, salud o médico
hospitalario, vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales
sobre los seguros de vida, extraprimas, y la deduccién de mortalidad de los planes flexibles,
Para las pblizas a unc o mis afios se utiliza el método de los veinticuatroaves. La reserva de
riesgos en curso para ciertos productos se hace en base a nota técnica autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero,

Reservas matemdticas

Las reservas matemdticas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene cada
clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la reserva media y las
primas diferidas. El monto de esta reserva es certificada por un actuario autorizado.

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacién.

Inversiones accionarias
Las inversiones accionarias de sociedades se registran utilizando el método de participacién.
La Sociedad no posee este tipo de inversiones.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién, Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dfas, se suspende la provisién de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo, Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de control,

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingeates con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemitica en ¢l transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasives diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben.

Salvamentos y recuperaciones
En los perfodos informados la Sociedad no ha registrado salvamentos y recuperaciones.
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218

219

2.20

2.21

Reconocimiento de pérdidas en préstamos
En los perfodos informados 1a Sociedad no ha reconocido pérdidas en préstamos.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado de
la pérdida, hasta el mdximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectia hasta que
se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a la
indemnizacida.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres
ejercicios econdmicos anteriores.

Gastos de adquisicidn y conservacidn de primas
Los gastos de adquisicién y conservacidn de primas sc registran en el perfodo en que se
incurren.

Provisidn por riesgu pais

La Sociedad constituye provisiones por riesgo pafs por las actividades de colocacitn de
recursos en el exterior. Para estos efectos, no se incluyen las inversiones permanentes en
filiales localizadas en el exterior. Este riesgo es imputable al pafs de domicilio del deudor n
obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los tecursos invertides, salvo
que la Compaiiia Mattiz actde en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté
domiciliado en un pafs con calificacién en grado de inversién, Las instituciones que
cologuen o comprometan sus recursos en otros pafses deben utilizar las calificaciones del
riesgo soberano de los paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de ricsgo
reconocidas internacionalmente, para determinar el grado de riesgo pafs para las
obligaciones de largo plazo,

Los incrementos de las provisiones causan un débito en las cuentas de resultados por aplicar
- utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido -
utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causan una
reversién de la aplicacién contable de constitucién.

Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros

La preparaci6n de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradora realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos. la
exposicién de los pasivos contingentes, y los ingresos y gastos a la fecha de Jos estados
financieros. Los activos y pasivos son reconocides en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de Ja gerencia a la
fecha de los estados financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serdn adecuadamente modificedos en el afio en que se
produzean tales cambios. Las principales estimaciones registradas en los estados financieros
de Ja Aseguradora son: reserva de saneamiento de préstamos y otros activos, provisién de
primas por cobrar, depreciaciones, reservas técnicas y reservas de siniestros.
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Notas a los Estados Financleros

Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

Caja y Bancos

Este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de curso legal ¥ se integra de la
siguiente manera:

2013 2012
Bancos locales 2,006.3 2,126.6
Efectos de cobro inmediato 0.0 3.7
Total 20963 21303

No se poseen depdsitos restringidos.
Reportos y Operaciones Bursitiles

Este rubro representa los titulos valores transados en bolsa de valores y los reportos que Ia
Sociedad ha realizado directamente con el reportade. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Sociedad tiene inversiones en reportos por US$1,721.9 y US$500.0, respectivamente. Estos
montos se presentan come parte de la cartera de préstamos (nota 7).

Diversificacién de Inversiones

El patrimonio neto minimo més las reservas técnicas y mateméticas constituyen la base para la
inversién de la Aseguradora, las cuales deben estar respaldadas por el monto de las inversiones
realizadas,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene inversiones por un monto de
US$62,651.8 y US$S51,121.0, respectivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdo al
Articulo 34 de la Ley de Sociedades de Seguros asciende a USS$61,8504 y US$50,358.3,
respectivamente. Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos que se
detallan a continuacién:

2013 2012

Clase de i i M Elegibl M Elegibl

Titulos valores de renta fija 11,1524 11,1524 16,593.5 16,593.5
Depésitos de dinero 32,958.1 32,156.7 19,803.4 19,803.4
Cartera de préstamos y descuentos 1,641.5 1,641.5 500.0 5000
Siniestros por cobrar por cesiones 4,954.3 4954.3 4,206.6 4,206.6
Préstamos con garantfas de pélizas 82.8 82.8 917 917
Primas por cobrar 9,945.5 9.945.5 59,1649 84022
Otros instrumentos de oferta piblica 18172 _1817.2 1549 7549
Totales S263L8 618304 JLI2L0 303583

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no presenta deficiencias de inversiones,

11
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El movimiento de las provisiones en ¢l perfodo reportado se presenta a continuacion:

Conceptos Otros activos Primas Total
Salde al 31 de diciembre de 2011 0.0 373 373
Mis - Incrementos de provisiones 0.0 0.0 0.0
Menos - Decrementos de provisiones 00 {0.1) 0.1
Saldo al 31 de diciembre de 2012 0.0 372 37.2
Miés - Incrementos de provisiones 0.0 58.1 58.1
Menos - Decrementos de provisiones _00 _00 00
Saldo al 31 de diciembre de 2013 _040 953 953

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de cobertura de las provisiones en relacibn al monto del activo
es de 0.96% (0.38% para el 2012).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resuita de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

2013 2012
Tasa de vendimiento promedio —403% A%
La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre e saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del perfodo reportado, para aquellas inversiones que generen rendimiento.

Nota (6) Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
con fines especulativos o por disposicion de las autonidades monetarias, las cuales se detallan a

continuacion:
2013 2012
Titulos valores negociables:

Emitidos por el Gobierno de El Salvador 43514 9,900.0
Emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador 1,000.0 1,000.0
Emitidos por instituciones auténomas 1,096.3 0.0
Emitidos por entidades extranjeras 3,623.7 4,093.5
Certificados de inversion 14,757.6 7.007.8

Titulos valores no negociables:
Depbsitos en bancos _19.861.0 145983
44,6900 36,599.6
Intereses por cobrar 1011 __ 814
44791 366810
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Notas a los Estados Financieros

Nota (7)

Nota (8)

Nota (9)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no refleja provisiones para la cartera de
inversiones. Durante los perfodos de 2013 y 2012, no hubo movimientos en las provisiones.

Tasa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones 4.11% (3.87% en 2012).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de las carteras
de inversién (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del perfodo reportado,

Cartera de Préstamos
La cartera de préstamos de la Sociedad se detalla a continuacién:
2013 2012
Préstamos vigentes:
Préstamos con garantia de pélizas 829 91T
Intereses sobre préstamos 10.0 79
Operaciones bursétiles (reportos) - (nota 4) 1.721.9 __S500.0
Cartera de préstamos neta L8148 ~L05.6

Al 31 de diciembre de 2013 Ia tasa de rendimiento promedio es 4.20% (2.59% en 2012).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir Jos ingresos de las carteras
de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera de

préstamos del perfodo reportado.
Provisiones por Préstamos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no ha constituido provisiones por préstamos para
cubrir eventuales pérdidas, debido a que los préstamos otorgados estdn garantizados con p6lizas de
Seguros,

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacién y registra el importe de las primas
pendientes de cobro; el detalle de l1as primas por cobrar se presenta a continuacién:

2013 2012
Por seguros de vida, accidentes y enfermedades 8,625.7 82476
De otros seguros generales 804.0 7823
Vencidas __611.1 1722
Subtotal 10,040.8 9,202.1
Menos - Provisién por primas por cobrar (95.3) 312
Primas netas por cobrar 29455 21649

13
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad cuenta con provisiones por primas por cobrar para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacién de las mismas. Dichas provisiones ascienden a
US$95.3 y USS$37.2, respectivamente,

El movimiento de las provisiones registradas durante el pericdo reportado se muestra a
continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 373
Mas ~ Constitucién de provisiones 0.0
Menos - Liberacién de provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Miés — Constitucién de provisiones
Menos - Liberacién de provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

bssk

Nota (10) Sociedades Deudoras de Segures y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Scciedad por diversas cesiones, COMU 5€ MUESta a

continuacidn:
2013 2012
Cuenta por seguros y fianzas 3.7 1.1
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos _1.664.3 B42.1
Total _L668.0 8432

Nota (11) Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 1a Sociedad no posee inversiones permanentes.
Nota (12) Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no posee activos fijos.
Nota (13) Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no posee activos extraordinarios.
Nota (14) Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad presenta obligaciones en concepto de siniestros
pendientes de pago por US$25.3 y US$30.5, respectivamente.

14
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Notas n los Estados Financieros

Nota (15)

Nota (16)

Nota (17)

Depésitos por Operaciones de Seguros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene dep6sitos a favor de sus asegurados por valor
de US$27.3 y US$32.6, respectivamente, en concepto de depdsitos para primas de seguros,

Otras Obligaciones con Asegurndos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad presenta saldos a favor de sus asegurados en
concepto de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de pélizas suscritas por valor de
US$268.7 y US$256.1, respectivamente.

Reservas Técnicas y por Siniestro

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las reservas de riesgos en curso, matemdticas y por siniestros
constituidas por la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las pélizas de seguros,
ascienden a un total de US$39,122.60 y US$27,850.2, respectivamente.

El movimiento registrado durante los perfodos reportados en las cuentas de reservas técnicas,
matemdticas y siniestros se resume a continuacién;

Reservas Reserva

de nesgos Reservas pars

£0 CUED atendlicas diniestos Towai
Saldos a1 31 de diciembre de 2011 88258 29947 11,503.5 233240
Mis-  Incrementos de reservas 2,507.0 2,373.1 4,1993 90794
Menos - Retiro de plan A-2000 0.0 (309.9) 00 (309.9)
Menos — Decrementos de reservas _{2,530,6) {1780 (11340 (42433)
Saldas al 31 de diciembee de 2012 84022 458799 14.568.1 27850.2
M#fis - Incrementos de resesvas 6,7550 5,116.6 6,065.6 17981.2
Menos - Retiro de plas A-2000 0.0 (250.6) 0.0 (250.6)
Menos - Decrementos de reservas (5,1133) (119.7) (1,225.2) (6,458.2)
Reclasificacién PRIMABAC —LI2L0 A21Z21.00 JR— —
Saldos al 31 de dicembre de 2013 22109 2492 194125 30126

El 3 de enero de 2013, Ia Superintendencia del Sistema Financiero notificd a la Sociedad sobre
ciertos ajustes requeridos a la reserva de PRIMABAC al 31 de diciembre 2012, La Seciedad
notificé a la Superintendencia del Sistema Financiero que llevé a cabo una revision de la
correspondiente nota técnica, tanto de las pélizas con pago de prima anual, como de las pélizas con
pago de primas mensuales y, particularmente, los ricsgos que dan origen a esta reserva en cuanto a
Ia devolucitn de la prima pagada, fecha de la devoluci6n y otros factores, Como resultado de esta
revision, la Sociedad registrG un aumento en la reserva de PRIMABAC de US$4,815.8, cuyo efecto
se reconoci6 en el resultado del afio 2013; la reserva se ha constituido de conformidad a la nota
técnica aprobada por la Superintendencia del Sistema Financiero y asciende a US$7,127.0
(US$2,311.2 en 2012).
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Notas a los Estados Financieros

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Nota (22)

Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Sociedad tiene registrado obligaciones que ascienden a
US$403.2 y US$9B2.4, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de Ia siguiente
manera;

2013 2012
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de
reaseguro y reafianzamiento 2815 9314
Obligaciones en cuentas comriente con sociedades por
seguros ¥ fiunzas 1217 510
Total 3032 9824
Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Scciedad no tiene obligaciones financieras.
Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene obligaciones con agentes e intermediarios de
seguros por la suma de US$1,120.1 y US$992.5, respectivamente.

Préstamos Convertibles en Acciones
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no posefa préstamos convertibles en acciones.
Utilidad por Accién

La utilidad por acci6n de los perfodos reportados se presenta a continvacitn:

2013 2012
Utilidad por accidn (en délares de los Estados
Unidos de América) 1147 13.61

El valor anterior ha sido calculado considerando fa utilidad neta mostrada en el estado de resultados
y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién de 350,000 en 2013 y 2012,
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Notas a los Estados Financieros

Nota (23)

Nota (24)

Nota (25)

Gastos de Administracién

Los gastos de administracién por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre se resumen a
contipuacion:

2013 2012
Gastos de personal 14101 1,276.6
De directores 80.5 25.7
Por servicios de terceros 81.7 613
Por seguros 785 58.3
Impuestos y contribuciones 249.1 60.3
Total L8329 L4882

Reserva Legal

De acuerdo con los Artfculos 123 y 124 del Cédigo de Comercio, las sociedades deben constituir
una reserva legal igual al 7% de las utilidades antes de impuesto y el Ifmite mfnimo legal de dicha
reserva serd Ia quinta paste del copital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad
cuenta con una reserva de legal de US$840.0 que representa el 20% del capital social,

Impuesto sobre la Renta

El impuesto cormiente es el que se calcula de acuerdo con las leyes fiscales de El Salvador. El
impuesto sobre la renta reconocido en ¢l estado de resultados por los perfodos del 1 de enero ai 31
de diciembre de 2013 y 2012 asciende a US$1,772.5 y US$2,231.4 (una tasa efectiva de 30.6% y
29.0%), respectivamente.

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en el pafs, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legisiativo
N® 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el 1 de enero de 1992,

La provisi6n para el impuesto sobre la renta se ha calculado como se detalla a continuacién:

2013 2012
Impuesto que resultarfa de aplicar Ia tasa impositiva
del 30% a la utilidad antes de impuesto 1,736.1 2,308.8
Mis - Efecto fiscal de gastos no deducibles 133.1 38.2
Menos - Efecto fiscal de ingresos exentos __(967) (115.6)
Provisién para impuesto sobre la renta L2725 22314

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos presentadas por la
Aseguradora, hasta wes afios después del ejercicio commespondiente,
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ASISUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compuiiin Salvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiin, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota {26) Personas Relacionadas

De aceerdo con el Articulo 27 de ia Ley de Scciedades de Seguros, son personas relacionadas:

Las personas naturales que scan titulares del tres por ciento o mis de las acciones de la sociedad de
seguros, incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se¢ encuentre en las

siguientes circunstancias:

1. Enla que un accionista de la sociedad de seguros, su conyuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de Ia
institucidn, y el diez por ciento o més de acciones con derecho a voto de la sociedad referida.

2. En las que un ditector o gerente de la sociedad de seguros, su conyuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o més de las acciones con

dereche a voto de la sociedad referida.

3. En las que dos o més dircctores 0 gerentes, sus cOnyuges o parientes dentro del primer grado
de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad de! veinticinco por ciento o més de las

acciones.

4. En que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de scguros, sus cOnyuges o
parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por

ciento o mas de las acciones de la sociedad referida.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadoredia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Asimismo, la Sociedad tiene saldos y transacciones con entidades miembros del grupo econ6mico
al cual pertenece la Aseguradora diferentes de los indicados en el Art. 27 de la Ley de Sociedades
de Seguros, segan se resume a continuacién:

Saldos al 31 de diciembre;
2013 2012
Cuentas de activo:
Cuentas por cobrar 182 2.0
Contratos de reaseguro 6593 3,1474
Primas por cobrar _40080 40970
Total cuentas por cobrar partes relacionadas ~4.685.5 L2464
Cuentas de pasivo:
Cuentas por Pagar S04 349
Reserva por siniestros reportados 147242 11,196.5
Total cuentas por pagar partes relacionadas A47746 112314

Las transacciones por los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre se resumen a continuacion:

2013 2012
Ingresos por primas de seguros 53082 241310
Cuentas de gastos:
Primas cedidas en operaciones de reaseguramiento 3,186.5 4,009.5
Siniestros 133952 14,519.4
Total cuentas de gastos partes relacionadas 63817 J8.328.9

La Aseguradora tiene la prictica de obtener estudios de precios de transferencia para asegusar que
las transacciones con relacionadas se hagan a precios de mercado. A la fecha de este informe, el
estudio correspondiente a 2013 esté pendiente de ejecucién,
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiifa Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repiiblica de E] Salvador)

Notas a los Estades Financleros

Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Nota (30)

Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Scguros, las sociedades de seguros
asf como sus filiales, no podrin tener en su cartera créditos otorgados a personas naturales o
jurfdicas por un monto superior al 15% del capital pagedo y reservas de capital de la institucion:
ademds, dicho monto no podri exceder del 2% de los activos totales netos de reservas de
saneamiento y depreciaciones de la socicdad de seguros o de sus filiales, segin el caso.

Durante los perfodos reportados de 2013 y 2012, la Sociedad no efectud créditos a personas
relacionadas.

Requerimiento del Patrimonio neto Minimo

De conformidad con el Artfculo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de scguros
deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubsir obligaciones extraordinarias provocadas
por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente. Esta medicién
financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo 30 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio neto minimo requerido asciende a US$14,471.8
y US$9,725.0, respectivamente. La Sociedad cumple con lo establecido cn la Ley.

Durante los perfodos reportados la Sociedad cumplié con este requisito.
Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Durante ¢! periodo 2013, la Sociedad ha mantenido un promedio (calculado con base en el niimero
de empleados al final de cada mes dividido por 12) de 164 empleados (148 en 2012). De este
nimero de empleados, aproximadamente el 46% (42% en 2012) pertenecen a Jas dreas de
produccién y comercializacién y el resto pertenecen a las dreas de recursos humanos,
administracién y soporte.

Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero del articulo 18 de la Ley de Sociedades de Seguros, las
sociedades de seguros deberdn retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una
suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro. Estos valores han sido determinados
asf:

2013 2012

Utilidad del ejercicio 4,014.5 5464.6
Més -  Utilidad distribuible y no distribuible de

ejercicios anteriores 94349 6,970.2
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar

sobre préstamos e inversiones (111.1) (89.3)
Menos - Reserva de riesgo pais __(94.6) — 00
Utilidad distribuible 132437 123455
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ASESUISA VIDA, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (31)

Nota (32)

Nota (33)

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene litigios pendientes.
Responsabilidades

Las responsabilidades asumidas por la Sociedad y los montos retenidos a cargo de la misma, se
detalla a continuacién:

2013 2012
Responsabilidades por negocios de seguros
directos y tomados 11,417,277.7  B,582,094.0
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de seguros (5.604,152.7) (4,867,890.3)
Reservas matemdticas y PRIMABAC (9.626.1) (4.879.9)
Total 58034989 37093238

Sumario de Diferencins Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las Normas Contubles usadas para la Preparacién de los Estados Financieros

En el afio 2004, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 Ia NIIE 4 denominada
contratos de seguros que entré en vigor el 1 de enero de 2005, Esta norma corresponde a la
primera fase del proyecto para unificar las pricticas contables para compafifas de seguro a nivel
global e introduce mejoras limitadas a la contabilidad de contratos de seguros y amplia los
requerimientos de informacion. En esta primera fase se incluye una nueva definicién de contrato
de seguro y la consiguiente consideracién de que algunas pélizas son en esencia productos
financieros que deben contabilizarse siguiendo la NIC 39. Asimismo, prohibe el uso de
provisiones para posibles reclamos bajo contratos que no estdn en existencia a la fecha de los
estados financieros, requiere probar lo adecuado de Jos pasivos reconocidos por seguros y el
cfilculo del deterioro de los actives reasegurados, y requiere que los pasivos por seguros sean
presentados sin compensarse de los activos por reaseguros, La NIIF permite que se usen politicas
contables para remedir los pasivos por seguros consistentemente para reflejar los cambios actuales
en las tasas de interés de mercado, otros estimados y asunciones vigentes a la fecha de los estados
financieros. Esta NIIF requiere que se divulguen las cantidades que surgen de los contratos de
seguros, el monto y el tiempo ¢ incertidumbre de los futuros flujos de efectivo de los contratos de

seguros.
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ASESUISA VIDA, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiin, S.A.)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a les Estados Financieros

La Administracién de la Sociedad ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales,
con respecto a su giro de negocio, entre las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera y las

normas contables para seguros vigentes:

I, Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las
NIIF requieren que lns inversiones se clasifiquen en las siguicntes categorias: activos
financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por
cobrar originados por la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para
determinor el método de valuacion correspondiente. Ademds, no se estén realizando todas 1as
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financiesos, incluyendo
su politica respecto 2 la cobertura, desglosada para cada uno los tipos principales de

transacciones previstas,

ii. Lainformaci6n sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,

riesgo de mercado, 1iesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés,

2. Las NIIF requieren que debe revelarse informaci6n acerca de los valores razonables de cada

clase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero,

3, Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa regulatoria;
conforme a las NIIF en la preparacién de los estados financieros debe considerarse el perfil de
los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de
la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacidn geogrifica, actividad econdmica,
etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacién de estos préstamos, Las
NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos
de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, inciuyendo el valor presente por la

realizacién de la garantia.

4, La polftica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos

los activos financicros, asf como el respectivo deterioro.

5. Las NIIF requieren un anflisis de vencimiento para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantia financiera) que muestre los vencimientos

contractuales remanentes,

6. No se esté divulgando la politica contable de los instrumentos financieros de deuda y los
instrumentos financieros de capital. Esta situaci6n tiene efecto cuando existen bonos

convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital, etc.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Sviza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

7. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién
de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro

previamente establecidos.

8. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas,

el resultado del ejercicio.

9. Las NIIF requieren la divulgacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién
a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los tiesgos de crédito, liquidez
y mercado. lgualmente, se requiere Ja divulgaci6n de un andlisis de sensibilidad por cada tipo
de riesgo de mercado a los cuales estd expuesta la entidad, asi como los métodos y supuestos

utilizados.

10. Las NIIF requieren la identificacién y divulgacion de informacién de segmentos operativos.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido determinado

por 1a Administracién,
Nota (34) Informacién por Segmentos

La Aseguradora se dedica bisicamente a prestar servicios de seguros de personas en El Salvador,

Nota (35) Reaseguros
Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Ascguradora al 31 de diciembre de
2013 se detallan a continuacion:
Reasegurador Contratos Participacién (%)
Hannover Life Re a 25
Compaiifa Suiza de Reaseguros, S.A. a 375
b,c,d 50
Muinchener Riickversicherungs a 375
b,c.d 20
Scor Global Life SE b,c,d 20
Mapfre Re, Compafifa de Reaseguro, S.A. b,c,d 10
Seguros de Vida Suramericana, S.A. e 100
Ace Seguros de Vida, S.A. f 100

Contrato de vida individual.

Cuota parte de vida colectivo y accidentes personales colectivo,
Cuota parte de temporal decreciente (deuds).

Cuota parte colectivo de gastos médicos,

Cuota parte de bancaseguros,

Cuota parte Plan Vida Renta CC.

moan o

23




suras

-
PROSPECTO DE INFORMACION

ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiia Salvadoreia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradorn Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (36) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Nota (37)

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, se resumen a continuacion:

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 12 de febrero de 2013 (14 de febrero
de 2012}, acordd distribuir dividendos de US$8.57 por accién (US$25.71 en 2012), por un
todal de USS$3,000.0 (USS$9,000.0 en 2012).

2. La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de octubre de 2013 restructuré a la Junta
Directiva, quienes sustituirdn a los miembros actuales hasta finalizar el perfodo por el cual
fueron electos, a partir de la fecha de inscripeién de la credencial en el Registro de Comercio,
quedando integrada asi:

Cargo Nombre
Director Presideate: Dr. Gonzalo Alberto Pérez Rojos
Director Vicepresidente: Dr. Sergio Pérez Montoys
Director Secretario: Lic. Joaguin Palomo Déncke
Primer Director Propietario; Dr. Luis Fernando Ojalve Preto
Director suplente: Dr. Juan David Escobar Franco
Director suplente; Dr. Juan Fernando Uribe Navano
Director suplente: Lic. Eduardo David Freund Waidergom
Director supiente: Ing, Luis Enrigue Cordova Macias
La inscripcion de la credencial de Junta Directiva en el Registro de Comercio se cormpletd €l
25 de octubre de 2013.

3. En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2013 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A, de C.V, han calificado a la Sociedad
como emisor AAA (con perspectiva estable) y AA+, respectivamente,

4, LaSociedad registr6 salvamentos y recuperaciones por US$3.6 (US$22.3 en 2012).

Gestién Integral de Riesgos

En cumplimiento a la Norma NPB4-47 “Normas para la gestién integral de riesgos de las entidades
financieras™, vigente a partir del | de marzo de 2011, la Junta Directiva celebrada el 11 de abril de
2012, aprob6 los lineamientos, Umites y politicas, asi como la estructora necesaria para la
administracion integral de riesgos de la Aseguradora. Por sistema de gestién integral de riesgos,
deberd entenderse el proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual identifican,
miden, controlan y monitorean los distintos tipos de riesgos a que se encuentran expuestas y las
interrelaciones que surgen entre estos, para proveer una seguridad razonable en ¢l logro de sus
objetivos.
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ASESUISA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Compaiiin Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.)
(San Salvador, Repdblica de Bl Salvador)

Notas a los Estados Financicros

Los riesgos que se gestionan en la Aseguradora son los siguientes:

a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de mercado
c) Riesgo de liquidez
d) Riesgo operacional
e) Riesgo legal

f) Riesgo reputacional
g) Riesgo téenico

Las acciones de la Aseguradora frente a la gestion integral de riesgos se realizan mediante la
contextualizacién, identificacién, evaluacién, cuantificacién, tratamiento y monitoreo de los
riesgos, a través de procedimientos, herramientas, politicas y metodologias que permiten apoyar el
logro de los objetivos de la misma, y por ende la creacién de valor. El perfil de riesgos al que estd
expuesta la Aseguradora es informado a la Junta Directiva y la Alta Gerencia.
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L4. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2015 Y 2014 ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA S.A.

{

1. Informe del Revisor Fiscal

KPMOG, 8.4,
M Cate Lorma Uinds N* 268 Tethlona: (503) 2213-8400

Cotonla San Banin Fax: (503) 22483070
» wmal SV-FMpmihomy com

§
{

Bon Suvador, B Salvador

| s |

Informe de los Auditores Independisntes

= ==

A los Acclonistas de
Aseguradora Suiza Salvadoredn, 8.A.:

| s |

Introduccion

Hemos ouditado los estados financleros separados que se acompefian de Aseguradoras Suiza
Salvadorefia, 5.A., los cuales comprenden los balsnces generales separados ol 31 de diclembre de 2016 y
2014, y los vstados separedos de resultados, do cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2014, y un resumen de los politicas contables
slgnificativas y otras notas explicetivas, Los estados financleros separados antes mencionados han sido
preparados por la Administracion con base a las Normas Contablos para Seguros vigentes en El Salvador.

S = =

Responsabilidad de ln Administracion por loa Estados Financleros

Lo Administracién os responsable de (a preparacion y e presentacién razonable de estos estados
financleros de conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, y del control
Interno que la Administracion determing necesario para parmitir la preparacion de estados financioros
que estén libres de errores significativos, debldo ya ses o fraude o error,

Responsabilidad de Jos Auditores

Nuestra responsabllidad es expresar una opinién acerca dn estos estados financieros con base en nuestras
auditorias, Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionsles de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requetimlentos éticos y que plenifiquemos y realicemos |a
auditorin para obtener una ssguridad razonable acerca de si los estados finencleros estén libres do errores
significativos.

Una nuditoria Incluye la ejocucion de procedimientos parm obtener evidencia de suditoria acerca de los
montosy revelaciones en los estados financleros, Los procedimientos seleccionndos dependen de nuestro
|uicio, Incluyendo |n avaluacion de los rlesgos de errores significativos en los estados financlaros, debido
vo son n fraude o arror, Al efectuar esas evaluaciones do rissgos, consideramon el control Interno relevante
para |a praparscién y prosentacidn razonable de los estados financieros de a entided, o fin de disefiar
procadiminntos do suditoria que sean apropiados en las circunstanciss. Une auditoris también incluye
ovaluar lo aproplado da las politicas contables utlilzades y la razonabilidad doe las estimaciones contables
hechas por In Administracion, asl como eveluar la presentacion de los estados financleros en su conjunto.

Considoramos que la evidencis de suditorfs que hemos obtenido es suficlente y aproplads para
proporcionarnos ln base de nuestra opinién de auditoris,
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados presanten razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiers no consolidada de Aseguradora Suiza Salvadoreda, S.A. al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, y su desempefio financiero no consolidado y sus flujos de efectivo no
consolidados por los pericdos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con las
Nermas Contables para Seguros vigentes en El Salvador,

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la sigulente circunstancia, lleamamos la atencién o la nota {2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacion. Los estados financieros estan preparados de
conformidad con ias Normas Contables pars Seguros vigentes en El Salvador, las cuales son una base de
contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias
principales entre la normativa utilizade y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros; en
consecuencis, estos estedos financieros deben ser leidos e interpretados en base a |as politicas contables
detalladas en la nota (2). Los estedos flinancieros y sus notas sa preparan de conformidad con la NCS 015
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros; asimismo, la NCS 018
Normas para la Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, requiere que |as notas
que se publican sean un resumen de [as notas que contienen los estados financieros suditados.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion por la siguiente circunstencia, informamos que los estados financieras
adjuntos presentan la posicion financlera, el desemperic financiero y los flujos de efectivo no consolidados
de Aseguradors Suiza Salvadorefis, S.A,, y no incluyen la consolidacion de la filial Asesulsa Vidae, S.A.,
Seguros de Personas. Los estedos financiercs consolidados se presentan en un informe por separado,
Estos estados financieros separados han sido preparados para cumplir con requerimientos legales en El
Salvador.

Sin calificer nuestra opinion por la siguiente circunstancia, llemamos Is stencion e e nota (32) & los
estados financieros, que describe cierta Incertidumbre relscionada con el resultsdo final de procesos
iniciados contra la Aseguradora.

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancis, informamos que Aseguradora Suiza
Salvadorefig, S.A. es miembro de un grupe de companies afiliadss y relacionades, existiendo relaciones
comerciales con las mismas.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

Ciro R o Mejia Go;zélez ~
Socio
Registro N* 2234

5 de febrero de 2016
San Salvador, El Salvador
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2. Estados Financieros a Diciembre de 2015y 2014

ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, 5.A,

(Compania Salvadorein do Seguros,

Subsidiarie de Seguros Suramaericana, 8,A. del domicilio de Panama)
{San Satvador, Repablica do Bl Salvador)

Balances Generales Soparados

3 do diclmbro do 2015 y 2014

{Exprasados on Miles do Dolaros do los Estados Unidos da Amerlca)

Actlvo

Activos dol ghro:
Caja y bancos
Efocton do cobro Inmodinto
Inversiones Inancroran, Neto
Cartora do préstamons, nolo
Primas por cobrar, no
Daudotes por saguros v lanzis

Otros activos:
Blones racibidos on pago, nolo
Invarsiones permanantos
Diversos, nelo de reservas de sanoamiemo

Activo fijo:
Blonos muesbios v otros, mio de depreclacion acumtulada

Total setivo

Pasivos dol giro:
Obligaciones con asaguradons
Obligaciones con antidadas financloras
Socledaden acresdorns de seguros y fanzas
Obligaciones con Intermedianios y agenios

Otron pasvos
Cuanins por pager
Pravislones
Divorsos
Rasarvan tecnicas;
Rosarvas da risgos on curso
HRanorvas por siniostros:
Roportados
No reportados
Total pasive

Patrimonlo;

Capltal sochal pagada

Resorvan de capital, patrimonio restringido y rosultados scumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Vidanse notas que acompadtan a los extados financloros separados.

-~
ESo<ouww
o

"

12

14,16y 18
19

"
20

7

17

2018 2014
1,7112.2 32,0045
2063 66,1
16,4569 14,7807
0.0 19
14,7006 14,0924
2289 24,1
X 100,
0.0 206.4
20,7397 22,9701

4111 1
24.15%3' 'ﬁw.tL
1,2808 1,030.6
57,002.4 00,8168
0628 85,0
138 121
10724 1,530,5
3,060.9
:::jﬁﬁ%i: "'f%ﬁ?‘
706.4 2,2437
100.1 1260

T

i

13&7:0

26703

12,2415
|2:idi!

2,650
gan.\

?:ﬂJ.Z

8,400.0

8,400.0

—_—— s
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, 5.A,

(Compadila Salvadoreiin de Seguros,

Subsidlaris de Seguros Suramericane, S.A. dol domiciBo de Panema)
(San Salvador, Repdblica da El Salvador)

Estados de Resultados Separados
Por los periodos dol 1 do enoro al 31 de diciembre de 2016 y 2014
(Exprosados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de Amirice)

Ingresos de operacion:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos por decremintos dn reservas tdonicas
Siniostros y gostos recupnrados por reassguros y resflanzamientos cadidos
Reambolsos de gastos por cesiones

24

Ingresos f ydei

Manos - Costos de operacién:
Sininstros
Primas cedidas por resseguros y reafisnzamientos
Gastos por incrementos de reservas lécnicas
Gastos de adquisicion y conservacion

Reservas de saneamianto

Utilidad antes de gastos

Gastos de opsracion:
Gastos financeros y de inversion
Gastos de sdministracidn

Pardido de oparacion

Participacion en resultados de Filisl
Otros ingresos (neto}
(Pérdids) utilided antes de impuasto

Impussto sobre la renta
[Perdida) utilidad neta

Véanse notas que scompadian & los estados financieros separados

Nota 2018 2014

30,1458 38,163.7

7 4.902.4 4,085.5
8731 4,584.3

617 4.2

7893 7168
45,7723 475755

17,080.1 18,9817

8,2234 10,7008

Vv 6,2065 41204
11,6187 10,655.7

44,1087 44,458.6

2373 149.2

44,3460 44.807.8

1,426.3 2.967.7

1087 435

2 3,484.0 4,124.4
35927 4,167.9

(2,186.4) (1,200.2)

1 {2,238.5) 4,399.2
26 1.798.0 1,532.1
{2,605.9) 4731

2% £80.2 260.6)
(1.725.7) 4,370.5
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compaiiin Selvadoraiin do Seguros,

Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamal
(San Solvador, Republica de E) Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo Seperados

Por los perlodos dol 1 de encro al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Miles do Délares da los Estados Unidos de Américo)

Flujos de efectivo por actividades de operacid

(Pérdida) utilidad nets

Al para concilior la {pérdida) utihidad neta y el efectivo neto
usado en actividodes de op i0
Participacion en resubtados de Filisl n
Deprecacién 12
Ratiro de activa fijo 12
Ganancin an venta de aclvos extrsordinarnios 13
Aumenta nelo o reserves L4cnicas y sinlesiros
Provision por ranunc & voluntaria
Reserva de sanaamenlo de sctivos de nesgo y olros sctivos

Sub total

Cambios nel0s en activos y pasivos:

Aumento en primas por cobrar
Aumenio en socadades deudoras do seguros y fianzas
Disminucidn (auwmento) en otros activos
{Désminuecidn) aumento en obligack con BseguUrado
Disminucion en dad d: de seguros y fianzas
(Disminucian} sumanto en oblga con i diarios y &g
{Disminucion} aumento an otros pasivos

Efective noto usado en actividedes de operacidn

Flujos de afectivo por actividades de inversion:
Adquisicon de activo fijo 12
Préstamos y descuentos
Efactivo en venta de activos extraordinarios 13
Inversiones financieras
Efectivo neto (usado en) provisto por actividadas de inversion

Flujos de ofoctivo por actividades de financiamient
Obligaciones con entidades financieras
Efective neto provisto por (usado en} actividades de financlemiento

(Disminuesén) aumento nato en al efectivo
Efectivo al inico del aho

Efective al final doi afio 3

Veanse notas que s »los separados

2015 2014
{1,726.7) 43705
22385 14,389.2)
208.3 262.3
220 203
1150.0) 0.0
13041 639
(27.9) 126.0
237.4 818
2,188.7 6174
(1,004.5) 1.0711.7)
(4.8) (97.8)
503.1 (221.8)
(222.8) 4165
(458.1) {1,630.3)
(206.6) 7926
(1,27855) 9732
a765) (230.9)
{94.8) {238.0)
13 4.1
160.0 0.0

(675.2) 1,236.1
(618.7) 1,002.2

1.1 (1.5)

11 (1.5)
{1,093.1) 7608
3,070.6 2,300.8
1.8775 3,070.6
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3. Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2015y 2014

ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compaiiia Salvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Seguros Suremericana, 5.A. del domicilio de Panama)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financleros Separados
31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresadas en Miles de Doleres de los Estados Unidos de America, el Lo por accion)

Nota (1)  Operacionas
La actividad principal de Aseguradors Sulza Sa!vadofeﬁa SA. (Amuiu. SA] es ls
reslizacion de operaciones de seg Teaseguros, y la

Not= (2}

inversion de las reservas de do 8 lo establecido por la Lw de Sochdcdu de Seguros,
Bl mercado en el que opera es ¢l smbito nacional. Las cifras de los estados financieros estan
expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América, Lo Aseguradora es
subsidiaria de Seguros Suramencanas, S.A., domicillade en Panama,

Principsies Politicas Contables

Lss normas contables utilizedas para |la preparacion de estos estados financieros fueron
emmdoa por le .nterlnr Superintendancia del Sistemn Financiero, no obstants dicha
L de formidad a lo blecido en la Ley de
Regulacion y Supewldon del smm Financiero.
FA N #cnicas y principios de bitidad
Los dos fi | han sido preparados por Aseguradora Sulza Salvadorena, S.A,
(Asesuiss, S.A), con bose a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en ins Normas Internacionales de informacion Financiera - NilF] y las

Normas Contables de Seguros vigentes (Normses Contables de Seguros - NCS),
prevateciendo le normativa mgulmna ouando hays conflicto con lss NIC. Asimismo,

in normativa bl q que do las NIC pr diferentes
opciones para comabﬂlur un , 80 adopte ls més conservadors. En ls
nota (34) se p las principales dif ins entre [as r bles utilizades

y las NIIF,

Los requerimientos de presentacion de estados financleros y nolas, asi como &l
contenido divulgativo del mismo, ests establecido por la NCS 016 Normas para la
Elaboracion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros. Asaguradora Sulze
Sslvadoredia, S.A. (Asssuiss, S.A.) publica sus estades finencleros con base & la NCS

016 M para la Publicacion de Estados Fi ieros de las Sociedades de Seg

22 Consolfdacion
La controlad: lide sus dos fi ieros con aquelias sociedades en las que
es titular de mas del cincuenta por ciento de las scch Estas sociedad

son a les que se refiere el articulo 10 de ls Ley de Socledades de Seguros,
denominsandolas fllales. La filial de la Aseguradors sa detalle 8 continuacion:

Dmcrpetnds Gradd  Porectme e rernde lnew v ey Messtacos del
e AmCunico A0 Bakcesds Exia Moo MO L2y saree
P au s s
Aamsiiie Vo LA g e
Hagarre e Purcae penaray MM Deewbed WY LOA] NGRS RSA RIEY a2

Los estados financieros consolidados se prasentan en un informe por separado.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.
(Compaiiia Salvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domiciiio de Panama)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Separados
({Expressdas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

23

24

25

26

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor de mercado,
el menor, El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en
el mercado bursétil salvadoreno se establece por el promedio simple de las
transscciones ocurridas en las Ultimas custro semanas; los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursétil salvedoreno, con
baso a Is categorin de riesgo ssignada por uns compania clesificadora de riesgos
inscrits en |n Superintendencia de Valores {actualmente Superintendencia del Sistema
Finenciero de El Salvador); y los titulos valores sin cotizecién en el mercado bursétil
salvadorefio y sin calificacion de riesgo, a su valor prasante,

Los titulos velores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reservs de El
Salvador y por otras entidades del Estedo, pagederos con fondos del presupuesto
nacional, se presentsn al valor de adquisicién.,

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contebilizan sobre le base de lo devengado. La provision
de intereses sobre préstamos se suspende cuondo éstos tienen mors superior a8
noventa dias.

Activo fijo

Los activos fijos se registran a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula por
ol método de lines recta sobre la vida atil estimada de los activos, Las genencias y
pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados, asi como los
gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Gtil de los activos.
Los plezos de depreciacion son los siguientes:

Periodo de
Descringid I ang
Edificios 20 afios
Meabiliario y equipo 5 anos

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Indemnizaciones: Cuando un empleado es despedido sin causa justificade, e
Aseguradors debe pagasr una indemnizacion de scuerdo al Codige de Trabajo. Le
politica de la Aseguradora es registrar gastos por indemnizaclones cuando se conoce
Ia obligacion.

Renuncie volunteria:

Ls Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por Renuncia Voluntaris fue publiceda
en el Disrio Oficial de fecha 21 de enero de 2014. Segin io establocido en |a referida
Ley las instituciones del sector privedo e instituciones autonomas cuyas relaciones
laborsles se rigen por el Codigo de Trabajo estaran obligades a partir del 1 de enero
del sfic 2015 & cancelar una prestacion economica por Is renuncia voluntaria de sus
trabajadores. Para tener derecho a la prestacion econdmica el trabajador debera tener
screditado como minimoe dos afos de servicio continuo y efectivo en la empresa y
debera dar un preaviso por escrito al petrono.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.

(Compaiiia Salvadoreiia de Seguros,

Subsidiaria de Seguros Suramericans, S.A. del domicifio de Panama)
(San Salvador, Republica de El Ssjvador)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

27

2.8

29

210

Los trabajadores recibirén une prestacion economica equivalente a 15 diss de salario
bésico vigente por cada gfio de servicio. Dicho salario no podré ser mayor a dos veces
el salano minimo disrio legal vigents correspondiente al sector de la actividad
econémica del empleador,

Al 31 de diciembre de 2015 |la Aseguradora mantiene una provisién por la prestacion
econémica por renuncia voluntaria que asciende 8 US$100.1 (US$128,0 en 2014).

Reservas de provision por activos de riesgo

La constitucion de reservas de provision por cstegorias de riesgo se hace con bese a
normas reguistorias vigentes; dichas normas permiten evaluar los riesgos de cada
deudor con base & los criterios de: capacided empresarial y de pago, responsabilidad,
situacién econdmica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del
riesgo de cada uno de los deudores en psrticular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucion del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo
de deudores hasta por el valor provisionado. Cuando el valor retirado del sctivo os
superior a le provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

El monto de estas reservas o provisiones se incrementa por el resultado de las
evaluaciones reelizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye
con sutorizacion de ese Institucion cusndo a su juicio la Aseguradora hays mejorado
sus procedimientos de celificecion de deudores.

Préstamos vencidos

Se consideran prestsmos vencidos, los seldos totales de capital de equellos préstamos
que tienen cuotas de capital o intereses con more superior a novents (90) dias o
cuando la entidad ha tomado ls decision de cobrarlos por le vis judicial, aungue no
exista la morosidad antes indicad

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos, se contabilizen &l costo o al
valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se considers como valor de
mercado de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes reslizado por perito
inscrito en la Superintendencis de! Sistema Financiero. Por los activos que han
permenecido mas de dos afios y sus prorrogas, se constituye una provisién por el
valor del activo registrado en la contabilidad, en cumplimiento del Articulo 95 de s Ley
de Sociedades de Seguros. La utilided por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconoce hasta que se ha percibido,

Transacciones en moneds extranjera
Los ajustes por fluctusciones de tipo de cambio en transscciones en moneda
extranjers, se aplican s cusntas de gastos o ingresos segtin corresponda.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compaiiia Selvadorefia de Seguros,

Subsidiaria de Seguros Suramaericana, S.A. del domiciiio de Panama)
(Snn Selvador, Repliblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financleros Separados
{Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de America, excepto el monto por ncclén)

211

212

213

2.14

215

Reservas de rlesgos en curso

Las reserves de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelacionss y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los segures
de dafios, de deuda decreciente, sccidentes personales, de sslud o médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los
seguros de vids, extraprimas, le deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las
fisnzas.

Para las polizes a uno o mas afios se utiliza el metodo de los veinticustroavos, para las
de menos de un afio ol método de prorrateo de paliza por pélize y para las de seguros
de transporte contratados con bese & certificados se reserva el cincuenta por ciento de
las primas vigentes a la fecha de calculo,

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vide individual de largo plazo se calculen
con bese & la tebla de mortelidad, el interas tecnico y las formulas actuariales que
contieno cada clase de seguro. Para la determinacion de estas reserves se deduce lo
reserve media y las primes difarides. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradorn
no poses reservas matematicas debido & que no comercisliza seguros de vida individual
de |largo plazo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas
netes de reeseguro del ramo de incendio, liness aliades y otros hesta un maximo
equivalente & la sumatorie de la prioridad concertada en dichos contratos, mas |a
responsabilidad no cublerta & cargo de la cedente, menos el margen de solvencia
sstablecido para el riesgo catastrofico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando s¢ conoce |a obligacion por &l monto
estimado de la pérdide, hasta el méximo de! monto asegurado. Sin embergo, el pago
se ofecttn haste que se han reunido las pruebes necesarias que demuestren que el
asegursdo tiene derecho a la indemnizecién.

Las sociedades de seguros estiman uns reserva de siniestros no reportados al clerre del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportsdos en
los tres ejercicios econdmices anteriores.

Provisién por riesgo pais

La Aseguradors constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion
de recursos en ol exterior. Este riesgo es imputable el pais de domiciiio del deudor u
obligado 8l pago y desde el cual se debe obtener el retomo de |os recurses invertidos,
salvo que la Compaiie Matriz actie en cslidad de deudor solidario y/o cusndo ol
gerante esté domicilisdo en un pais con calificacion en gredo de inversion. Las
instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros peises deben utilizar
las calificaciones de riesgo sobersno de los paises, emitidas por las socledades
clasificadoras de riesgo reconocides internacionalmente, pars determinar el grado de
riesgo pais para las obligaciones de largo plazo,

10
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2186

217

2.18

2.19

2.20

Los incrementos de las provisiones causan un debito en s cuentas de resultados por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un credito en ls cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores, Las disminuciones en las provisiones
causan una reversion de la aplicacion contable de constitucion,

Intereses por pagar
Los intereses sobre |los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre |a base de
acumulacion,

Inversiones accionarias

Las inversiones en acclones de sociedades se registran utilizendo el meétodo de
participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad
emisorn, |la sociedad de seguros traslada a una cuents de cargos diferidos el valor del
exceso, el cuel amortiza snualmente en un plazo de hasta tres afios contados & partir
de |a fechs de adquisicién de la inversién.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tienc mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses
y e reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no
provisionedos s registran en cuentas de control,

Les comisiones sobre prestamos y operaciones contingentes con plezo mayor de
ciento ochenta dias, se registren como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
en forma sistematics en el transcurso del contrato.

Los Intereses que pasan o formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinenciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben,

Los ingresos por primas vendidas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia
de la poliza correspondiente, cuando la poliza es 8 un plazo de un afic 0 menos; para
polizas mayores a un afio de plazo, el ingreso correspondiente al segundo ano en
adelante se registra como pasivo diferido. Se registra |& reversion del ingreso por
primas previamente reconocido, cuando han transcurrida 120 dias sin recibir de los
asegurados los pagos correspondientes de las polizas.

Primas por cobrar

Los seldoa de primas por cobrer representan les primas vencidss a partir del mes
sigulente al cusl debic efectuarse el pego. Las provisiones por concepto de primas
vencidas se calculan splicando los porcentajes indicados en el Manual de Contabilidad
para Sociedades de Seguros vigente en El Salvador,

Salvamentos y recupersaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones que se
perciben de ectivos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus
clientes la indemnizacion correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tsles
recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o reafinnzamiento, se
debite la cuenta de Ingresos por |la parte cedids,

11
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2.22

223

224

Reconocimiento de pérdidas en préstamos

Se reconoce como pérdidas en |e cartara de préstamos los casos siguientes: s) los
saldos con gerantie reel que tienen mas de veinticuatro meses sin reporiar
recuperacionas de capital, sismpre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen més de doce meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicinl; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para inicisr la recuperacion por |a vis
judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la sccidn judicial,
no haya sido posible trabar embargo; 8) los casos en los que se hays emitide sentencie
de primera instancia a favor del deudor; f} cuando no exists evidencia de que el deudor
reconocio su deuda on los Ultimos cinco afios; y g} cuando & juicio de la entided no
exista posibilidad de recuperacion,

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
reflinencismiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la rento incluido en el estado de resultados para determinar la
utilidad o pérdida nets del periodo, esté compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.

E! impuesto sobre la renta corriente es el impuesto que se espera peger sobre los
ingresos netos gravados del ano, usando lo tase Impositive vigente & la fecha del
balance, y cualquier ajuste de impuesto por pagar de efos previos.

El impuesto diferido es calculado usando el metodo del pasivo basado en ol balance
general, si existen diferencias temporarias entre los valores en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reportes financieros y los montos ussdos para propdsitos
fiscales, El monto del impuesto diferido registrado se bass en la expectetiva de
realizacion o liquidacion del velor en libros de activos o pssivos, usando la tess
impositiva vigente a la fecha del baience general.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicién y conservacion de primas se registran en ¢l perfodo en que
se incurren,

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Aseguradors realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrades de
ciertos sctivos y pasives, asi como ls divulgacion de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

12
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Nota {3)

Nota (4)

Nota (5)

Caja y Bancos

Cnijn
Boncos locales

Efectos de cobro inmediato
Total

Los depositos en bancos no incluyen depdsitos restringidos.
Reportos y Operaciones Bursétiles

Este rubro representa los titulos velores transados en bolsa de valores y los reportos que la
Aseguradors ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
la Aseguradora no tiene inversiones en reportos.

Diversificacion de Inversiones

2015

26
1.709.6
17122
2653
L877.8

Este rubro estéd compuesto por ol efectivo disponible an moneda de curso legal y se integrs
de la siguiente manera:

2014

26
30013
3,004.5
—686.1
40708

El patrimonio neto minimo mas las reservas tecnicas constituyen la base para la inversion de
|e Aseguradora, las cusles deben estar respaldadas por el monto de las inversiones realizedas,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora mantiene Inversiones por un monto de
US$31,207.1 y USS$32,711.2, respectivemente, de las cusles la inversién elegible de scuerdo al
Articulo 34 de la Ley de Sociedades de Seguros esciende s US$28,959.7 y US$30,401.6,
respectivamente, Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos
que se detallan e continuacion:

e 2014
Inversian Inversion
Clage de Inatrumento o aativo Monto  Elegible Monta Elegible
Titulos valores de renta fije 42207 4,220.7 5177 51N
Titulos valores en renta variable 45,6 456 45.6 4586
Depositos de dinero 11,1056 11,1066 10,7638 10,763.9
Cartera de prestamos y descuentos 0.0 0.0 13 13
Otros instrumentos de oferta publica 400.0 400.0 310.0 310.0
Primas por cobrar seguro ditecto 14,8344 12,587.0 14,0517 11,7415

Siniestros por cobrar por cesiones de reaseguros  __ 6008 G008 23676 _2.3676
Tatsles alZ0l) 288887 327112 304018

13

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a Aseguredora no presenta deficiencias de inversiones.
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El movimiento de las provisiones on los periodos reportados se muestra & continuacion:

Conceplos Préstamos Primas Total
Saldo al 31 de diciembre 2013 311.0 257.1 568.1
Mas - Incrementos de provisiones 0.0 266.9 266.9
Menos - Decrementos de provisiones _00 (361.0) (361.0)
Saldo al 31 de diciembre 2014 3an.o 163.0 474.0
Més - Incrementos de provisiones 0.0 237.4 2374
Menos - Dacrementos de provisiones 00 00 00
Saldo sl 31 de diciembre 2015 310 4004 2114

Al 31 de diciembre de 2015 |a tasa de cobertura es de 4.88% (3.37% en 2014).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto
de las provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio es de 5.13% (4.51% en 2014).

Ls tass de rendimiento promedio es el porcantaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartere de inversiones {incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
carters bruts de inversionas dol pericdo reportedo, para aquellas inversiones que generan
rendimientos.

Nota (6)  Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos con fines especulativos o por disposicion de les sutoridades monetaries, las
cusles s detsllan a continuaci

2015 2014
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Gobierno de El Selvador 1,898,5 2,045.2
Emitidos por entidades extranjaras 24447 3,139.4
Acciones de sociedades selvadorefas 456 456
Certificados de invarsion 6,457.7 3,870.0
Titulos valores no negociables:
Fondos de ttularizacion 177.6 297.1
Depaositos en bancos _4,200.0 _5281.2
15,324.0 14,678.5
Intereses por cobrar 1319 1022

J8.4889 147807
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Asaguradora no refleja provisiones para la cartera de

inversiones, Durente los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no hubo
movimientos en las provisiones.

14
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Nota (7)

Nota (8)

Al 31 de diciembre de 2015, |a tasa de rendimiento promedio de |a certera de inversiones es
de 5,17% (4.58% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentale que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones del periodo reportado.

Cartera de Prestamos

La cartera de prestamos de |a Aseguradora se detalla a continuacion:

2015 2014
Prestamos vigentes:

Prestamos s empresas privadas —00 —12
Sub total 0.0 1.3
Prestamos vencidos:

Préstamos 8 empresas privadas 31190 31190

3110 3123
Menos - Reservas de sanesmiento 131100 431100
Cartera de prestamos neta —i0 —ki

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de rendimiento promedio es de 0.0% (1.21% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
carters de prestamos (incluidos los Intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera de préstemos del perindo reponado.

Provisiones por Préstamos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, !a Aseguradora mantiene provisiones por préstamos pars

cubrir eventuales perdidas por un total de USS$311.0 pare embos &fos. El movimiento de las
provisiones en los periodos reportados se detalla a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 311.0
Mas - Constitucion de reservas 0.0
Menos - Liberacion de reserves 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3110
Mas - Constitucion de reservas 0.0
Menos - Liberacion de reservas 090
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3110

La tase de cobertura es 100% (99.68% en 2014). La tasa de cobertura es el cocients expresado
en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

15
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Nota (9)

Nota (10)

Nota (11)

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacion y registre el importe de las
primas pendientes de cobro; el detalle de las primns por cobrar se presenta & continuacion:

2015 2014
De seguros de dafos 12,668.8 12,7065
De fianzos 18 1.6
Vencidos 25295 14873
Sub totel 16,1998 14,1954
Menos - Provision por primas por cobrar 14004} 1168300
Primas netas por cobrar 147335 J4.032.4

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |la Asaguradora cuenta con provisiones por primas por
cobrar para cubrir eventusles pérdidas en la recuperacion de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a USS$400.4 y USS$163.0, respectivamente.

El movimiento de las provisiones registrades durante los periodos reportados se muestrs a
continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2571

Mas - Constitucién de provisiones 266.9
Menos - Decrementos en provisiones 3610}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 163.0
Més - Constitucion de provisiones 283.2
Menos - Decrementos en provisiones 1485}
Saldo sl 31 de diciembre da 2015 4004

Socledades Deudoras de Seguros y Flanzas

En este rubro se registran los derechos de la Aseguradora por diversas cesiones, como se
muestra 8 continuacion:

2015 2014
Cuenta par seguros y flanzas 80.2 406
Cuenta corriente por reaseguros y reafianzamientos 487 1835
Total —_iB8 2241

Inversiones Permanentes

Al 31 de diclembro de 2015 y 2014, las inversiones permanentes de |8 Asaguradora
corresponden o ncciones en su Filial Asesuisa Vids, S.A., Seguros de Personas por un velor
de US$20,739.7 y US$22,978,1, respectivamente. Durante los afics terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se reconocio participacién en |a (pérdida) utilided de la Filial por
(US$2,238.5) y US$4,399.2, respectivamente.

16
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Nota (12) Activo Fijo

El activo fijo se detalla a continuacion:

2014

503.8
12065
1,710.3
de79.71
03086

2015
Edificios 1,330.0
Mobiliario y equipo 11470
24770
Menos - Depreciacion scumulada (1.182.2)
Totsl 1.289.8
El mavimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se presenta a continuacion:
Soldo al 31 do diciembre de 2013 1,075.2
Adquisiciones 238.0
Retiros {20.3)
Depreciacion 126221
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.030.6
Adquisiciones 24,8
Reclasificacion neta de otros activos a activos fijos {a) 4847
Retiros (22.0)
Depreciacién _298.3)
Saldo el 31 de diciembre de 2016 J.288.8

{8#) Corresponde a la reclasificacion de otros activos de mejoras en instalaciones de sios
anteriores (US$826.2 de costo de adquisicion y US$341.5 de depreciacion scumulsda).

Nota (13) Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2015, la Aseguradora mantiene saldos netos por activos

extraordinarios por un monto de USS$0.0 (US$206.4 en 2014).

El movimiento de los activos extrsordinsrios por los periodos reportados se resume o

continuacion:

Valor_da
Saldo &l 31 de diciembre de 2013 3821
Mas - Adquisiciones 0.0
Menos - Retiros 00
Saldo al 31 de diclembre de 2014 3823
Mas - Adquisiciones 0.0
Menos - Retiros A206.4)
Saldo al 31 de diclembre de 2015 757

17

Valor de las
[GR8IVAS

0.0
{176.7)
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382.1
(175.7)
00
2084
0.0
1208.4)
—0.0
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Nots (14)

Nota (15)

Nota (16}

Nota (17)

Durante los periodos reportados se dieron de baja por venta los siguientes activos
extraordinarios:

Por venta (2015)
Precio de Costo de Provision  Genancia
Descripcion del bien yenta adquisicion constituida neia
Inmusble urbano 1500 2064 2064 1500
Obligaciones por Sinlestros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora tenis obligaciones en concepto de
siniestros pendientes de pago por US$0.2 y US$38.6, respectivamente.

Depésitos por Operaciones de Seguros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradors tiene depdsitos s favor de sus asegurndos
por valor de US$117.6 y US$189.0, respectivamente, cuya distribucion se presents a
continuacion:

2015 2014
Depositos para primas de seguros 1173 187.9
Depositos para primas de fianzas 03 -1
Totel 128 Js9.0

Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradors presents registros s favor de sus
asegurados en concepto de sumas resultantes de ofras obligaciones derivadas de polizas
dotales suscritas por valor de US$545.0 y US$668.0, respectivamente.

Reservas Técnicas y por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |as reservas de riesgos en curso y siniestros constituidas
por la Aseguradora para sfrontar compromisos derivados de las polizas de seguros y fianzas
en vigor, ascienden & un total de US$16,149.3 y US$14,845.2, respectivemente,

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas técnicas y siniestros,
s¢ resume & continuacion:

Reservas de Reservas

fesgos encurso  ROLsiniealios Total
Saidos al 31 de diciembre de 2013 11,7238 3,062.7 14,713
Més - Incrementos de reservas 25717 1,548.7 41204
Menos - Decrementos de reservas {2.053.8) _4,0855)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12,2415 2,603.7 14,845.2
Maés - Incrementos de reservas 34588 27477 B,208.5
Menos - Decrementos de reservas 1261331 {2.2881)  _(4.902.4)
Sealdos al 31 de diciembre de 2015 J3.082.0 823 Jd8143.3

18
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Nota (18)

Nota (18)

Nota {20)

Nota (21)

Nota (22)

Socledades Acreedorss de Seguros y Fianzes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradore tiene registrado obligaciones que
escienden & USS$1,072.4 y US$1,530.5, respectivamente, |as cuales se encuentran distribuidas
o5l

2015 2014
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades
de reaseguro y reafianzamiento 1,049.5 1,530.5
Obligaciones en cuenta corriente con sociedades
por seguros y fianzas ~ 228 00
Total A022.4 J.530.5
Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ls Aseguradora tiene obligaciones con instituciones
financieras nacionales por la suma de US$13.8 y US$12.7, respectivaments.

Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, la Aseguradora tiene obligaciones con agentes e
intermediarios de seguros por la suma de US$2,863.3 y US$3,069.9, respectivaments.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |la Aseguradora no poseia préstamos convertibles on
scciones.

(Pardida) Utilidad por Acclon
La {perdide) utilidad por accién de los periodos reportados se presenta & continuacién;

2015 2014
(Perdida) utilided por accion len délares de los
Estados Unidos de America) {2.46) .24

El valor snterior ha sido calculedo considerando la {pérdida) utilidad neta mostrada en el

estado de resultados y el promedio de acciones en circulacion de 700,000 durante los afos
2015y 2014,

19
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Nota (23)

Nota (24)

Nota (25)

Gastos de Administracién

Los gastos de administracion por los periodos del 1 de enero &l 31 de diciembre se resumen
a continuecién:

2018 2014
Gastos de personal 1,1458.7 1,487.3
De directores 37.8 67.9
Por servicios de terceros 1.170.0 1,632.6
Impuestos y contribuciones 246.6 167.3
Otros gastos de administracion 8839 87194
Total 34840 41244

Reserva Legal

De scuerdo con los Articulos 123 y 124 del Cédigo de Comercio, las sociedsdes deben
constituir une reservs legal igual al 7% de las utilidades sntes de impuesto, y el fimite
minimo legal de dicha reserva sera ln quinta parte del capital social, Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, la Aseguradors cuenta con una reserve legal de US$1,680.0, que represents el
20% del capital social.

Impuesto sobre ls Rents

€l Impuesto sobre |a rente esté conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido,
siendo el impuesto corriente ol que se calcule de ecuerdo con las leyes fiscales de El
Salvador, y el impuesto diferido el que proviene del efecto impositivo de les diferencias
temporarias que surgen cusndo el valor en libros de los activos y pasivos difieren de sus
bases fiscales.

E! impuesto sobre |a renta en el estado de resultados asciende 8 un ingreso de USS880.2 en
2015 y un gasto de US$360.6 en 2014 (una tasa sfectiva de 0.0% y 7.6%), respectivamente,
conformado como sigue:

2015 2014
Impuesto sobre |a renta corriente - gasto 0.0 188.3
Impuesto sobre |a renta diferido - (ingreso) gasto _i8g0.2) 1723
-(880.2) —80.8

Impuesto sobre la renta corriente

Las entidades constituldas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Rents, contenida en el
Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde ol 1 de enero de
1992,
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Al 31 de diciembre de 2015, no se determiné renta imponible. Al 31 de diciembre de 2014, el
impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que resultaria al oplicar la tesa
impositiva 8 la utilidad antes de impueste, conforme a la conciliscion que se muestra a

continuacion:
2014
Impuesto que resultaria de aplicar ia tasa
impositiva del 30% a le utilidad entes de impuesto 1,419.3

Efecto impositive de:

Mas - Gastos no deducibles 150.8

Ganancia de capital 15

Menos - Ingresos exentos {1.383.3}
Total —b8.3

Las sutoridedes fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta
presentadas por la Aseguradora, durante los tres afios siguientes & la fecha de presantacion
de las mismas.

Impuesto sobre la ranta diferide

Al 31 de diciembre de 2015 el impuesto sobre |s rents diferido en el estado de resultades
sacendio & un ingreso de USS$880.2 y un gasto de USS172.3 en 2014, respectivamente, y ha
sido caleulado aplicando |a tesa impositiva de 30% a las diferencias temporarias identificades,
excepto para la participacion de la Filisl que se aplico la tasa impositiva del 5%, El detalle de
dicho impuesto es como sigue:

2015 2014
Activo por impuesto sobre la renta diferido;
Provision por retiro economico voluntario 1118 111.6
Provision por saneamiento de cuentas de resseguro - 415 _ 415
Total —l881 3831
Efecto impesitivo activo por impuesto al final del afio 417 47.7
Activo por impuesto diferido al inicio del afio —_——477 00
Ingreso por impuesto sobre la renta diferido —0 (477

2015 2014
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido:
Participacion en filial —0 12,6040
Efecto impositivo pasivo {5%) por impuesto al final del sfio 0.0 880.2
Pasivo por impuesto diferido al inicio del afio __(8802) __ {860.2)
{Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido —l880.2) 2200
(Ingreso) gasto neto en el estado de resultados ~iB802) __ 1723
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Nota (26)

Nota (27)

Otros Ingrasos (neto)

Los otros ingresos (neto) de la Aseguradore por los periodos del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

2015 2014
Otros ingresos:
Servicios facturados a filial 1,088.0 11116
Otros ingresos extraordinarios 2940 264.3
Otros ingresos de ejercicios anteriores 838 16.8
Salvamentos y recuperaciones 475.2 503.6
Otros ingresos 188 2227
1.970.9 21180
Otros gastos:
Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores 1718 5859
-1.788.0 1.832.1
Personas Relacionadas

De acuerdo con el Artictlo 27 de |s Ley de Sociedades de Seguros, son personss
relscionadas:

Las personas naturales que sean titulsres del tres por clento o més de las acciones de le
sociedad de seguros, incluidas las ecciones del cényuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.

Tombién son persones relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentren en
las siguientes circunstancias:

{8) En la que un accionista de |a sociedad de seguros, su cényuge y parientes dentro del
primer grado do consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o mis de las
acciones de le Institucién, y el diez por ciento o més de scciones con derecho a voto de
la sociedad referida.

(b) En las que un director o gerents de la sociedsd de seguros, su conyuge y parientes
dentro del primer grado de consanguinided sean titulares del diez por ciento o mas de
las acciones con derecho & voto de la sociedad referida.

{¢) En las que dos o mas directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer
grado de consanguinided, tengen en conjunto e titularided del veinticinco por ciento ©
mas de las acciones.

{d) En que los accionistss, directores o gerentes de una sociedad de seguros, sus conyuges
© parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean tituleres en conjunto del
diez por ciento o mas de las acciones de |a sociedead referids,
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Nota (28)

Nota (29)

Nota (30)

Al 31 de diciambre de 2015 y 2014, los saldos con compafies relecionadas se resumen asi:

2015 2014
Otras cuentas por cobrar —305.3 __ 2386
Otras cuentas por pagar 168 _ 3358

Participacion de gestos comunes entre compeiias {ingresos)  _1,0980 L1116
Croditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros, asi como sus filieles, no podran tener en su cartera créditos otorgados & persones
naturales o juridicas por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital
de ls institucién; ademas, dicho monto no podra exceder del 2% de los activos totsles netos
de reservas de saneamiento y depreciaciones de [e sociedad de seguros o de sus filinles,
segun ef caso.

Durante los periodos reportados |a Aseguradors no efectud créditos s partes relacionedas.
Requerimionto del Patrimonio Neto Minimo

De conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, lss sociedades de
saguros deben contar con un petrimonio neto minimo para cubrir obligaciones
oxtraordinerias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente. Esta madicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en
el Articulo 30 de |a citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio neto minimo segun la ley para Aseguradora
Suiza Seslvedorena, S.A. asciende & US$11,291.9 y US$9,234.0, respectivamente. La
Aseguradora cumplié con este requerimiento durante los periodos reportados,

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Durante el sfio 2015 la Aseguradora ha mantenido un promedio (calculado con base en el
numero de empleados al finel de cada mes dividido por 12) de 85 empleados {94 en 2014).
De este nimero de empleados, nproximadamente el 85% (81% en 2014) pertenece & las
asress de produccion y comercializacion y el resto pertenecen a las aroas de rocursos
humanos, administracion y soporte.
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Nota (31)

Nota (32}

Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero dal Articulo 18 de la Ley da Sociedades de Seguros,
Ins sociedsdes de seguro deberan retener de sus utilidades, después de deducida ls reserva
legal, une suma igusl & los productos (ingresos) pendientes de cobro, Estos valores han sido
determinedos asi:

2015 2014
(Pardida} utilidad del ejercicio {1,725.7) 43705
Mas - Utilidad distribuible y no distribuible
de ejercicios enteriores 9,142.9 21,4473

Menos - Utilidades retenidas en

subsidiarias 0.0 {18,910.2}
Menos - Intereses, comisiones y

recargos por cobrar sobre préstamos,

inversicnes e impuesto diferido de filial 11.809.1) 128l

Utilidad distribuible 28081 21808

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Aseguradora tiene los siguientes procasos judicisles:
1. Segun notificacion de fecha 8 de abril de 2014 con referencia 10006-TAS-0060-2014, la

Direccién General de Impuestos Internos he objetado que para el ejercicio fiacal 2010, la
Aseguradors se dedujo indebidamente gastos por US$670.5, determinando un impuesto
sobre la renta no pagado de US$167.,6, que implica una disminucién del remanente de
impuesto sobre la renta por ese mismo valor. La Aseguradora presentc sus
inconformidades & los asuntos sefislados mediente escrito de fecha 156 de meyo de 2014,
dirigido al Tribuna! de Apelaciones de los Impuestos Internos y Aduenas. Con fechs 5 de
junio de 2014, el Tribunal de Apelaciones de los Impuestos Internos y Aduanas emitia
resolucién aceptando el recurso de epelacién interpuesto por Asesuisa ents ese tribunal y
ademas solicita a la Direccién General de Impuestos Internos rinda informe » efecto de
que conteste los puntos reclemados y justifique su actuacion. Como resultado de dicha
fiscalizacion, le Aseguradora reconocié en los resultados del ejercicio que finalizo al 31 de
diciembre de 2014 un gesto no deducible por valor de US$281.3. En relacién a lo enterior,
con fecha 5 de mayo de 2015, el Tribuna! de Apelaciones de Los impuestos Internos y
Aduganas de conformided a lo establecido en el articulo 4 Incisos 3° y 4° de su Ley de
Organizacion y Funcionamiento resolvio oir a Ia spelante en sus alegaciones finales,
mismas que fueron expuestas por le Asegursdora ante ese Tribunal con fechs 21 de maye
de 2015. Al 31 de diciembre de 2015, el monto en proceso de rasolucién es por US$128.4.
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2. Segun notificacion de fecha 10 de agosto de 2015 con referencia 20001-NEX-0625-2015, la

Direccién General de Impuestos Internos determiné respecto del sjercicio impositivo
2012, una disminucion del saldo de impuesto sobre la renta e favor de |a Aseguradora por
valor de US$362.2, ésto como resultado de haber determinado que el valor del excedente
o devolver es de US$391.2, y no el declarado y reclamado por la Assguradora, mismo que
wsciende a US$753.4. Ante dicha resolucion, la Direccion General otorgo 8 ASESUISA el
plazo estsblecido en ia ley para la aportacion de Ias pruebas que considere idoneas y que
amparen ls razon de la inconformided. En relacién a lo anterior, con fecha 1 de
septiembre de 2015, In Aseguradora presenté ante dichs Direccion General la aportacion
de pruebas documental y argumentos que respaldan la inconformidad a efecto de
desvirtuar las objeciones plenteadas. Actualmente el proceso se encuentra pendiente de
resolucion por parte de Unidad de Audiencia y Tasaciones. Al 31 de diciembre de 2015, el
monto en proceso de resolucion es por US$548.0,

Nota (33) Responsabilidades

Las responsabilidades ssumidas por la Aseguradora y los montos retenidos a cargo de s
misme, s¢ detallan a continuacion:

Nota (34)

2015 2014
Responsebilidedes por negocios de seguros y
fianzas directos y tomados 8,793,153.7 74152226
Menos:
Responsabilidades cedidss y retrocedidas de
seguros y fianzas (3648,671.5) [3.506.570.8)
Total 21444822 20086018

Sumario de Diferenclas Significativas entre las Normaa Internacionales de Informacion
Financlera y las Normas Contables usadas en la Preparacion ds los Estados Financleros

Le Administracion de Is Aseguradora ha establecido Inicislmente las siguientes diferencias
principsles, con respecto a su giro de negocio, entre lss Normas Intemnacionales de
Informacion Financiera y las normas contables para seguros vigentes:

8

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles pare la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias:
activos financieros a su valor razoneble a través de pérdidas y genanciss; préstasmos y
cuentas por cobrar originados por la entidad; actives finencieros disponibles para la
vents; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La dasificacion de las inversiones
s |la base para determinar el método de valuacién correspondiente. De igual maners se
requiere quo ls baje de un activo financiero que conlleve le obtencion de un nuevo
activo financiero, la entided reconocerd el nuevo activo financiero al valor razonable.
Ademas, no se estan realizando todas las divulgsciones relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros; por ejemplo:

I. Los objetivos y politicas concemientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto & la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones pravistas.
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8

ii. La informacién sobre la natureleza de los riesgos administrados, teles como: riesgo
de cradito, riesgo de mercedo, riesgo de moneds y riesgo do la tasa de interés.

jii. Las NIIF requieren gue debe revelarse informacion acerce de los valores razonables
de cadn clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base & normative regulstoria;
conforme a las NIIF en la preparacién de los estados financieros debe considerarse el
perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comportamiento de la economie, tendenciss histdrices de la mors, localizacion
geografica, activided econémics, etc., pora esteblecer reservas edecuadas a los riesgos
de recuperacién de estos préstamos. Lss NIF sugieren que el anélisis pars el
establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando
tnsas histéricas de pérdides, incluyendo el valor presente por la realizacion de Is
garantia,

Las NIIF requieren un anélisis de vencimiento para pasivos financieros derivetivos y no
derivativos {incluyendo contretos de garantie financiera} que muestre los vencimientos
contractusles remanentas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intoreses
sobre préstamos vencidos. Les NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses
de todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro.

Los activos extreordingrios deben tratarse bajo la NIIF 5, de scusrdo con |s cual debe
reconacerse una perdids por deterloro pera cuslquier activo dedo de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender, Les normas vigentes
disponen que la utilidad por venta de sctivos extraordinerios con financiamiento se
reconozca como ingreso haste que dicha utilided se ha percibido, lo cual no esté de
scuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que ¢l estedo de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

Las NIIF requieren la divulgscion de informacion cualitative y cuentitative sobre Ia
exposicion a los rlesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado. Igualmente, sa requiere la divuigacion de un anélisis de
sensibilidad por cads tipo de riesgo de mercado a los cusles esta expuesto la entided,
asi como los métodos y supuestos utilizados.

Las NIIF requieren la identificacion y divulgacion de informacion de segmentos
operativos.

El efecto de estas diferenclas sobre los estados financieros de la Aseguradora no ha sldo
determinado por la Administracion.
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Nota (35)

Nota (36)

Informacion por Segmentos

A la fechs de estos estados finencieros, la Aseguradore se dedica a |a prestacion de servicios
mediante la comaercializacion de seguros y fianzes en el territorio nacional,

Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Aseguradors 8l 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se detallan & continuscion:

Al 31 de ciambre de | 5131 de diciembre do 2014
Clese do 5“ Clase de  |Participacion|
Setoapender contratos (%) contratos P {%)
E ok o G a0
Evarest A @0
Munich Re A 34
Miinchener Auckversicherungs-Gesellschah G 34
Transstianbe A n
Transstlantc Reinsurance Compary G 1 D 50
Mapére Ra A 10
Mapfre Re, Compania de Reasaguros, S.A, G 10 B 100
Mapfire Re, Compan’s de Reaseguros, S.A. H 100 c 100
Mapfre Re, Compaiva do Reasegurcs, S.A. L 100
XL Re A ]
XL Re Latin Aménca Lad, G 5
Compania Suza de Reaseguros, S A, J 50 D 50
Transatlnntic Reinsurance Co, J 50 o] 50
Simboloais (31 ds diciembrs de 20151 Simboloala (31 de diclembre de 2014}
G, Working cover incendio y Riesgos A. Worling cover incendio y riesgos
Complementarios complementarios,
K. Working cover de di vy e B. Working cover de dn y transparte infarna.
. Working cover transporte de cargs C. Working cover de transporte de curgs
1J,  Cuote 8 parte de fianzas de garantiss D. Cuota parte de finnzas de garantia,
K. Contrato de perdid ofico | d
L Contrsto catastrofico transporte de cargs
M. Contrsto exceso perdida cstastrofico asutomotores
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Nota (37) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancis ocurridos durants los periodos del 1 de enero al 31 de
diclembre de 2015 y 2014, se resumen a continuacion:

1.

2.

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebrodas el 10 de febrero de 2015y 19
de febrero de 2014 acordaron no distribuir dividendos.

Con fecha 19 de febrero de 2014 Is Junta General de Accionistas eligio nueve Junta
Diractive para un perlodo de tres snos, a partir de lo fechs de inscripcion de In credencial
en el Registro de Comercio, quedando integrada asi:

Directior Diwcton

sogants stlients
Dr. Gonzoio Albarto Férar

Jusn Farrands Urde Navano Or_Spegio Pécar Mosiuys

Lic. Josquin Priamo Danesn
DOrs. Morla Adalmds Tamayo Dr. Luls Farnando Ojalvo Prists

| Ov. Jusn Daved Epcobar Franco

Ug Edusdo David Fraund Waldergon

g Lud ivnign Coedove Maclae
Uc_Mario Glldardo Lopas Uc Carlos Andrie Angel Atsngo

La inscripcion de la credencisl de Junts Directiva en el Registro de Comercio se completo

el 25 de febrero de 2014,

Con facha 10 de junio de 2014 se reestructurd la Junte Directive, debido & la renuncia
presanteda por el Dr. Carlos Andrés Angel Arango, Director Suplente, por unanimidad de
votos s¢ acuerda elegir al sefior Mario Gilderdo Lopez en sustitucion del Dr. Carios
Andrés Angel Arsngo. La inscripcion de la reestructuracion de la credencial de Junts
Directiva en el Registro de Comercio se completd el 9 de julio de 2014,

. Ls Junta Directiva celebradn ¢ 6 de marzo de 2014 sceptd la renuncia irrevocable de

Ricardo Cohen Schildknecht al carge de Presidente Ejecutivo de la Aseguradorn, efective &
partir del 30 de abril de 2014. En esa misma Junta se acordé nombrar &l Dr. Carlos Ospine
Dugque como nuevo Presidente Ejecutivo de la Aseguradors a partir del 1 de mayo de
2014,

. En eumplimiento con la Ley de Mercado de Velores, al 31 de diciembre de 2015 las

clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A. de C.V. han calificado a fa
Aseguradora como emisor AAA (con perspectiva estable) y AA+, respectivamente.

5. La Aseguradors registro salvamentos y recuperacl por US$475.2 (US$503.6 en 2014).

La Junta Directiva celobrada sl 9 de diciembre de 2015 aceptd la renuncis irrevocable del
Dr. Carios Ospina Duque sl cargo de Presidente Ejecutivo de la Aseguradora, efectiva &
partir del 31 de diciembre de 2015, En esa misma Junta se acordé nombrar ol ingeniero
Vincenzo Mauro Bizzarro Rodriguez como nuevo Presidente Ejecutivo de la Aseguradore
a partir de! 1 de enero de 2016.
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Nota (38)

Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento a la Norma NPB4-47 *Normas para la gestion integral de riesgos de las
entidades financieras”, vigente a partir del 1 de marzo de 2011, la Junta Directiva celebrada
el 11 de abril de 2012 aprobo los lineamientos, limites y politices, ssi como |a estructura
necesaria para la administracion integral de riesgos de la Asegursdora. Por sistema de
gestion integral de riesgos, debera entenderse el proceso estrategico realizado por toda la
entidad, mediante el cuei identificen, miden, controlan y manitorean los distintos tipos de
riesgos a que se encuentran expuestas y las interreiaciones que surgen entre estos, para
proveer una seguridad razonable en el logro de sus objstivos.

Los riesgos que se gestionan en la Aseguradora son los siguientes;

#) Riesgo de credito
b} Riesgo de mercado
c) Riesgo de liquidez
d) Riesgo operacional
e} Riesgo legsl

f] Riesgo reputacional
@) Riesgo tecnico

Las acciones de |n Aseguradora frente s la gestion integral de riesgos se reslizen mediante la
contextualizacion, identificacion, eveluacion, cuantificacién, tratamiento y monitorec de los
riesgos, & traves de procedimientos, herramientas, politicas y metodologias que permiten
apoyar el logro de los objetivos de la misma, y por ende la creacion de velor. El perfil de
riesgos al que esta expuests |a Assguradora es informado & la Junta Directiva y In Alta
Gerencis,
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L5. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013 ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA S.A.

1. Informe del Revisor Fiscal

K.PMC ¥Paa, BA. Teiétono: {S03) 22138400
ey ek Faw  (503)2248-3070
wmak  SV-FMIgeng@kpmg com
:.:m'-:’wm
Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.;

Intraduccion

Hemos auditado fos estados financieros separados que se acompafian de Aseguradora Suiza Salvadorefa, S.A.,
los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los perfodos del | de enero al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados [inancieros
antes mencionados han sido preparados por fa Administracidn con base a las Normns Contables para Seguros
vigentes en El Salvador.

Responsabilidad de la Administraciin por los Estados Financieros

La Administracidn cs responsable de Ia preparacidn y Ia presentacidn razonnble de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, y del control intemo que In
Administracion determing necesario para permitir la preparmcion de estados financieros que estén libres de ermores
significativos, debido ya sea a frande o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros separados con base en
nuestras auditorfas, Efectuamos nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos In auditorin
para obiener una seguridad mzonable acerca de si los estados financieros estdn libres de emores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo
Iz evalupcidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a fraude o eror. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, considernmos el control interno relevante para la preparacidn y presentacién
razonoble de los estados financieros de la entidad, @ fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropindos
en las circunstancias, Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las polfticas contables utilizadas y In
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracidn, asi como evaluar la presemacién de los
estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionamos

In base de nuestra opinién de nuditorfa.
R e
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Ascguradora Suiza Salvadorefia, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
¥ su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los periodos del | de enero al 31 de diciembre de 2014 y
2013, de conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia. llamamos 1a atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacion, Los estados financieros estin preparados de conformidad
con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa
utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros: en consecuencia, estos estados financieros
deben ser leidos e interpretados en base a Ias politicas contables detalladas en 1a nota (2). Los estados financieros
¥ sus notas se preparan de conformidad con la NCS 015 Normas para la Elaboracidn de Estados Financieros de
las Sociedades de Seguros; asimismo, la NCS 016 Normas para la Publicacién de Estados Financieros de las
Sociedades de Seguros, requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los
estados financieros auditados.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, informamos que los estados financieros adjuntos
preseatan la posicidn financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo individuales de Aseguradora
Suiza Salvadorefia, S.A., y no incluyen la consolidacidn de Ia filial Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas.
Los estados financieros consolidados se presentan en un informe por separado. Estos estados financieros
separados han sido preparados parz cumplir con requerimientos legales en El Salvador.

Sin calificar nuestra opinidn por la siguiente circunstancia, informamos que Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S.A.
es miembro de un grupo de compaias afiliadas y relacionadas, existiendo relaciones comerciales con las mismas,

S — :
KPMG, SA. "
Registro N° 422
Registro N* 2234
3 de febrero de 2015
San Salvador, El Salvador

2
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Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, S.A.

(Compaita Salvadoreiin de Segures, Sulsidiarin dv Segurus §

(San Sabvadur, Repabbica de Bl Silvadue)
Bahinces Genernles

31 de dcicmbee de 2014 y 2013

(Expresados en Mises de Diikases de Jos Faadus Unidos de Améica)

SA, del domicilio de Fanama)

Activg

Acthos del garo;
Caja y hancos
Efectos du codwo inmoedas
baverslones Ainanciers, nein
Cartern de prdstamos, nelo
Primas pow cobras, ety
Dendoses por segwis y flanies

Onrens activos:
Bicncs recibidhs ¢n frago, neo
Inversicees permanenics
Diversas, neta de resrvas o saacanmicnio

Actw [
Dicnes muchles y odros, neto de depueciaciin scumelads
Total netivo

Pasivos del giro:

Obligaciones con aseguradas

Obligaciones coa eridsdes i
Sociedades acreedoras de seguny y Genzs
Obligaciones oo i S0 y SPUNCs

Owros pasives:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas ¢dcnicas:

Reservas do miosgus oo cerin

Reservas por sinicsiras:
Reportados
Nis seportadas

Total pasivo

Pasnmanio:
Crpatol socinl pagado

Reservas de capital, palrimanio restringido y resultados acemulodos

Totul putrimonio
Tolal pasive y patrimonle

Véunse notas que acompaiion @ lox extades fimmcicros.

Tyk

"

i3
11

15y 16
19
18
0

17

24,50

014 21
3045 22090
6.1 18
14.780.7 16069
13 53
140324 12,8666
224.) 1263
N EEIE
2064 3821
2971 18,3789
41926 39709
AT 29319
10306 10752
60,5168 553230
RS0 a1
122 142
15305 3,699
1069.9 22773
5.498.7 58303
22437 14371
1280 154
13898 17077
42615 31602
122415 117236
12,241.5 L2346
2,1556 267
4481 4370
26037 30677
24505.4 23,7820
84000 B.400.0
275114 23,1410
359114 315410
05168 53200
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Canspadiin Sabvatloreiin de Scguros, Subsitineia e Seguros Suramericann, SA. del domicilio e Panansh)

{San Salvador, Repiblica de 12 Salvadar)

Estudos de Resultndos

Por los periodos del | de eaero al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en Miles de Délases de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos poe decrementos de reservas (écnicas
Siniesiros y gastos secuperados por reaseguros
y reafianzamientos cedidos
Reembolsos de gastos por cesiones
Ingresos financieros de inversiones

Menos - Castos de aperacion:
Siniestros
Primas codidas por reaseguros y reafianzamicnios
Gasios por incrementos de reservas (écnicas
Gaslos de adquisicidn y congervacion

Reservas de saneamieivo

Utitidad antes de gastas

Gnstos de operaciing
Gastos financieros y de inversidn
Gastos de admimistracion

Pérdida de operacidn

Participacsda en utitidad de Filial
Olros ingresos (neso)
Utilidod antes de impuesto

Impuesio sobee ln resta
Uthidad nets

Véanse notas gue acompaian o los exades financieros.

Neta 2004 013
38,1637 37,207.
" 1.066.5 3,659.2
45843 17927
442 64
7163 7037
47.575.5 434275
19,9817 14,7145
10,700.8 11,593.6
17 41204 41353
10,6557 10,509 5
44,4586 409529
1492 125.6
44.607.8 41.078.5
2.967.7 2,49.0
as 105.9
3 41244 3.470.0
4,167.9 3,576.9
(1,200.2) 1.227.9)
1 43992 40143
1,532.1 9343
47311 3,720.7
25 (360.6) 204.9)
43705 35158
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiia Salvndoreiin de Seguros, Subsidiaria de Segurns Suramericnnn, SA. del domicifio e Panami)
(San Satvador, Repiibtica de B Salvador)

Estailos ide Flujos de Efectivo
Por los periodos ded 1 de enero al 31 dediclembee de 2014 y 2013

{Expresados e Mikes de Dolares de los Estadas Unidos de América)

Noda plL] 2013
Flujas de efectivo por actividades de operacidn:
Utibdad ncta 4370.5 35158
Ajustes para comciliar {a wtifidad neta y of efectivo neto
{ugado en) provisso poc actividades de operacide:
Panticipacadan en Filial 1 (4.399.2) “013)
Depreciacion 2623 2575
Retiro de activo fijo 203 247
Pérdida en vesta de actives exeracedisarios 00 442
Aumen|o Relo 3 reservas 15CnIcas Y siniestoos 539 4762
Provisidn par 12 volantan 1280 00
Reserva de sonsamienio de activas de nesgn ¥ odros activos 81.6 (124.5)
Sub total 514 1795
Cambyas netos en dctives y pasivos
Aumenio en primas por cobrar {1L07LT) (1,439.8)
(A ) disminucide en sociedsdes deudoras de seguras y fanzas (97.8) 5912
{Aumemio) disamnucicén en olros activos (221.8) 86387
A en obligaciones con asegurads 416.5 2845
(Disminecidn) aumesto en sociedodes acresdoras de seguros y flanzas (1.539.3) 2794
A en obligaciones con disrios y ag 7926 2660
Aumenio (disminucida) en otros pasivos 973.2 (790.3)
Efectivo neto (usado en) provisio por nclividades de operacion 230.9) 87194
PFlujos de cfecliva par actividades de inversida:
Adquistcidn de activo fijo (2380 {400.0)
Préstamos y descaentos 4.1 a7
Efcctivo en venta de octivos extrasedinarios 00 10240
Divedendos recibidos 1" 00 25908
Inverssoncs financieras 12361 (569
Efective neto provisto por actividades de inversisn 10022 28586
Flejos de electivo par aclividades de i
Dividendas pagadas i6 0.0 (4,000.0)
Obligaciones con eatidades fimancieras (1.5) {6,705 8)
Efectivo neto usado en octividodes de fimanciomiento (1.5) (10,705.8)
Aumento neso en o clective 7698 8722
Efectivo o inicio ded ailo 2,300.8 | 428.6
Efectivo al fimol del allo 3 30706 23008

Vit moras que aconpafion o los estadas flmancieros,
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Notas a los Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.

(Compaiifa Salvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Surnmericana, S.A. del domicilio de Panamd)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accidn)

Nota(l)  Operaciones

La actividad principal de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A. (Asesuisa, S.A.) es Ja realizacién de
operaciones de seguros, reaseguros, fianzas, garantias y préstamos, y Ia inversién de las reservas de
acuerdo a lo establecido por Ja Ley de Sociedades de Seguros. El mercado en el que opera es el
&mbito nacional. Las cifras de los estados financieros estdn expresadas en miles de délares de los
Estados Unidos de América. La Aseguradora es subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A.,
domiciliada en Panamd.

Nota(2)  Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervisién del
Sistema Financiero,

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados finoncieros ban sido preparados por Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.
(Asesuisa, S.A.), con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en fas Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF) y las Normas
Contables de Seguros vigentes (Normas Contables de Seguros - NCS), prevaleciendo la
normativa regulatoria cuando haya conflicto con las NIC. Asimismo, la normativa contable
regulatoria requiere que cuando Jas NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un
mismo evento, se adopte la més conservadora. En Ja nota (33) se presentan las principales
diferencias entre las normas contabies utilizadas y las NIIF.

Los requerimientos de presentecién de estados financieros y notas, asi como ¢l contenido
divulgativo del mismo, estd establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracién de
Estados Financiercs de las Sociedades de Seguros. Ascguradora Suiza Salvadorefia, S.A.
(Asesuisa, S.A.) publica sus estados financieros con base a la NCS 016 Normas para la
Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros.

2.2 Consolidacion
La controladora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es
titular de mds del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las
que se refiere el artfculo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denomingndolas filiales. La
filial de la Aseguradora se detalla a continuaci6n;
Descripeito de Gimgel  Percesesjede Taversidn dnicial taversién Resulindes del

w4 23 B 08
Ascigita Vide A, Segaroide
Sepana e Fenoea gerscan Y% Dickmbed 200 LI 2OR1 RSAI A0 ARILY

Los estados financieros consolidados se presentan en un informe por separado,
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.
(Compaiiin Salvadoreiin de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Ponomd)
{(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

23

24

25

26

[nversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al coslo de adquisicién o al valor de mercado, cl
menor. Ei valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursitil satvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las dltimas cuatro semanas; fos titulos valores emitidos por entidades radicadas
en el pals sin cotizacién en el mescado bursitil salvadorefio, con base a la categoria de
riesgo asignada por unu compafifa clasificadora de riesgos inscrita en 1a Superintendencia
de Valores (actualmente Superintendencia del Sistema Financiero de E! Salvador), y los
titulos valores sin cotizacién en el mercado bursdtil salvadorefio v sin calificacion de
riesgo, a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvados
y por olris entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se
presentan al vajor de adquisicién,

Provision de intereses y suspension de la provisidn
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre 1a base de lo devengado. La provision de
intereses sobre préstamos se suspende cuando €stos ticacn mora superior a noventa dias.

Activo fijo

Los activos fijos se registran a su costo de adquisicién, La depreciacidn se calcula por el
método de linca recta sobre la vida Gtil estimada de los activos. Las ganancias y pérdidas
provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados, asi como fos gastos por
reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos. Los plazos de
depreciacion son los siguientes:

Periodo de
Descripgié | faci6
Edificios 20 afios
Mobiliario y equipo 5 afios

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Indemnizaciones: Cuando un empleado es despedido sin causa justificada, la Aseguradorn
debe pager una indemnizacion de acverdo al Cédigo de Trabajo. La politica de Ia
Asegaradora os registrar gastos por indemnizaciones cuando se conoce [a obligacién.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.
(Compaiifa Salvadorefin de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamd)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.7

28

Renuncia voluntaria:

La Ley Reguladora de la Prestacién Econémica por Renuncia Voluntaria fue publicada en
el Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2014, Segiin lo establecido en Ia referida Ley las
instituciones del sector privado e instituciones auténomas cuyas relaciones laborales se
rigen por el Cédigo de Trabajo estardin obligadas a partir del 1 de enero del afio 2015 a
cancelar una prestacién econdmica por la renuncia voluntaria de sus trabajadores. Para
tener derecho a Ia prestacién econémica el trabajador deberd tener acreditado como
minimo dos afios de servicio continuo y efectivo en la empresa y deberd dar un preaviso
por escrito al patrono,

Los trabajadores recibirdn una prestacidn econdmica equivalente a 15 dfas de salario
bdsico vigente por cada afio de servicio. Dicho salario no podré ser mayor a das veces el
salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de Ja actividad econémica del

empieador.

Al 31 de diciembre de 2014 la Aseguradora mantiene una provisién por Ja prestacién
econdmica por renuncia voluntaria que asciende a US$128.0.

Reservas de provision por activas de riesgo

La constitucién de reservas de provisién por categorias de riesgo se hace con base a normas
regulatorias vigentes; dichas normas permiten evalvar los riesgos de cada deudor con base
2 los criterios de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econGmica y
cobertura de las garantios reales,

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucién del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por
el valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

El monto de estas reservas o provisiones se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia de! Sistema Financiero y se disminuye con autorizacion
de esa Jnstituci6n cuando a su juicio Ja Sociedad haya mejorado sus procedimientos de
calificacién de deudores.

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos, los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando la
entidad ha tomado la decision de cobrarlos por Ja via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
{Compahta Salvadoredia de Seguros, Subsidiarin de Scgurus Suramericana, SA. del domicilio de Panams)
(San Salvador, Repiblica de El Salvadoy)

Notas a los Estados Financieros

2.9 Activos extraordinarios

210

21

212

213

Los bienes recibides en concepto de pago de ¢réditos, se contabilizan al costo o al valor de
mercado, ¢l menor de los dos. Para estos efectos se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, ¢l valdo pericial de los bienes realizado por perito inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero, Por los activos que han permanecido mds de dos
2figs y sus prémogas, s¢ constituye una provision por el valor del activo registrado en la
contabilidad, en cumplimiento del Articulo 95 de la Ley de Socicdades de Seguros. La
utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que s
ha percibido.

Transacciones en moneda extranjera
Los ajustes por fluctuacioncs de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjera, s¢
aplican a cuentas de gastos o ingresos segun coresponda,

En virtud de Ia Ley de Integracién Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: el coldn Salvadoredio (¢) y el
délar de los Estados Unidos de América (USS), y ¢l tipo de cambio entre estas monadas es
fijo a tazén de ¢8.75 por US$1.00 délar.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros de
daiios, de deuda decreciente, accidentes personales, de saled ¢ médico hospitalario, vida de
corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de
vida, extraprimes, la deduccién de mertalided de los planes flexibles y las fianzas.

Para las pélizas ¢ uno o mds afios se utiliza el método de los veinticuntroavos, para las de
menos de un afio el método de promateo de pdliza por péliza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados se reserva el cincuenta por cicnto de las
primas vigentes a la fecha de célealo,

Reservas maiemdticas

Las reservas matemiticas por los segoros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de montalidad, el interés téenico y las férmulas actunriales que contiene cada
clase de seguro. Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media y las
primas diferidas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Aseguradore no posee resetvas
matemdticas debido a que no comercializa seguros de vida individual de largo plazo.

Reserva de previsién

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastréficos aplicando el 5% a las primas actas
de reaseguro del ramo de incendio, |ineas aliadas y otros hasta un méximo equivalenie a la
sumutoria de la prioridad concertada en dichos contratos, més la respensabilidad no
cubicrta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia establecido para e riesgo
catasiréfico.
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2.14

215

2.16

217

2.18

Reservas y obligaciones por sintestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce fa obligacién por ef monto estimado
de la pérdida, hasta ¢l méximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago $e eféectia hasta
que se han reunido Jas pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tene derecho a
la indemnizacion.

Las sociedades de seguros esliman una reserva de siniestros no reportados al clemre del
cjercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los
tres ejercicios econdmicos anteriores,

Provisicn por riesgo pais

La Sociednd constituye provisiones por riesgo pafs por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del deudor u obligado
al pago y desde el cual se debe obtener €l retorno de los recursos invertidos, salvo que ia
Compafifa Matriz actie en calidad de deudor solidario yfo ¢uando el gurante esté
domiciliado en un pais con calificacién en prado de inversién. Las instituciones que
coloquen 0 compromelan sus recursos en otros paises deben utilizar las calificaciones del
riesgo soberano de los paises, emitidas por las socicdades clasificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para determinar ¢l grado de riesgo pals para las
obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causan un débito en las cuentas de resultados por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones
causan una reversion de la aplicacién contable de constitucidn,

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones s2 reconocen sobre la base de
acumulacién.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el métado de
participacidn.

Cuando ¢l valor de la adquisicién es mayor que ¢l valor en libros de la entidod emisora, la
sociedad de seguros troslada o uno cuente de cargos diferidos el valor def exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de
adquisicidn de fa inversidn.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se susperde la provisién de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuenéas de control.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dias, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del controto.
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Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registan como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que s2 perciben,

Los ingresos por primas vendidas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de la
péliza corvespondiente, cuando la péliza es o un plazo de un alio 0 menos; para polizas
mayores a un afio de piazo, el ingreso correspondiente al segundo aflo en adelante se
registra como pasivo diferido, Se registra la reversion del ingreso por primas previamente
reconocido, cuando han transcurrido 120 dias sin recibir de los asegurados los pagos
correspondientes de las pélizas.

Satvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones que se perciben
de activos siniestrodos, en fos que la sociedad de seguros ha pagado a sus clientes Ia
indemnizacién corespondiente. Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones
tensh que compartirse en coascguro, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de
ingresos por Ja parte cedidn.

Reconoctmiento de pérdidas en préstamos

Se reconoce como pérdidas en i cartera de préstamos los casos siguientas: a) Jos saldos
con garantia teal que tienen més de veinticuatro meses sin réportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren cn proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin
garantia real que tienen mds de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre
que mo se encuentren en proceso de ejecucién judicial; ¢ los saldos sin documento
ejecutivo par iniciar la recuperacién por Ia vfa judicial; d) los saldos que después de
veinticuatro meses de iniclada la accidn judicial, no haya sido pesible trabar embargo;
¢) los casos en los gue se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;
f) cuando no exista evidenciy de que ¢l deudor reconocid su denda en los Gltimos cinco
aitos; y g) cuando a juicio de la entidad no exista posibilidad de recuperacidn,

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingenies con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del contrato,

Los intereses que pasan a formar parie del activo como consecuencia de olorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben,

Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta incluido en el estado de resultados para determinar fa utilidad o
pérdida neta del periodo, estd compuesto por el impuesto corriende y el impuesto diferida.

El impuesto sobre Ia renta cormiente ¢s ¢l impuesto que se espera pagar sobre los ingresos
netos gravados del afio, usando Ja tasa impositiva vigente a la fecha del balance, y cualquier
njuste de impuesto por pagar de afios previos,

12
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Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

El impuesto diferido es calculado usando el método del pasivo basado en el balnce
general, si existen diferencias temporarias entre los valores en dibros de los actives y
pasivos para propsitos de reportes financieros y los montos usados para propésitos
fiscales. El monto del impuesto diferido registrado se basa en la expectativa de realizacién
o liquidacién del valor en libros de activos o pasivos, usando la tasa impositiva vigente u la
fecha del balance general.

222 Gastos de adgquisicidn y conservacién de primas
Los gastos de adquisicién y conservacién de primas se registran en el periodo en gue se
incurren.

2.23 Uso de estimaciones comtables en la preparacién de los estados financieros
La preparaci6n de los estados financieros requiere que la adminisoracién de 1a Sociedad
realice estimaciones y supuestos que afectan les importes registrados de ciertos activos y
pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasives contingentes a Ja fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el perfodo que se informa.
Aunque estos estimados se basan en ¢} mejor criterio de la Administracién a Ia fecha de los
estados financieros, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Caja y Bancos

Este rubro esté compuesto por ef efectivo dispanible en moneda de curso legal y se integra de la
siguiente manera;

2014 2013
Caja 2.6 26
Bancos locales 20019 22064
3.004.5 2,209.0
Efectos de cobro inmediato 66.1 __918
Total 20006 22008

Los depdsitos en bancos no incluyen depésitos restringidos,
Reportos y Operaciones Bursétiles

Este rubro representa los titulos valores transados en bolsa de valores y los reportos que la
Sociedad ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia
Sociedad no tiene inversiones en reportos,

Diversificacién de Inversiones

El patrimonio neto minimo més las reservas téenicas y matematicas constituyen la base para Ia
inversidn de la Aseguradora, Ias cuales deben estar respaldadas por el monto de las inversiones
realizadas.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Seciedad mantiene [nversiones por un monto de
US$32,711.2 y USS$31,080.4, respctivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdo al
Artfculo 34 de la Ley de Sociedades de Seguros asciende a US$30401.6 y US$29324.3,
respectivamente. Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos que se

detallan a continuacion:
2014
Inversidn Inversion

Cluse de instrumento o activg Monto  Elegible Monto  Elegibie
Thwlos valores de renta fija 5171.7 54717 45016 45016
Tiwlos valores en renta variable 456 45.6 456 456
Depdsitos de dinero 10,7639 10,763.9 11,951.3 11,9513
Cartera de préstamos y descuentos 13 13 53 53
Ouros instrumentos de oferta plblica 3100 3100 500.0 500.0
Primas por cobrar seguro directo 14,051.1 11,7415 129797 11,2236
Siniestros por cobrar por casiones

de rascguros 23616 23616 _L0969 10969
Totales 27112 3040L6  ALOE0S 223243

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta deficiencias de inversiones.

Ef movimiento de las provisiones en los perfodos reportados se muesixa & continuacién:

Conceptos Préstamos Bomps ~ Tol
Saido al 31 de dicizmbre 2012 423.5 125.1 5486
Mis - Incrementos de provisiones 0.0 1320 1320
Menos - Decrementos de provisiones (112.5} (X))} wzs
Saldo al 31 de diciembre 2013 3110 2571 568.1
Mis - Incrementes de provisiones 0.0 266.8 266.8
Menos - Decrementos de provisiones 00 36097 (3609
Saldo al 31 de diciembre 2014 2110 630 4740

Al 31 de diciembre de 2014 Ia tasa de cobertura es de 3.37% (4.38% en 2013).

La tasa de coberturn es el cociente expresado en porcentaje y resuita de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio esde 4.51% (4.28% en 2013).
La tasa de rendimicnto promedio es el porcentaje que resulta de dividir bos ingresos de la canera

de inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cortera bruta de
inversiones del perfodo reportado, para aquellas inversiones que genezan rendimientos.
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Nota (6)  Imversiones Financieras

Este rubro represemta los titulos valors y owas inversiones en instrumentos monetasios,
adquiridos con fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, Jas cuales se

deqallan a continuacién:
2014 2013
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Gobiemo de El Salvador 2,045.2 750.0
Emitidos por entidades extranjeras 3,139.4 38453
Acciones de seciedades salvadoredas 45.6 45.6
Certificados de inversién 3.870.0 44840
Titulos valores no negociables:
Fondos de titularizacidn 297.1 406.4
Depésitos ex bancos 52812 64280
14,6785 15,959.3
Intereses por cobrar 102.2 31.6
447807 180162

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no refleja provisiones para la cartera de
inversiones. Durante los periodos del | de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hubo
movimientos en las provisiones,

Al 31 de diciembre de 2014, la tusa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones es
4.58% (3.92% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resuita de dividir los ingresos de la cartera
de inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de fa cartern bruta de
inversiones del perfodo reportado.

Nota (7)  Cariera de Préstamos
La cartern de préstamos de 1a Sociedad se detalla a continnacion:

2014 2013
Préstamos vigentes:

Préstamos a empresas privadas 1.3 53
Subtotal 13 53
Préstamos vencidos;

Préstemos a empresas privadas 311.0 3110

Intereses sobre préstamos — 00 00

312.3 3163
Menos - Reservas de saneamiento L3O (311.0)
Carlera de préstamos neta 13 —3

Al31 de diciembre de 2014 la lusa de rendimiento promedio es de 1.21% (1.05% en 2013),
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Nots (8)

Nota (9)

La tasa de rendimiento psomedio es e] porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera de
préstamos de! perfodo reportado.

Provisiones por Préstamos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene provisiones por préstamos para cubrir
eventuales pérdidas por un total de US$311.0 para ambos afios, El movimiento de las provisiones
en los periodos reportados se detalla a continuacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 4235
Mis - Constitucidn de reservas 0.0
Menos - Liberacidn de reservas {112.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 311.0
Mis - Conslitucién de reservas 0.0
Menos - Liberacién de reservas __ 00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 s lLO

La tasa de cobertura es 99.58% (98.32% en 2013). La tasa de coberlura &s €l cociente expresado
en poreentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre ¢l monto del activo,

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacidn y regisira el impore de las primas
pendientes de cobro; el detalke de las primas por cobrar se presenta a continuacién:

2014 2013
De seguros de daflos 12,706.5 11,001.1
De fianzas 1.6 4.7
Vencidas 14873 —21129
Subtotal i4,1954 13,1237
Menos - Provisidn por primas pos cobrar {163.0) (25710
Primas netas por cobrar ~4.0324 —12.866.6

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad cuenta con provisiones por primas por cobrar
para cubrir eventuales pérdidas en 1a recuperaci6n de Jas mismas, Dichas provisiones ascienden a
US$163.0 y US$257.1, respectivamente,
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El movimiento de los provisiones registradas durante los perfodos reportados se muestra a
continuacion;

Saido al 31 de diciembye de 2012 1252
Mis - Constilucién de provisiones i31.9
Menos - Decrementos en provisiones (0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2571
Mis - Constilucién de provisiones 266.9
Menos - Decrementos cn provistones _(361.0)
Saido al 31 de diciembre de 2014 —-183.0

Nota (10)  Sociedades Dendoras de Seguros y Flanzas

Nota (11)

Nota (12)

En este rubro se registran los derechos de la Sociedad por diversas cesiones, cOmo se muestia a
continuacion;

2014 213
Cuenta por seguros y fianzas 40.6 1132
Cuenta comriente por reaseguros y reafianzamientos 1835 131
Total —a41 1263

Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones permanentes de la Sociedad cormresponden a
acciones en su Filial Asesoisa Vida, S.A., Seguros de Personas por un valor de US$22978.1 v
US$18,578.9, respectivamente. Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013,
s¢ réconociG participacion en fe wtilidad de la Filial por US$4399.2 y US$40143,
respectivamente. En el afio 2014 no se recibieron dividendos de la Filial. Durante cl 2013 se
recibieron dividendos por US$2.999.8.

Activo Fijo

El activo fljo se detalla a continuacidn:

2014 2013

Edificios 503.8 486.1
Mobiliario y equipo 1.206.5 12246
1.710.3 1,710.7
Menos - Depreciacién acumulada _ (6797 __(635.5)
Total L0306  _LO7SZ
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El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se presenta a continuacidn:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 948.4
Adquisiciones 400.0
Retiros (24.7)
Depreciacitn 2315
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,0752
Adquisiciones 2380
Retiros (20.3)
Depreciacitn _{262.3
Saldo ai 31 de diciembre de 2014 L0316

Nota (13) Bienes Recibidos en Papo (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2014, In Sociedad mantiene saldos netos por activos extreordinarios por un
monto de US$206.4 (US$382.1 en 2013).

El movimiento de los activos extraordinarios por los pericdos reportados se resume a

continuacién;
Valor de Valor de los Valor
Jos activos TCSCIVas neto
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9439 (1439) 800.0
Mis: Adquisiciones 506.4 1439 6503
Menos:  Retiros (LO6R.2) —00 (1.068.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 382.1 0.0 382.1
Mis: Adquisiciones 0.0 (175.7) (175.7)
Menos:  Retiros 0.0 0.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 .7 A75n 2064
Durante los periodos reportados se dieron de baja por venta los siguientes activos extraordinarios:
Por venta (2013)
Precio de Costo de Pérdida Provisida
) suisici i ituid
Inmuaeble urbana L0240 L068.2 w442 =8

Nota (14) Obligaciones por Sinlestros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ja Sociedad tenfa obligaciones en concepto de siniestros
pendientes de pago por US$38.6 y US$3.4, respectivamente.
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Nota (15)  Depdsitos por Operaciones de Seguros

Nota (16)

Nota (17)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, In Sociedad ticne depésitos a favor de sus asegurados por
valor de US$189.0 y US$182.8, respectivamente, cuya distribucin se presenta a continuacion:

2014 2013
Depésitos para primas de seguros 187.9 1818
Depésitos para primas de fianzas 1.0 1.0
Total 1890 1828

Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Sociedad presenta registros a favor de sus esegurados en
concepto de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de pélizas dotales suscritas por
valor de US$658.0 y US$282.9, respectivamente,

Reservas Técnicas y por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las reservas de riesgos en curso y siniestros constituidas por
1a Sociedad parn afrontar compromisos derivados de las pdlizas de seguros y fianzas en vigor,
ascienden a un total de US$14,845.2 y US§14,791.3, respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas técnicas y siniestros se
resume a continuacion:

Reservas de Reservas

riesgos 2 et

SRS siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 10,935.1 33800 14.315.1
Mis - Incrementos de reservas 24626 16727 41353
Menos - Decrementos de reservas (1674))  _(19850)  _(3.659.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 11,7236 3,067.7 14,7913
Mids - Incrementos de reservas 25717 1,548.7 4,120.4
Menos - Decrementos de rescrvas 20538 Q20127  _(40665)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 122415 26017 J48432
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Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Nota (22)

Sociedodes Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ja Sccieded tene registrado ebligaciones que ascienden a
US$1,530.5 y US$3,069.9, respecuvamente, jas cuales se eocuentran distribuidas asi:

2014 2003
Obligaciones en cuenta corrente con sociedades
de reaseguro y realianzamento 1,530.5 3,0413
Obligaciones en cuenta cormiente con sociedades
por seguros y flanzas 00 286
Total L3305 20692
Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Sociedad tiene obligaciones con instituciones financieras
nacionales por la suma de US$12.7 y US314.2, respectivamente.,

Obkgacianes con Infermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Sociedad tiene obligaciones con agentes e intermediarios
de seguros por 12 suma de USS$3,069.9 y US$2,277.3, respectivamente.

Préstamos Convertibles en Acciones
Al 3] de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no poseia préstamos convertibles en acclones,
Utilidad por Accidn
La utilidad por accién de los perfodos reportados se presenta & continuacién;
2014 2013
Utilidad por acci6n (en délares de los Estados

Unidos de América) —b.24 - 717

El valor anterior ha sido calculado considerande la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y el promedio de acciones en circuiacién de 700,000 durante los adios 2014 y 2013,
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{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota {23) Gastos de Administracién

Los gastos de edministracién, por los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre se resumen a

continuacidn:
2014 2013
Gastos de personal 1,487.3 9529
De directores 67.9 81.7
Por servicios de terceros 15325 1,463.0
Impuestos y contribuciones 157.3 162.1
Otros gastos de administracion 8794  __8103
Total 41244 34700

Nota (24) Reserva Legal

De acuerdo con los Articulos 123 y 124 del Cédigo de Comercio, las sociedades deben constituir
una reserva fegal igual al 7% de las utilidades antes de impuesto y el limite minimo legal de dicha
reserva serd la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad
cuenta con una reserva legal de US$1,680.0, que representa af 20% del capital social.

Nota (25) Tmpuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estd conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido,
siendo el impuesto corriente el que se calcula de acuerdo con las leyes fiscales de El Salvador, y
el impuesto diferido el que proviene del efecto impositivo de las diferencias temporarias que
surgen cuando el valor en libros de los activos y pasivos difieren de sus bases fiscales.

El gasto de impuesto sobre 1a renta en el estado de resultados asciende a US$360.6 en 2014 y
US$204.9 en 2013 (una tasa efectiva de 7.6% y 5.5%), respectivamente, conformado como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre Ja renta comriente - gasto 188.3 154.2
Impuesto sobre la renta diferido — gasto 1723 507
—a80.8 2042

5 1 oriente
Las emntidades constitidas en E! Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos

obienidos en el pafs, de acverdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N® 134 de fecha 13 de diciembre de 1991, vigente desde el 1 de enero de 1992.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENS, S.4.
(Compaiiin Salvadoreiia de Seguros, Subsidinria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panams)
(San Salvador, Repiibtica de El Salvador)

Notas a los Listados Financieros

El impuesto sobre la renta corriente difiere de! impuesto que resultaria al aplicar la tasa impositiva
a la utilidad antes de impuesto, conforme a la conciliacién que se muesta a continuacién:

014 2013
impuesto que resultarfa de aplicar Ja tasa
impositiva del 304 a la utilidad antes de impuesto 14193 1,116.2

Efecto impositivo de:

Mis - Gastos no deducibles 1508 110.5

Ganancia de capital 1.5 0.0

Menos - Ingresos exentos (13833 (1.072.5)
Total 1883 1342

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos sobre la renta presentadas
por la Aseguradora, duranie los tres aflos siguientes a la fecha de presentaciGn de las mismas.

Impuesto sobre Ia renta diferido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto sobre la renta diferido en el estado de resultados
ascendié a un gasto por impuesto de US$172.3 y US$50,7, respectivamente, y ha sido calculado
aplicando la tasa impositiva de 30% a las diferencias temporarias identificadas, excepto para la
participacién de la Filial que se aplic la tasa impositiva del 5%, El detalle de dicho impuesto s
©OImo sigue:

A continuaci6n se indican los activos por impuesto diferido reconocidos por la Compafifa:

2014 2013
Provisién por retiro econémico voluntario 1116 0.0
Provisién por saneamiento de cuentas de reaseguro 415 0.0
Total 13l 00
Efecto impositivo activo por impuesto gl final del afio 477 0.0
Activo por impuesto difesido al inicio del afio 0.0 0.0
Ingreso por impuesto sobre la renta diferido BN S N ($ 1)
A continuacidn se indican los pasivos por impuesto difecido reconocidos por la Compafifa:
2014 2013
Participacién en filial 176040 132040
Efecto impositivo pasivo (5%) por impuesto al final del afio 880.2 660.2
Activo por impuesto diferido al inicio del afio _{660.2) __ {609.5)
Gasto por impuesto sobre Ja renta diferido 2200 507

2
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, S.A.
(Compaiiia Snlvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panami)
(San Salvador, Repibiica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2014 2013
Eu el balance general:

Activo por impuesto sobre la renta diferido - otvos activos diversos 477 .00
Pasivo por impuesto sobre Ia renta diferido - cuentas por pagar 0002 6002

En el estado de resultados:

Ingreso por impuesto sobre Ja renta diferido {47, 0.0
Gasto por impuesto sobre fa renta diferido 2200 __ 507
Gasto por impuesto sobre la renta diferido, neto -ldi23 307

Nota (26) Personas Relacionadas
De acverdo con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas:

Las persenas natusales que sean titulares del tres por clento 0 mds de las acciones de la sociedad
de seguros, incluidas las acciones del cOnyuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.

También son personas relacionadas aquelias sociedades cuya propicdad se encuentren en las
siguientes circunstancias:

a. En la que un accionista de la sociedad de seguros, su cdnyuge y parientes dentro del primer
grado de consenguinidad, sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la
institucién, y el diez por ciento 0 mds de acciones con derecho a voto de la sociedad refenida,

b, En las que un director o gerente de la sociedad de seguros, su céayuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o mds de las acciones con
derecho a voto de la scciedad referida.

c. En las que dos o més directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer grado
de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o més de las
acciones.

d. En que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de seguros, sus conyunges o
parientes dentro del primer gradoe de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por
ciento o mas de las acciones de la sociedad referida,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos con compaiiias relacionadas se resumen asi:

2014 2013
Otras cuentas por cobyar —_iif 304
Ouras ceentas por pagar —356 182
Participacidn de gastos comunes entre compaiiias (ingresos) Ll 00
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERNA, S.A.
{Compaiia Solvadorena de Sepuros, Subsidiarin de Seguros Suramericans, S.A. del domicilio de Panamd)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estodos Financieras

Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Nota (30)

Créditos Relacionados

De confommidad con el Asticulo 27 de Ja Ley de Scciedndes de Seguros, las sociedades de seguros
asi como sus filiales, no podrdn tener en su cartesa créditos otorgados a personas naturules o
juridicas por un monlo supenior &l 15% del capital pagado y reservas de capital de la institucién;
ademds, dicho monto no podrd exceder del 2% de los activos tolales netos de reservas de
saneamiento y depreciaciones de la sociedad de seguros o de sus filiales, segiin el caso.

Durante Jos periodos reportados fa Sociedad no efectud créditos a paries relucionadas.
Reguerimiento del Patrinsonio Neto Minimo

De confornudad con el Andculo 29 de Ia Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de seguros
deben contar con un patrimonio nefo minimo para cubrir obligaciones exmaordinarias provocadas
por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado cstadfsticamente. Esta medicién
financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo 30 de Ja citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonic neto minime segin la ley para Ascguradors
Suiza Salvadorena, S.A. asciende a US$9,234.0 y USS9,669.9, respectivamente. La Scciedad,
cumpli6 con este requeritmiento durame los periodos reportados.

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Durante ¢l afo 2014, la Sociedad ha mantenido un promedio (calculado con base en el nimero de
empleados al final de cada mes dividide por 12) de 94 empleados (B4 en 2013). De este ndmero
de empleados, aproximadamenie el B1% (83% cn 2013) pertenece a las dreas de produccion y
comercializacion y ] resto pertenecen 2 las éreas de recursos humanos, admindstracidn y soporte.

Utilidud Distribuible

De conformidad con el inciso primero del Articulo 18 de Ja Ley de Sociedades de Segures, las
sociedades de seguro deberéin retener de sus otilidades, después de deduocida la reserva Jegal, una
suma igual o los productos (ingresos) pendientes de cobro.  Estos valores han sido determinados
ash:

2014 2013

Utilidad del ejercicio 43705 35158
Mds -  Utllidad distribuible y no distribuible

de ejercicios anteriores 214473 179314
Menos - Utilidades retenidas en subsidiarias (18,910.2) (14379.7)
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar -

sobre préstamos, inversiones e impuesto

diferido de filial —O.717.8) {1887
Utilidad distribaible —,189.8 HBIRB

24
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiin Salvadoredia de Seguros, Subsidiarin de Scguros Suramericana, S.4. del domicitio de Pannmd)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (31)

Nota (32)

Nota (33)

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Scciedad no tiene litigios pendientes de importancia,

Responsabilidades

Las responsabilidedes asumidas por Ja Sociedad y los montos retenidos a cargo de la misma, se
detallan a continuacion:

2014 203
Responsabilidades por negocios de seguros y
flanzas divectos y tomados 74152226 6,534,199.6
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (23063708  (3.733.404.8)
Total 39086518  2.800,794.8

Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las Normaos Contables usadas en Iz Preparacién de los Estados Financieros

La Administracién de la Sociedad ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales, con respecto a su giro de negocio, entre las Normas Internacionales de Informacidn
Financicra y las normas contables para séguros vigentes:

1. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta ¢l vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y sc presentan al costo o valor de mercado, ¢l menor. Las
NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorins: activos
financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por
cobrar originados por la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para
determinar el método de valuacién correspondiente, De igual manera, se requiere que la baja
de un activo financiero que conlleve la obtencitn de un nuevo activo financiero, la entidad
reconocerd el nuevo activo financiero el valor razonable. Ademis, no se estdn realizando
todas las divulgaciones relacionadas con el so de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y polfticas concernientes a la gestién de Jos ricsgos financicros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de Jos tipos principales de
transacciones previstas.

fi. La informacién sobre Ja naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, nesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés,

iii. Las NJIF requicren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de cardicter financiero.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compain Salvadorefa de Seguros, Subsidinria de Seguros Suramericans, S.A. del domicilio de Panamg)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (34)

2, Las provisiones para riesgo de crédito sc establecen con base a normativa regulatoria;

8.

conforme a las NIIF en la preparacidn de los estados financieros debe considesarse el perfil
de los ricsgos de crédito de la carters, debiendo considerar variables como el
comportamicenio de Iz economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion geogrdfica,
actividad econGmica, etc,, pura establecer reservas adecundas a los riesgos de recuperacion
de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para ¢l establecimiento de reservas se
realice en base a los flujos de efectivo fuluros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacién de Ja garantia.

Las NIIF requicren un andlisis de vencimiento para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantia financiera) que muestre los vencimientos
contractuales remanemes.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses de 10dos los
uctivos financieros, asl como el respectivo deferioro.

Los activos extreordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con fa cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial
o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Las normas vigentes disponen
que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reCONDZCA COMO
ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, 1o cual no estd de acuerdo con lus NIIF,

Las NIIF reguieren que ¢l estado de cambios en el patrimonio néto muestre, enire otras
cosas, el resultado del cjercicio.

Las NIIF reguicten la divulgacién de informacién cuelitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a Jos riesgos derivedos de instrumentos finencieros, incluyendo los riesgos dec
crédito, liquidez y mercado. Igualmeme, se requiere la divulgacion de un andlisis de
sensibilidad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales st expuesta la entidad, asf
como los métodos y supuestos utilizades.

Las NIIF requieren Ia identificacién y divulgacion de informaci6n de seginentos operativos.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financicros de la Sociedad no ha sido determinado
por la Administracién.

Informacién por Segmentos

A T fecha de estos estados financieros, la Sociedad se dedica & la prestacién de serviclos
mediante la comercializacion de seguros y fianzas en el territorio nacional,
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(Companin Salvadoreiia de Seguroy, Subsidinrin de Seguros Suramericnnn, S.A, del domicitio de Panamsi)
(San Salvador, Republica de El Salvador}

Notas o los Estados Financieros

Nota (35) Renseguradores

Los renszguradores que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de diciembre de
2014, se detallan a continuacin:

Munich Re n 34
Transatlantic a 11
Everest i 40
XL Re a 5
Mapfre Re a 10
Mapfre Re, Compailfa de Reaseguros, S.A. b 100

< 100
Compafifa Suiza de Reaseguros, S.A. d 50
Transatlantic Reinsurance Co. d 50

a. Working cover incendio y riesgos complementarios,
b. Working cover de diversos v transports interno.

c. Working cover de transporte de carga.

d. Cuota parte de fianzas de garantia,

Nota (36) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los perfodos éel 1 de enero al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, se resumen a contipuacién;

I. La Junta General Ordinoria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2014 acordd no
disteibuir dividendos. Durante el afio 2013 s distribuyeron dividendos de US$5.71 por accion
totalizando US$4,000.0, segiin acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas del 12 de
febrero de 2013,

2. Con fecha 19 de febrero de 2014 1o Junta General de Accionistas eligio nucva Junta Directiva,
para un periodo de tres aiios, 8 partir de la feche de inscripeion de la credencial en el Registro

de Comercio, quedando integrada asi:
Director Presidenee Dr. Gonzalo Atbeno Pérez Rojas
Director Vice peesidente Dr. Junan Fermaado Unbe Navamo Dr. Serglo Pérez Monioya
Director Secrednrio Lic, Jonquin Palomo Déneke
Primer(n) Directog(n) Propistoric(a) DPra. Marfa Adelaidn Tomayo Dr. Luis Fernando Ogalvo Prieto
Director Suplente Dr. Jusn David Escobar Franco
Direclor Suplenss Lic. Edvardo David Freund Wasdergan
Direcior Suplents Ing. Luis Enrigue Candava Mecias
Director Saplent= Lic. Curlos Andrés Angel Aruigo
27
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaitia Salvadoreiin de Seguros, Subsidiaria do Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamd)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (37)

La inscripcin de la credencial de Junta Directiva en el Registro de Comercio se completo el
25 de febrero de 2014.

Con fechn 10 de junio de 2014, se reestructuré la Junta Directiva, debido a la renuncia
presentada por el Dr. Carlos Andrés Angel Arango, Director Suplente, por unanimidad de
votos se acuerda elegir al sefior Mario Gildardo Lépez en sustitucién del Dr. Carlos Andrés
Angel Arango. La inscripcién de la reestructuracién de Ja credencial de Junta Directiva en el
Registro de Comercio se completd el 9 de julio de 2014,

3. La Junta Directiva celebrada el 6 de marzo de 2014 aceptd la renuncia imevecable de Ricardo
Cohen Schildknecht al cargo de Presidente Ejecutivo de la Sociedad, efectiva a partir del 30 de
abril de 2014. En esa misma Jumta se acord6 nombrar al Dr. Carlos Ospina Duque como huevo
Presidente Ejecutivo de la Sociedad a partir del 1 de mayo de 2014.

4. Segin notificacién de fecha 8 de abril de 2014 con referencia 10006-TAS-0060-2014, la
Direccién General de Impuestos Internos ha objetado que para el ejercicio fiscal 2010 la
Aseguradora, se dedujo indebidamente gastos por US$670.5, determinando un impuesto sobre
la renta no pagado de US$167.6 que implica una disminucién del remanente de impuesto sobre
la renta pos ese mismo valor. La Aseguradora present$ sus inconformidades a Jos asuntos
sefialados mediante escrito de fecha 15 de mayo de 2014, dirigido al Tribunal de Apelaciones
de Jos Impuestos Internos y Aduanas. Con fecha 5 de junio de 2014 el Tribunal de Apelaciones
de los Impuestos Internos y Aduanas emitié resolucién aceptando el recurso de apelacion
interpuesto por Asesuisa ante ese Tribunal y ademds solicita o la Direccién General de
Impuestos Internos rinda informe a efecto de que conteste los puntos reclamados y justifique
su actuacién. Como resultado de dicha fiscalizacién la Aseguradora reconocié en los
resultados del ejercicio que finalizé al 31 de diciembre de 2014 un gasto no deducible por
vaelor de US$291.3.

5. En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2014 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A. de C.V. han calificado a la Sociedad
como emisor AAA (con perspectiva estable) y AA+, respectivamente.

6. La Sociedad registr6 salvamentos y recupesaciones por US$503.6 (US$785.3 en 2013),

Gestién Integral de Riesgas

En cumplimiento a la Norma NPB4-47 “Normas para la gestion integral de riesgos de las
entidades financieras”, vigente a partir del 1 de marzo de 2011, la Junta Dircctiva celebrada el 11
de abril de 2012 aprobé los lineamientos, limites y polfticas, asf como la estructura necesaria para
la administracién integral de riesgos de la Aseguradora. Por sistema de gestién integral de riesgos,
debers entenderse el proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual
identifican, miden, controlan y monitorean los distintos tipos de riesgos @ que se encuentran
expuestas y las interrelaciones que surgen entre estos, para proveer una seguridad razonable en el
logro de sus objetivos.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, S.A.
(Compaiifa Snlvadorefin de Seguros, Subsidinria de Seguros Surnmericunn, S.A. dol domicilio de Panomé)
{San Salvador, Repdblica de E! Salvador)

Notas a los Estados Financleros

Los riesgos que se gestionan en Ja Ascguradora son los siguientes:

a) Riesgo de crédilo
b) Riesgo de mercado
¢) Riesgo de liguidez
d) Riesgo operacional
¢) Riesgo legal

f) Riesgo reputacional
£) Riesgo téenico

Las acciones de Ja Aseguradora frente a Ja gestién integral de riesgos se realizan mediante ia
contextalizacidn, identificacién, evaluacidn, cuantificacién, tratamiento y monitoreo de los
riesgos, a través de procedimientos, herramientas, politicas y metodologfas que permiten apoyar
¢l logro de Jos objetivos de la misma, y por ende Ia creaci6n de valor. El perfil de riesgos al que
estd expuesta la Ascguradora es informado a 1a Junta Directiva v ta Alta Gerencia.
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Informe del Revisor Fiscal

KPMG, S.A
Calls Loma Linda N° 266 Teldfono: {503) 2213-8400
Colonia Sen Benilo Faox: (503) 2245-2070
Apartado Posal 05-151 omal:  SV-FMpmg@kpmg. com
Sen Salvedor, €1 Selvador

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S A.:

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafan de Aseguradora Suiza Salvadoredia, S.A.,
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, y un resumen de
Ias polfticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han
sido preparados por la Administraci6n con base a 1as Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con Jas Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, y del control interno que la
Administracién determinG necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a frande o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros separados con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de emrores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecuci6n de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una suditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administraci6n, asf
como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos
la base de nuestra opinién de suditorfa.
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En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A, al 31 de diciembre de 2013, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013. de
conformidad con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Seguros vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa
utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros: en consecuencia, estos estados
financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con Ja NCS 015 Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros; asimismo, la NCS 016 Normas para la Publicacidn de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, requiere que las notas que se publican sean un resumen de
las notas que contienen los estados financieros avditados.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, informamos que los estados financieros adjuntos
presentan la posicidn financiera, los resultados de operacién y los flujos de efectivo individuales de Aseguradora
Suiza Salvadorefia, S.A., y no incluyen la consolidacidn de la filial Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas.
Los estados financieros consolidados se presentan en un informe por separado. Estos estados financieros
individuales han sido preparados para cumplir con requerimientos legales en El Salvador.

Otro Asunto

Los estados financieros individuales de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A., al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012, no fueron auditados y se han presentado para propésitos comparativos.

KPMG, SA.
Registro N° 422

77

Ciro Rémulo
Socio
Registro N® 2234

12 de febrero de 2014
San Salvador, El Salvador
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2. Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compadiin Salvadoreda de Seguros, Subskliaria de Segures Surnmericans, S.A. del domicilio de Pannmd)

(Sea Salvadoc, Repébicn de El Snlvador)
Bolances Genernlbes

31 de diciembee de 2013 y 2012

(Expresados en Miles de Délares de los Estndos Unides de América)

Nota 2013 B
Adlive (No auditado)
Activos del giro:

Chajn y bancas 3 22000 14107

Efectos de cobiro inmediato k) 918 179

Inversiones fimancleras, neto L] 16,016.9 152600

Cuartern de préstamod, neio Ty8 53 399

Primes por cobear, neto 9 12,866.6 11,5587

Deuydores por seguros y fianzas 10 126.3 7175

313159 292647
Otros actives:

Bienes recibidos en pago, seto 13 3821 00,0

baversiones permanentes I 185789 17.564.4

Diversos, neto de reservas de sonsamiento 3.970.9 12.600.6

229319 30.974.0
Activo fijo:

Bienes muebles y olras, neto de depeociacion scumulada 12 10752 9484
Total activo SSEJ.D 61 A
Prsivos def gira:

Obligaciones con asegarados 14,15y 16 4469.) 1745

Obligaciones con entidades financierns 19 142 6,7200

Sociedades acreadoras de segaros y fianzas 18 3,0699 2,090.5

Obligaciones con imtermedsarios y agentes 0 22713 20113

58305 10,9963
Otros pasivos:

Cuentas por pagar 1,437.1 2,3680

Provisiones 154 140

Diversos 1,707.7 1,568.5

3,1602 39505
Reservas téenicas:
Reservas de niesgos en curso 17 11,723.6 10,935.1
11.723.6 10.935.1
Reservas por smiestros: 17
Reportasos 2,630.7 29320
No reportados 437.0 4480
3,067.7 3,3800
Total pasivo 237820 29,2619
Pririmondo;

Capstal social pagado 84000 8.400.0
Reservas de capatal, patrimonio restringsdo y resultados scumulados 24,30 3,141.0 £525.2
Total patrimonko 410 30252
Total pasivo y patrimonio 553230 ___ 612871

Véanse notas gue warian g los estados financieros.
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, S.A,

(Compaiifa Selyndorefin de Seguras, Subsidiariu de Seguros Suramericana, S.A, del domicliio de Pnnamé)

(San Salvsdor, Repiblica de El Salvador)

Estades de Resultados

\

=

7

4

Por los pesfodos del | de enero al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en Miles de Délases de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operncitn:
Primas netns de devolucionss y cancelaciones
Ingrescs por decrementos de reservas tcnicas
Sinbestros y gastos recuperados por reassguros
y reafisnznimientos cedidos
Reembalsos de gastos por cessonss
Ingresas financieros de inversiones

Menos - Costos de operacidn:
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafinnzomientos
Gastos por incrementas de reservas 1écaicas
Gastos de adquisicida y conservacibn

Reservas de saneamiento

Utilidnd nntes de gnstos

Gastos de operacién:
Gastas financieros y de inversién
Gastas de administracién

Pérdida de operacifn
Participsciéa ca utilidad de Rlial
Orros ingresos (neto)

Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre [a renta
Utilidad neta

Véanse nofas que acompafian a los estados financieros,

Notg 2013 012
(No waditado)
37,2075 35.635.4
17 1.659.2 44018
1.792.7 3,1000
644 1034
037 706.8
431477.5 439474
147145 146598
11,593.6 114140
17 4,135.3 5.670.2
10,509.5 10.180.6
40,9529 419246
125.6 58.6
41,078.5 419832
2,349.0 1.964.2
106.9 193.2
23 3.470.0 3,236.6
3.576.9 34298
(1,227.9) (1,465.6)
1 40143 54644
9343 733.6
37207 47324
25 (204.9) 0.0
35158 47324
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORERA, S.A.

(Compaiiéa Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericans, 5.A. del domicilio de Panumdé)
{San Salvador, Repdblica de Bl Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodas del | de enero al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en Miles de Détares de los Estados Unidos de América)

Nela 2013 w2
(No nuditedo)
Flujos de efectivo por sctividades de opericida:
Utilidad nesa 35158 41324
Ajustes para coscilinr n ulilidad neta y ¢l efectivo neto
provisto por (usado en) actividades de operacabn:
Participacitn en Filial 1 40143 (5,464 .4)
Depeeciacitn 257.5 2716
Retiro de nctivo fijo 249 To.1
Pérdida en venta de activos extmordinarios 4.2 00
Aumento neto s reservas Wcnicas y sinlestros 4762 1,268.4
Reserva de sancamiento de activos de rigsgo y 0ros Aclivos (124.5) 283
Sub totsl 1.6 9156
Cranbing melos €8 aClvs § Pasivos:
(Aumento) disminucitn en primas poe cobess (1439.3) 14523
Disminucitn en sociedades devdoens de segurcs y fianzas 912 2044
Disminucidn (pemento) en otros activos 86387 (7,163.5)
Aumento (disminucidn) ea obligaciones con asegurados 2946 (41.6)
Aumento (disminucidn) en sociedades acreedoras de seguros y flanzas 9794 (14257
Aumento (disminucin) en obligaciones con intermediarios y agentes 266.0 (264.9)
Dismiswcidn en otros pasivos (790.3) (145.3)
Efective neto provisto por (usado on) actividades de operucién 87194 (6,378.7)
Flujos de cfectivo por scvidades de inverside:
Adguisicion de sctivo fijo (409.0) (495.1)
Préstamas y descuentos 07 {142.2)
Efective ea vents de activos extraondinanos 1.024.0 00
Dividendos recibidos 1 29998 89996
Inverssones financiecas {756.9) 5374
Rfectivo neto provisto por actividades de inversidn 2358.6 83997
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagndos 36 (4,000.0) (10.000.0)
Obligaciones con entidades finmcierns (6,705.8) 6,712.0
Efectivo neto usade en actividades de financiami (10,705 8) (3.288.0)
Aumento (disminucidn) neto en o efectiva 822 (767.0)
Efectivo al Inicio del a0 14286 2,195.6
Efectivo ol final del afo 3 2,3008 1,423.6
Véanze novas gue ipaian @ los extados fi ieros.
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3. Notas alos Estados Financieros a Diciembre de 2014 y 2013

ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiia Salvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamé)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepeo el monto por accién)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

La actividad principal de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A. (Asesuisa, S.A.) es Ja realizacién de
operaciones de seguros, reaseguros, fianzas, garant(as y préstamos, y Ja inversién de las reservas de
acuerdo a lo establecido por la Ley de Sociedades de Seguros, El mercado en el que opera es el
imbito nacional. Las cifras de los estados financieros estdn expresadas en miles de délares de los
Estados Unidos de América, La Aseguradora es subsidiaria de Sepuros Suramericana, S.A.,
domiciliada en Panamd.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervisién del
Sistema Financiero.

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.
(Asesuisa, S.A.), con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF) y las Normas
Contables de Seguros vigentes (Normas Contables de Seguros - NCS), prevaleciendo la
normativa regulatoria cuando haya conflicto con las NIC. Asimismo, la normativa contable
regulatoria requiere gue cuando las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un
mismo evento, se adopte la més conservadora. En la nota (33) se presentan las principales
diferencias entre las normas contables utilizadas y las NIIF,

Los requenimientos de presentacion de estados financieros y notas, asf como el contenido
divulgativo del mismo, estd establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, Aseguradora Suiza Salvadoreia, S.A.
(Asesuisa, S.A.) publica sus estados financieros con base a la NCS 016 Normas para la
Publicacidn de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros.

2.2 Consolidacién
La controladora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es
titular de més del cincuenta por ciento de las acciones comunes, Estas sociedades son a las
que se refiere el articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denomindindolas filiales. La
filial de Ja Aseguradora se detalla a continuacién;
Desetigeita de Giodel  Porcensje de Dversidn edeial 1 ® cel
2 mimisd waxiy  pacoackis Bln Mong L libeos perfado
w00 w an oz

Ascusisn Vida, SA Segurns de
Segues de Persens  persoans PW.9%  Dicksde5. 2000 LI4L  JBSAS LLSSA4 A0S 1488

Los estados financieros consolidados se presentan en un informe por separado.

7
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiifn Salvadorefin de Seguros, Subsidinria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamd)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

23

24

2.5

2.6

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor de mercado, el
menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en ¢l
mercado bursdtil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las dltimas cuatro semanas; los titulos valores emitidos por entidades radicadas
en el pafs sin cotizacién en el mercado bursétil salvadorefio, con base a la categorfa de
riesgo asignada por una compafifa clasificadora de riesgos inscrita en la Supenntendencia
de Valores (actualmente Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador); y los
tftulos valores sin cotizacién en ¢l mercado bursdtil salvadorefio y sin calificacién de

riesgo, a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador
y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nmacional, se
presentan al valor de adquisicién,

Provision de intereses y suspensicn de la provisidn
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provisién de
intereses sobre préstamos se suspende cuando €stos tienen mora superior a noventa difas.

Activo fijo

Los activos fijos se registran a su costo de adguisicién. La depreciacion se calcula por el
método de Ifnea recta sobre la vida il estimada de los activos. Las ganancias y pérdidas
provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados, asf como los gastos por
reparaciones ¥ mantenimiento que no extienden la vida dtil de los activos. Los plazos de
depreciacién son los siguientes:

Periodo de
Descripci6 ! iaci6
Edificios 20 ahos
Mobiliario y equipo S aflos

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acumuléndose a favor de los empleados de la Sociedad, segdn
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente,
pueden llegar a serles pagadas en caso de despido sin causa justificada. Durante el afio
terminado al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad pagé US$73.4 (US$6.1 en 2012) por
este concepto. Al 31 de diciembre de 2013, la contingencia méxima per indemnizaciones
se estima en US$750.2 (US$646.9 en 2012). La politica de 1a Sociedad es registrar gastos
por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacién,
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiia Salvadoredia de Seguros, Subsidinria de Seguros Suramericans, S.A. del domicilio de Panamé)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.7

28

2.9

210

Reservas de provisidn por actives de riesgo

La constituci6n de reservas de provision por categorfas de riesgo se hace con base a normas
regulatorias vigentes; dichas normas permiten evaluar los riesgos de cada deudor con base
a los critenos de: capacidad empresasial y de pago, responsabilidad, situacién econémica y
cobertura de las garantfas reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucién del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por
¢l valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

El monto de estas reservas o provisiones se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia de! Sistema Financiero y se disminuye con antorizacién
de esa Instituci6n cuando a su juicio la Sociedad haya mejorado sus procedimientos de
calificacién de deudores.

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos, los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
ticnen cuotas de capital 0 intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando la
cntidad ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial, aungue no exista la
morosidad antes indicada,

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos, se contabilizan al costo o al valor de
mercado, ¢l menor de los dos. Para estos efectos se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valdo pericial de los bienes realizado por perito inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero. Por los activos gue han permanecido més de dos
afios y sus promogas, se constituye una provisién por el valor del activo registrado en la
contabilidad, en cumplimiento del Articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros. La
utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se
ha percibido.

Transacciones en moneda extranjera
Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones en moneda extranjera, se

aplican a cuentas de gastos o ingresos segn corresponda.

En virtud de la Ley de Integracién Monetaria vigente & partir del 1 de enero de 2001, en El
Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: e] coldn Salvadorefio (¢) y el
délar de los Estados Unidos de América (USS$), y el tipo de cambio entre estas monedas es
fijo a razén de ¢8.75 por USS$1.00 délar,
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compnifa Salvadoreiia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, 5.A. del domicilio de Panam)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

211

212

213

2.14

215

Reservas de riesgos en curse

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamicnto, de los seguros de
daiios, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario, vida de
corto plazo, de vida de prima escalonads, los beneficios adicionales sobre los seguros de
vida, extraprimas, la deduccién de mortalidad de los planes flexibles y las fianzas.

Para las p6lizas 2 uno o mds afios se utiliza el método de los veinticuairoavos, para las de
menos de un afio el método de prorrateo de péliza por p6liza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados se reserva el cincuenta por ciento de las
primas vigentes a la fecha de cdlculo.

Reservas matemdticas

Las reservas mateméticas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las [Grmulas actuariales que contiene cada
clase de seguro. Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media y las
primas diferidas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Aseguradora no posee reservas
mateméticas debido a que no comercializa seguros de vida individual de Jargo plazo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastréficos aplicando el 5% a las pimas netas
de reaseguro del ramo de incendio, lineas aliadas y otros hasta un méximo equivalente a la
sumatoria de la prioridad concertada en dichos contratos, més la responsabilidad no
cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo
catastrifico,

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligaciGn por el monto estimado
de la pérdida, hasta el méximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectia hasta
que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a
la indemnizaci6n.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cieme del
ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los
tres ejercicios econémicos anteriores,

Provisidn por riesgo pals

La Sociedad constituye provisiones por riesgo pafs por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pafs de domicilio del deudor u obligado
al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la
Compafifa Matriz actée en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté
domiciliado en un pafs con calificacién en grado de inversién, Las instituciones que
cologuen © compromelan sus recursos en otros paises deben utilizar las calificaciones del
riesgo soberano de los pafses, emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para determinar el grado de resgo pafs pare las
obligaciones de largo plazo.

10
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2,16

2.7

2.18

219

Los incrementos de las provisiones causan un débito en las cuentas de resultados por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones
causan una reversién de la aplicacién contable de constitucién.

Intereses por pagar
Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacién.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registan utilizando el método de
participacion,

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la
sociedad de seguros traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de
adguisicin de la inversién.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora supesior a los noventa dias, se suspende la provisién de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son pagados en efectivos, Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de control,

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dfas, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemética en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que s perciben.

Los ingresos por primas vendidas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de la
péliza correspondiente, cuando la péliza es a un plazo de un aflo o menos; para pélizas
mayores a un afio de plazo, el ingreso correspondiente al segundo afio en adelante se
registra como pasivo diferido. Se registra la reversion de! ingreso por primas previamente
reconocide, cuando han transcurrido 120 dfas sin recibir de los asegurados los pagos
correspondientes de las pdlizas.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones que se perciben
de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus clientes la
indemnizacién correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones
tienen que compartirse en coaseguIo, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de
ingresos por la parte cedida,
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2.20

2.21

2.22

223

Reconocimiento de pérdidas en préstamos

Se reconoce como pérdidas en Ia cartera de préstamos los casos siguientes: a) los saldos
con garantia real que tienen més de veinticualro meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin
garantia real que tienen mis de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre
que no se encuentren en proceso de ejecucién judicial; c) los saldos sin documento
ejecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial; d) los saldos que después de
veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible trabar embargo;
€) los casos en Jos que se haya emitido senencia de primera instancia a favor del deudor;
f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los dltimos cinco
afios; y g) cuando a juicio de la entidad no exista posibilidad de recuperacitn.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben,

Impuestao sobre la renta
El impuesto sobre 1a renta incluido en el estado de resultados para determinar la utilidad o
pérdida neta del perfodo, estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto sobre la renta corriente &s el impuesto que se espera pagar sobre los ingresos
netos gravados del afio, usando la tasa impositiva vigente a Ja fecha del balance, y cualquier
ajuste de impuesto por pagar de afios previos,

El impuesto diferido es calculado usando el método del pasivo basado en el balance
general, si existen diferencios temporarias entre los valores en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reportes financieros y los montos usados para propésitos
fiscales. EI monto del impuesto diferido registrado se basa en la expectativa de realizacién
o liquidacién del valor en libros de activos 0 pasivos, usando la tasa impositiva vigente a la
fecha del balance general,

Gastos de adquisicién y conservacidn de primas
Los gastos de adquisici6n y conservacién de primas se registran en el perfodo en que se
incurren.

Uso de estimaciones contobles en la preparacién de los estados financieras

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién de la Sociedad
realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y
pasivos, asf como |a divulgacion de activos y pasivos contingeates a la fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el perfodo que se informa.
Aungue estos estimados se basan en el mejor criterio de 1a Administracién a la fecha de los
estados financieros, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

12
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Notas a los Estados Financieros

Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

Cajn y Bancos

Este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de curso legal y se integra de la
siguiente manera;

2013 2012
Caja 26 29
Bancos locales 22064 1,407.8
2,209.0 1,410.7
Efectos de cobro inmediato 91.8 17.9
Total 23008 L4286
Los depésitos en bancos no incluyen depdsitos restringidos.
Reportos y Operaciones Bursdtiles

Este rubro representa los tftulos valores transados en bolsa de valores y los reportos que la
Sociedad ha realizado directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Sociedad no tiene inversiones en reportos.

Diversificacién de Inversiones

patrimonio neto minimo mds las reservas técnicas y mateméticas constituyen la base para la
inversién de la Aseguradora, las cuales deben estar respaldadas por el monto de las inversiones
realizadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene inversiones por un monto de
US$31,080.4 y US$28,956.7, respectivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdo al
Articulo 34 de Ia Ley de Sociedades de Seguros asciende US$29324.3 y US$27,899.2,
respectivamente, Las inversiones se encuentran diversificadas en los instrumentos y activos que se
detallan a continuacidn:

2013 2012
Inversién Inversidn

Titules valores de reata fija 4,501.6 45016 68366 6,836.6
Titulos valores en renta variable 456 45.6 45.6 45.6
Depdsitos de dinero 11,9513 11,9513 8,293.0 8,293.0
Cartera de préstamos y descuentos 53 53 399.7 399.7
Oros instrumentos de oferta piblica 500.0 500.0 305.6 309.6
Primas por cobrar seguro directo 12,979.7 11,2236 11,640.5 10,583.0
Sineestros por cobrar por cesiones

de reaseguros L0969  _1.0069 _14317 _14317
Totales <L08D4 203243 289567 228992

13
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Notas & los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no presenta deficiencias de inversiones.

El movimiento de las provisiones en los perfodas reportados se muestra a continuacion:

Conceptos Préstamos Primas Total
Saldo al 31 de diciembre 2011 378.5 141.6 520.1
Mis - Incrementos de provisiones 450 0.0 450
Menos - Decrementos de provisiones 0.0 A16.35) _(165)
Saldo al 31 de diciembre 2012 4235 125.1 548.6
Miis - Incrementos de provisiones 0.0 1320 1320
Menos - Decrementos de provisiones (112.5) _(0.n (L1235}
Saldo al 31 de diciembre 2013 3110 25L1 S68.1

Al 31 de diciembre de 2013 In tasa de cobertura es de 4.38% (4.22% en 2012).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje y resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio es de 4.28% (4.19% en 2012).
La tasa de readimiento promedio s el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera

de inversiones (incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del perfodo reportado, para aquellas inversiones que generan rendimientos.

Nota (6)  Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos con fines especulativos o por disposicién de las autoridades moneterias, las cuales se
detallan a continuacién:

2013 2012
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Gobierno de EI Salvador 750.0 3,000.0
Emitidos por entidades extranjeras 3,8453 3,836.7
Acciones de sociedades salvadorefias 456 45.6
Certificados de inversin _4.4840 L1350
Titulos valores no negociables:
Fondos de titularizacion 406.4 300.6
Depésitos en bancos _64280 68832
15,9593 15,210.1
Intereses por cobrar —ls —99
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(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no refleja provisiones para la cartera de
inversiones. Durante los periodos del | de enero al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no hubo
movimientos en las provisiones.

Al 31 de diciembre de 2013, la tasa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones es
3.92% (3.90% en 2012).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del perfodo reportado,

Nota(7)  Cartera de Préstamos
La cartera de préstamos de Ia Sociedad se detalla a continuacion:

2013 2012
Préstamos vigentes:

Préstamos a empresas privadas 53 62.0
Subtotal 53 62.0
Préstamos vencidos:

Préstamos a empresas pnivadas 3110 761.0

Intereses sobre préstamos 0.0 04

316.3 B234
Menos - Reservas de saneamiento _(311.0) _(423.5)
Cartera de préstamos neta et 3990

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de rendimiento promedio es de 1.05% (1.77% en 2012).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera
de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera de

préstamos del perfodo reportado.
Nota (8)  Provisiones por Préstamos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene provisiones por préstamos para cubrir

eventuales pérdidas por un total de US$311.0 (US$423.5 en 2012). El movimiento de las
provisiones en los perfodos reportados se detalla a continuacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 378.5
Miés - Constitucion de reservas 450
Menos - Liberacién de reservas 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4235
Mids - Constitucién de reservas 0.0
Menos - Liberacién de reservas 112.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 _31L.0
15
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Notas a los Estados Financieros

Nota (9)

La tasa de cobertura es 98.32% (51.46% en 2012). La tasa de cobertura es el cociente expresado
en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Primas por Cobrar

Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operaci6n y registra el importe de las pnmas
pendientes de cobro; el detalle de las primas por cobrar se presenta a continuacion:

2013 012
De seguros de dafios 11,001.1 11,1003
De fianzas 4.7 89
Vencidas 21179 3747
Subtotal 13,123.7 11,683.9
Menos - Provisién por primas por cobrar (2571 (1252)
Primas netas por cobrar 28666  1LSSRT

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad cuenta con provisiones por primas por cobrar
para cubnir eventuales pérdidas en Ia recuperacién de las mismas. Dichas provisiones ascienden a
US$257.1 y USS$125.2, respectivamente.

El movimiento de las provisiones registradas durante los periodos reportados se muestra a
continuacidn:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 141.6
Mids - Constitucién de provisiones 0.0
Mengs - Decrementos en provisiones (16.4)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1252
Miés - Constitucién de provisiones 131.9
Menos - Decrementos en provisiones (0.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 237
16
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compaiifa Snlvadoreiia de Seguros, Subsidiarin de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Pannmé)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Sociedad por diversas cesiones, como se muestra a
continuacién:

213 212
113.2 81.9

Cuenta por seguros y fianzas
Cuenta coniente por reaseguros y reafianzamientos

Total

Inversiones Permanentes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones permanentes de la Sociedad corresponden a
acciones en su Filial Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas por un valor de US$18,578.9 y
US$17,564.4, respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
se reconocié participacién en Ja utilidad de la Filial por US$4.014.3 y US$5464.4,
respectivamente, y se recibieron dividendos por US$2,999.8 y USS8,999.6, respectivamente,
Activo Fijo

El activo fijo se detalla a continuacién:

2013 2012
Edificios 486.1 3376
Mobiliario y equipo 12246 12967
1,710.7 1,634.3
Menos - Depreciacién acumulada _(6355) _(6859)
Total 0752 2484
El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se presenta a continuaciGn:
Saldo al 31 de diciembre de 2011 304.0
Adquisiciones 495.1
Retiros (79.1)
Depreciacion _(271.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 948.4
Adguisiciones 409.0
Retiros (24.T)
Depreciacién —(257.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 L0752
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(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiene saldos netos por activos extraordinanos por un
monto de US$382.1 (US$800.0 en 2012).

El movimiento de los activos extraordinarios por los perfodos reportados se resume a
continuacién:

Valor de Valor de las Valor
los activos r2servas Belo

Saido al 31 de dicsembre de 2011 1439 (143.9) 0.0
Mids: Adguisiciones 3000 00
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9439 (1439) 800.0
Mis: Adquisiciones 064 143.9 650.3
Menos:  Retiros {1.063.2) 00 (L068.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3821 00 3821
Durante los periodos reportados se dieron de baja por venta los siguientes activos extraordinarios:
Por venta (2013)
Precio de Costo de Provisin
s 3 3 iquisicidn  Pérdid ituid
Inmueble urbano LR4g L0682 L44.2) -0
Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tenfa obligaciones en concepto de siniestros
pendientes de pago por USS$3.4 y US$0.0, respectivamente.

Depésitos por Operaciones de Seguros

La Sociedad tiene depésitos a favor de sus asegurados por valor de US$i82.8 y US$174.5,
respectivamente, cuya distribucion se presenta a continuacién:

2013 2012
Dep6sitos para primas de seguros 181.8 171.0
Depésitos para primas de fianzas 1.0 - )
Total 1828 =243
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.

(Compaiiia Salvadoreda de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A., del domicilio de Panaméb)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16)  Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad presenta registros a favor de sus asegurados en
conceplo de sumas resultantes de otras obligaciones derivadas de pdlizas dotales suscritas por

valor de US$282.9 y USS0.0, respectivamente,
Nota (17)  Reservas Técnicas y por Sinlestros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las reservas de riesgos en curso y siniestros constituidas por
la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las pdlizas de seguros y fianzas en vigor,
ascienden a un total de US$14,791.3 y USS$14,315.1, respectivamente.

El movimiento registrado durante el perfodo en las cuentas de reservas técnicas y siniestros se

resume a continuacion:
Reservas de

Nesgos

&N curso
Saldos al 31 de diciembre de 2011 10,6759
Mis - Incrementos de reservas 3,259.6
Menos - Decrementos de reservas _(3.000.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 10,935.1
Mis - Incrementos de reservas 2,462.6
Menos - Decrementos de reservas (1.674.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 L7236

Nota (18)  Socledades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Reserva
. b
sipestros Total
2,3708 13,046.7
24106 56702
.401.4) (4,401.8)
3,380.0 14,315.1
1,672.7 41353
(198500  _(3.6591)

0677 147213

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene registrado obligaciones gue ascienden a
US$3,069.9 y US$2,090.5, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas asf:

Obligaciones en cuenta cormiente con sociedades
de reaseguro y reafianzamiento

Obligaciones en cuenta corriente con sociedades
por seguros y fianzas

Total

19

2013 2012
30413 2,051.4

— 286 —391
20609 20203
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiia Salvadoreiin de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Pannm4)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Nota (22)

Nota (23)

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene obligaciones con instituciones financieras
nacionales por I suma de US$14.2 y USS$6,720.0, respectivamente,

Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene obligaciones con agentes e intermediarios
de seguros por la suma de US$2,277.3 y US$2,011.3, respectivamente.

Préstamos Convertibles en Acciones
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ja Sociedad no poseia préstamos convertibles en acciones.
Utilidad por Accién
La utilidad por accién de los perfodos reportados se presenta a continuacién:
13 2012

Utilidad por accién (en délares de los Estados Unidos
de América) —f —2d8

El valor anerior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y el promedio de acciones en circulacién de 700,000 durante los aitos 2013 y 2012,

Gastos de Administracién

Los gastos de administracién, por los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre se resumen a
continuacién:

2013 2012
Gastos de personal 952.9 900.7
De directores B1.7 304
Por servicios de terceros 1,463.0 1,322.1
Impuestos y contribuciones 162.1 538
Otros gastos de administracién ___Bl03 __ 9296
Total —2d200 32366
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ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiifa Salvadorefia de Seguros, Subsidiaria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamé)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas n los Estados Financieros

Nota (24)

Nota (25)

Nota (26)

Reserva Legal

De acuerdo con los Articulos 123 y 124 del Cadigo de Comercio, las sociedades deben constituir
una reserva legal igual al 7% de las utilidades antes de impuesto y el Iimite minimo legal de dicha
reserva serfl la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad
cuenta con una reserva legal de US$1,680.0 parn ambos perfodos, respectivamente, que
representa al 209 del capital social,

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados por el perfodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2013 asciende a USS204.9 (una tasa efectiva de 5.5% para el 2013) del cual
US$154.2 es impuesto sobre la renta corriente proveniente principalmente de impuesto por
dividendos recibidos, y US$50.7 es impuesto sobre la renta diferido. Al 31 de diciembre de 2013,
Ia Sociedad tiene un saldo de pago a cuenta de impuesto sobre Ia renta por cobrar de US$1,035.9
(US$830.6 en 2012) incluido en otros activos — diversos, y un pasivo por impuesto sobre la renta
diferido de US$660.2 (USS609.5 en 2012) incluido en otros pasivos — cuentas por pagar generado
por diferencia temporaria en utilidades no distribuidas de la Filial. Al 31 de diciembre de 2012 no
se determinG renta imponible por lo que no se registrd impuesto sobre la renta.

Las entidedes constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenides en el pals, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legistativo N” 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde el | de enero de 1992,

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos presentadas por la
Aseguradora, hasta tres afios después del ejercicio correspondiente.

Personas Relacionadas
De acuerdo con el Anticulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas:

Las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la sociedad
de seguros, incluidas las acciones del cOnyuge y parientes hasta el primer grado de
consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentren en las
siguientes circunstancias:

a. En la que un accionista de 13 sociedad de seguros, su cényuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la
institucién, y el diez por ciento o mds de acciones con deyecho a voto de Ia sociedad referida.

b. En las que un director o gerente de la sociedad de seguros, su cényuge y parientes dentro del
primer grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o més de las acciones con
derecho a voto de la sociedad referida.
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Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

c. En las que dos o mils directores o gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer grado
de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o mds de las
acciones,

d. En que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de seguros, sus clnyuges o
parientes dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por
ciento o més de las acciones de la sociedad referida.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos con compafifas relacionadas se resumen asi

2013 2012
Otras cuentas por cobrar S04 349
Otras cuentas por pagar wd B2 ]

Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de seguros
asi como sus filiales, no podrin tener en su cartera créditos otorgados a personas naturales o
juridicas por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital de la instituci6n;
ademds, dicho monto no podrd exceder del 2% de los activos totales netos de reservas de
saneamiento y depreciaciones de la sociedad de seguros o de sus filiales, segin el caso,

Durante los periodos reportados la Sociedad no efectud créditos a partes relacionadas.
Requerimiento del Patrimonio Neto Minimo

De conformidad con el Articulo 29 de Ia Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de seguros
deben contar con un patrimonio neto minimo para cubrir obligaciones extraordinarias provocadas
por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente. Esta medicion
financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo 30 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio neto minimo segln la ley para Aseguradora
Suiza Salvadorefia, ./ asciende a US$9,669.9 y US$8,297.5, respectivamente, La Sociedad,
cumplié con este requerimiento durante los perfodos reportados,

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Durante el afio 2013, 1a Sociedad ha mantenido un promedio (calculado con base en el ndmero de
empleados al final de cada mes dividido por 12) de 84 empleados (88 en 2012). De este nimero
de empleados, aproximadamente el 83% (84% en 2012) pertenece a las dreas de produccién y
comescializacion y el resto perienecen a las dreas de recursos humanos, administracién y soporte.
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Nota (30)

Nota (31)

Nota (32)

Utilidad Distribuible

De conformidad con el inciso primero del Articulo 18 de la Ley de Sociedades de Seguros, las
sociedades de seguro deberdn retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una
suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro. Estos valores han sido determinados
asi:

2013 2012
Utilidad del ejercicio 35158 47323
Més - Utilidad distribuible y no distribuible
de ejercicios anteriores 17,800.5 17,119.4
Menos - Intereses, comisiones y recargos por cobrar -
sobre préstamos ¢ inversiones (37.6) (50.3)
Utilidad distribuible 212587 L8014

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene litigios pendientes de importancia.

Responsabilidades

Las responsabilidades asumidas por la Sociedad y los montos retenidos a cargo de la misma, se
detallan a continuacién:

2013 2012
Responsabilidades por negocios de seguros y
fianzas directos y tomados 6,534,199.6 6,134,534.5
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (3733404.8)  {2.908529.5)
Total L8007048 32260050

1839



1840

suras

= .

PROSPECTO DE INFORMACIO

\

ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.
(Compaiiia Sulvadoreiia de Seguros, Subsidioria de Seguros Suramericana, S.A. del domicilio de Panamé)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (33)

Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las Normas Contables usadas en la Preparacion de los Estados Financieros

En el afio 2004, el Comité de Normas Intemacionales de Contabilidad emitié la NIIF 4
denominada contratos de seguros que entré en vigor el 1 de enero de 2005. Esta norma
comresponde a la primera fase del proyecto para unificar las pricticas contables para compafifus de
seguro a nivel global ¢ introduce mejoras limitadas a la contabilidad de contratos de seguros y
amplia los requerimientos de informacién. En esta primera fase se incluye una nueva definicién
de contrato de seguro y la consiguiente consideracién de que algunas pélizas son en esencia
productos financieros que deben contabilizarse siguiendo Ia NIC 39, Asi mismo, prohibe el uso
de provisiones para posibles reclamos bajo contratos que no estén en existencia a la fecha de los
estados financieros, requiere probar lo adecuado de los pasivos reconocidos por seguros y el
cdicuio del deterioro de los activos reasegurados, y requiere que los pasivos por seguros sean
presentados sin compensarse de los activos por reaseguros. La NIIF permite que se usen politicas
contables para remedir los pasivos por seguros consistentemente para reflejar los cambios
actuales en las tasas de interés de mercado, otros estimados y asunciones vigentes a la fecha de
los estados financieros. Esta NIIF requiere que se divulgeen las cantidades que surgen de los
contratos de seguros y el monto, tiempo ¢ incertidumbre de los futuros flujos de efectivo de los
contratos de 5eguros.

La Administracién de la Sociedad ha establecido imicialmente las siguientes diferencias
principales, con respecto a su giro de negocio, entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las normas contables para seguros vigentes:

1. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, €l menor. Las
NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorfas: activos
financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por
cobrar originados por la entidad: activos financieros disponibles para la venta; ¢ inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para
determinar el método de valuacién comrespondiente. De igual manera, se requiere que la baja
de un activo financiero que conlleve la obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad
reconocerd el nuevo activo financiero al valer razonable. Ademds, no se estdn realizando
todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y polfticas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, incluyendo
su polftica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.
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2. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

3. Las provisiones para resgo de crédito se establecen con base a normativa regulatoria;
conforme & las NIIF ¢n la preparacién de los estados financieros debe considerarse el perfil
de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar wvariables como el
comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacién geogrifica,
activided econbmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacidn
de estos préstamos. Las NIIF sugieren que ¢l andlisis para el establecimiento de reservas se
realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacién de la garantia.

4. Las NIIF requieren un andlisis de vencimiento para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantia financiera) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes,

5. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos
los activos financieros, asf como el respectivo deterioro.

6. Los activos extreordinanios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial
o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Las normas vigentes disponen
que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como
ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no estd de acuerdo con las NIIF.

7. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién
de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro
previamente establecidos.

8. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio,

9. Las NIF requieren la divuigacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicién a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de
crédite, liquidez y mercado. Jgualmente, se requiere la divulgacién de un anélisis de
sensitividad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales estd expuesta la entidad, asf
como los métodos y supuestos utilizados.

10. Las NIIF requieren la identificacién y divulgacién de informacién de segmentos operativos,

El efecte de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido determinado
por la Administracién,
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Nota (34)

Nota (35)

Nota (36)

Informacién por Segmentos

A la fecha de estos estados financieros, la Sociedad se dedica a la prestacién de servicios
mediante la comercializacién de seguros y fianzas en el territorio nacional.

Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de diciembre de
2013, se detallan a continuacién:

Everest Reinsurance Company a 74
XL Re Latin América a 16
Mapfre Re, Compuiiia de Reaseguros, S.A. a 10

b 100
Miinchener Riickversicherungs c 100
Compaiifa Suiza de Reaseguros, S.A. d 50
Transatlantic Reinsurance Co. d 50

2. Working cover incendio y nesgos complementarios.
b. Working cover de diversos y transporte intemo.

c. Working cover de transporte de carga.

d. Cuota parte de fianzas de garantfa.

Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, se resumen a continuacién:

1. La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 12 de febrero de 2013 (14 de diciembre
de 2012) acordé distribuir dividendos de US$5.71 (US$14.29 en 2012) por accidn, por un total
de US$4,000.0 (US$10,000.0 en 2012).
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Nota (37)

2. La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de octubre de 2013 restructurd a la Junta
Directiva, quienes sustituirdn a los miembros actuales hasta finalizar el perfodo por el cual
fueron electos, a portir de Ia fecha de inscripcién de la credencial en el Registro de Comercio,
quedando integrada asi:

Cargo Nombre
Director Presidente Dr. Gonzalo Alberto Pérez Rojas
Director Vice presidente Ds. Sergio Pérez Montoya
Director Secretario Lic. Joaquin Palomo Déncke
Primer Director Propietario Dr. Luis Fernando Ojalvo Prieto
Director Suplente Dr. Juon David Escobar Franco
Dsrector Suplente Dr. Juan Fernando Unibe Navarro
Director Suplente Lic. Eduardo David Freund Waidergon
Director Suplente Lic. Luis Entique Céedova Macias

La inscripcidn de la credencial de Junta Directiva en el Registro de Comercio se complet6 el
28 de octubre de 2013,

3. En cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2013 las
clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Equilibrium, S.A. de C.V. han calificado a la Sociedad
como emisor AAA (con perspectiva estable) y AA+, respectivamente.

4. La Sociedad registr6 salvamentos y recuperaciones por US$785.3 (US$1,128.6 en 2012).

Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento & la Norma NPB4-47 “Normas para la gestién integral de riesgos de las
entidades financieras”, vigente a partir del | de marzo de 2011, la Junta Directiva celebrada el 11
de abril de 2012, aprobé los lineamientos, limites y peliticas, asi como la estructura necesaria para
la administracién integral de riesgos de la Aseguradora. Por sistema de gestién integral de nesgos,
deberfi entenderse el proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual
identifican, miden, controlan y monitorean los distintos tipos de riesgos a que se encuentran
expuestas y las interrelaciones que surgen entre estos, para proveer una seguridad razonable en el

logro de sus objetivos.
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Los riesgos que se gestionan en la Aseguradora son los siguientes:

a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de mercado
c) Riesgo de liquidez
d) Riesgo operacional
e) Riesgo legal

f) Riesgo reputacional
2) Riesgo técnico

Las acciones de 1a Aseguradora frente a la gestion integral de riesgos se realizan mediante la
contextualizacién, identificacién, evaluacién, cuantificacién, tratamiento y monitoren de los
riesgos, a través de procedimientos, herramientas, politicas y metodologias que permiten
apoyar el logro de los objetivos de la misma, y por ende la creaci6n de valor. El perfil de
riesgos al que estd expuesta la Aseguradora es informado a la Junta Directiva y la Alta
Cerencia.
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