REUNION DE SEGUNDA CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS
BONOS ORDINARIOS EMISION 2016
SURAMERICANA S.A.

En la Ciudad de Medellin, Republica de Colombia, en la Carrera 64 B # 49 A - 30, Oficina
Central Suramericana, Salon VIP, a las ocho y treinta de la mafiana (8:30 a.m.) del dia
veintidés (22) de enero de 2020, fecha, hora y lugar indicados en el aviso de segunda
convocatoria, se reunio la Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios Emisién
2016 Suramericana S.A.

CONVOCATORIA

La convocatoria para esta reunion fue dispuesta por Alianza Fiduciaria S.A. sociedad que
actua en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos y comunicada por
medio de publicacidon efectuada en el periodico “El Tiempo™ el dia 14 de enero de 2020, en
la pagina 1.7, segun el texto a continuacion:

“Aviso de convocatoria para reunién de
Segunda convocatoria
de los Tenedores de Bonos Ordinarios Emisiéon 2016
Suramericana S.A.

Alianza Fiduciaria S.A. (en adelante ‘“Alianza Fiduciaria™), en su calidad de Representante Legal de los
Tendedores de Bonos de Suramericana S.A. (en adelante “Suramericana™), de conformidad con lo establecido
en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010, y por solicitud de Suramericana, se permite convocar a la
reunion decisoria de segunda convocatoria de Asamblea General de los Tenedores de Bonos ordinarios de la
emision 2016) (“Emisién de 2016™).

La reunién se llevara a cabo el dia veintidés (22) de enero de dos mil veinte (2020) a las 8:30 a.m. en la
Carrera 64 B # 49 A - 30, Oficina Central Suramericana, Salén VIP, en la ciudad de Medellin.

Para dicha reunion, la Asamblea General de los Tenedores de Bonos, con el voto favorable de un nimero
plural que represente la mayoria numérica de los tenedores presentes y el cuarenta por ciento (40%) del
empréstito insoluto, podra consentir en la propuesta de escision que se presentard a consideracion de los
Tenedores de Bonos, dando estricto cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo 6.4.1.1.22 del
Decreto 2555 de 2010.

Entidad emisora: Suramericana S.A.

Emision convocada: Emision de bonos ordinarios 2016.

Monto insoluto del empréstito: el monto insoluto del empréstito es de un billon de pesos
(COPS$1.000.000.000.000) y se describe a continuacion:

i Monto |
Fecha de Fecha de| Plazo emitido | Tasa /)

| i [ Calificacion
\lemisién | vencimiento afios (COP icup6n

__|/millones) ||

Bonos COTOCCBO0O0010
22/06/2016 | 22/06/2020 4 147,998 IPC+3.39% | AAA
ordinarios




Bonos COTOCCB00028
22/06/2016 | 22/06/2023 7 257,145 IPC+3.90% | AAA

ordinarios

Bonos COTOCCB00036
22/06/2016 | 22/06/2026 |10 305,622 IPC+4.09% | AAA

ordinarios

Bonos COTOCCB00044

22/06/2016 | 22/06/2031 15 289,235 IPC+4.29% | AAA
ordinarios

El Orden del Dia propuesto para la reunién es el siguiente:
Orden del Dia

1. Eleccion de Presidente y Secretario de la reunién.

2. Verificacion del quérum,

3. Presentacion del informe especial preparado y suscrito por Suramericana, referente la operacion de
escision que se someterd a consideracion de la Asamblea,

4. Concepto de Alianza Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos.

5. Concepto de la calificadora de riesgo.

6. Consideracion y decision de los Tenedores de Bonos sobre la operacion de escision propuesta por el
Emisor.

7. Elaboracion, lectura y aprobacion del acta de la reunion.

Considerando que la Emision 2016 fue emitida en forma desmaterializada, DECEVAL S.A. expedira un
Certificado Global para el Ejercicio de Derechos Sociales, el cual acreditara la titularidad de los bonos.

Quienes pretendan actuar en representacion de una persona juridica, deberdn presentar en la reunién ante
Alianza Fiduciaria, en su calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos, el certificado de
existencia y representacion legal con fecha de expedicién no mayor a un (1) mes y si es persona natural
debera presentar la cédula de ciudadania. Los Tenedores de Bonos que no puedan concurrir personalmente
pueden hacerse representar por apoderado, quien debera presentar, en la respectiva reunién, poder
debidamente otorgado con el pleno cumplimiento de los requisitos legales.

Se advierte a los Tenedores de Bonos que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 de
Decreto 2555 de 2010, las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecion a la ley serdn
obligatorias aiin para los ausentes o disidentes.

El informe especial preparado por Suramericana que contiene la informacién pertinente a la propuesta de
escision y el analisis de los efectos de dicha operacion para Suramericana y para los actuales Tenedores de
Bonos en cumplimiento del articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010, asi como el concepto del
Representante Legal de los Tenedores de Bonos sobre ésta, el concepto de la calificadora de riesgos, y el
modelo de poder para persona natural o juridica en el evento en que el Tenedor se quiera hacer representar por
un apoderado en las reuniones, se encuentran a disposicion de los Tenedores de Bonos en (i) las Oficinas de
Suramericana ubicadas en la Calle 49 No. 63 — 146 Ed. Torre Sura, Piso 6. (ii) en el sitio web de
Suramericana https://www.suramericana.com/index.html, en la seccién “Informacion para Inversionistas” (iii)
en las oficinas del Representante Legal de Tenedores de Bonos, Alianza Fiduciaria, ubicadas en la Carrera 43
A Nro. 14-57 P7, Medellin (iv) en la Superintendencia Financiera de Colombia ubicada en la Calle 7 No. 4 -
49 de la ciudad de Bogota (v) en las oficinas de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. ubicada Carrera 7 No.
71-21 Torre B Piso 12, Bogota D.C. y (vi) en las oficinas de Deceval S.A. — Av. Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3
Oficina 501, Bogota D.C.

Del mismo modo, el Compromiso de Escision con sus anexos, se encuentran a disposicion de los Tenedores
de Bonos en la Secretaria General de Suramericana, ubicada en la Calle 49 No. 63 — 146 Ed. Torre Sura, Piso
6.



Fecha: 14 de enero de 2020
Atentamente,

Catalina Posada Mejia

Representante Legal

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

Representante Legal de los Tenedores de Bonos”

Como inicio de la reunién fue presentada a los sefiores tenedores, la composicion de la
mesa principal de la Asamblea General: La doctora Catalina Posada Mejia representante
Legal de Alianza Fiduciaria S.A. sociedad que actia unica y exclusivamente como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos, los doctores Juan Fernando Uribe Navarro
y Ana Carolina Velasquez Zapata en calidad de Representantes de la sociedad emisora
Suramericana S.A.

La doctora Catalina Posada Mejia extendio un saludo cordial a los miembros de la mesa
principal y a los sefiores tenedores, agradeciéndoles de antemano su asistencia a la reunion.

A continuacion, se dio inicio a la reunion de conformidad con el orden del dia propuesto en
el aviso de convocatoria:

1. ELECCION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA REUNION.

El Emisor y el Representante Legal de los Tenedores de Bonos presentaron a la Asamblea
la propuesta consistente en que la doctora Catalina Posada Mejia, Representante Legal de
Alianza Fiduciaria S.A. actie como Presidente de la reuniéon y Ana Carolina Velasquez,
representante de Suramericana S.A. actiie como Secretaria.

Sometida la proposicion a consideracion de la Asamblea fue aprobada de manera unénime
por los presentes.

2.  VERIFICACION DEL QUORUM.

El Secretario informé, que conforme a la verificacion del quorum realizada por Alianza
Fiduciaria con fundamento en las bases de datos provistas por Deceval, a la presente
reunion se reunié un quorum del cincuenta punto sesenta por ciento (50,60%) del
empréstito insoluto, representando a 61 tenedores. Dichos tenedores de bonos son los
siguientes:



IDENTIFICACIC * |INOMBRE INVERSIONISTA SALDO TOTAL * |PORCENTAJE ~ [ASISTENC -7 |TOTAL
B0D1BOGB72|CARTERA COLECTIVA ABIERTA FIDUCUENTA 2,500,000,000.00 0.250000% 1|  0.25000%
9005667603\ CCP - ITAU 21,000,000,000.00 2.100000% 1|  2.10000%
9005667603|CCP - ITAU 27,500,000,000.00 2.750000% 1| 2.75000%
9010088397)|CONSORCIO - PAP ECOPETROL PACC 7,100,000,000.00 0.710000% 1| 0.71000%
9010088397| CONSORCIO - PAP ECOPETROL PACC 10,800,000,000.00 1.080000% 1|  1.0B000%
9005667603| CONSORCIO CCP 2012 12,000,000,000.00 1.200000% 1| 1.20000%
9005667603| CONSORCIO CCP 2012 21,331,000,000.00 2.133100% 1 213310%
9005667603| CONSORCIO CCP 2012 30,000,000,000.00 3.000000% 1| 3.00000%
9005667603| CONSORCIO CCP 2012 10,000,000,000.00 1.000000% 1| 1.00000%
5005667603| CONSORCIO CCP 2012 20,000,000,000.00 2.000000% 1| 2.00000%
8001502800|E.F. FUNDACION BANCOLOMBIA 500,000,000.00 0.050000% 1|  0.05000%
B8001502800|E.F. INDUSTRIAS E INVERSIONES EL CARMEN 2,100,000,000.00 0.210000% 1|  0.21000%
B002297350|FDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION MODERADO 45,700,000,000.00 4.570000% 1| 4.57000%
8300545390|FIDUCOLOMBIA PAT. AUT. EMP. DE ENERGIA DE BOGODTA 1,000,000,000.00 0.100000% 1| 0.10000%
8001700437|FONDO DE CESANTIAS PORVENIR 11,000,000,000.00 1.100000% 1] 1.10000%
8001700437|FONDO DE CESANTIAS FORVENIR - CORTO PLAZO 2,000,000,000.00 0.200000% 1]  0.20000%
8002248088| FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADQ 1,000,000,000.00 0.100000% | 1] 0.10000%
9003797593| FONDQ DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION CONSERV 15,000,000,000.00 1.500000% 1] 1.50000%
9003799210/ FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION RETIRO 100,000,000,000.00 10.000000% 1 10.00000%

71741466| GARCES VERGARA RICARDO ALONSO 10,000,000.00 0.001000% 1|  0.00100%
8300531053|P.A GOBER. TOLIMA PENS 500,000,000.00 0.050000% 1|  0.05000%
8300531053|P.A GOBER. TOLIMA PENS 1,000,000,000.00 0.100000% 1|  0.10000%
S001880243|P.A. CONSORCIO FIDUPENSIONAL GUAJIRA 4,000,000,000.00 0.400000% 1]  0.40000%
9005578556|F.A. CONSORCIO MUNICIFIO DE MEDELLIN 1,500,000,000.00 0.150000% 1] 0.15000%
9005578556|P.A. CONSORCIO MUNICIFIO DE MEDELLIN 3,000,000,000.00 0.300000% 1| 0.30000%
5009521584 P.A. CONSORCIO PENSIONES EMCAL 2015 10,000,000,000.00 1.000000% 1|  1.00000%
8300545390|P.A. ECOPENSIONES 2016 200,000,000.00 0.020000% 1|  0.02000%
8300545390|P.A. ECOPENSIONES 2016 16,900,000,000.00 1.690000% 1] 1.65000%
B8300545390|P.A. GARDELIA 500,000,000.00 0.050000% 1] 0.05000%
8300545390|P.A. OTRAFARTE 250,000,000.00 0.025000% 1|  0.02500%
B300545390|P.A. PENSIONES EMDC 1,500,000,000.00 0.150000% 1]  0.15000%
8300545390|P.A. SENA PENSIONES 500,000,000.00 0.050000% 1| 0.05000%
5000956121|PA TERMINAL DE TRANSPORTES DE MEDELLIN 20,000,000.00 0.002000% 1|  0.00200%
5000956121| PA TERMINAL DE TRANSPORTES DE MEDELLIN 20,000,000.00 0.002000% 1]  0.00200%
5000956121|PA TERMINAL DE TRANSPORTES DE MEDELLIN 30,000,000.00 0.003000% 1]  0.00300%
9000956121|PA TERMINAL DE TRANSPORTES DE MEDELLIN 30,000,000.00 0.003000% 1) 0.00300%
5000956121|PASIVO PENSIONAL PORVENIR AEROPUERTO OLAYA HERRERA 20,000,000.00 0.002000% 1] 0.00200%
5000956121| PASIVO PENSIONAL PORVENIR AEROPUERTO OLAYA HERRERA 20,000,000.00 0.002000% 1) 0.00200%
5000956121 | PASIVO PENSIONAL PORVENIR GUADALAJARA DE BUGA 10,000,000.00 0.001000% 1]  0.00100%
5000956121|PASIVO PENSIONAL PORVENIR GUADALAJARA DE BUGA 10,000,000.00 0.001000% 1] 0.00100%
5000956121 |PASIVO PENSIONAL PORVENIR HOSPITAL DE LA MISERICOR 30,000,000.00 0.003000% 1|  0.00300%
9000556121 |PASIVO PENSIONAL PORVENIR HOSPITAL DE LA MISERICOR 30,000,000.00 0.003000% 1| 0.00300%
5000956121|PASIVO PENSIONAL PORVENIR MUNICIPIO DE MANIZALES 2 50,000,000.00 0.005000% 1| 0.00500%
9000956121|PASIVO PENSIONAL PORVENIR MUNICIPIO DE MANIZALES 2 1,050,000,000.00 0.105000% 1]  0.10500%
5000956121 |PASIVOS PENSIONALES PORVENIR - FONPET 2012 2,000,000,000.00 0.200000% 1]  0.20000%
5000956121| PASIVOS PENSIONALES FORVENIR - FONPET 2012 2,000,000,000.00 0.200000% 1| 0.20000%
5000956121| PASIVOS PENSIONALES FORVENIR - FONPET 2012 5,000,000,000.00 0.500000% 1]  0.50000%
5000556121| PASIVOS PENSIONALES PORVENIR - FONPET 2012 39,000,000,000.00 3.900000% 1]  3.90000%
5006466204 PASIVOS PENSIONALES PROTECCION 300,000,000.00 0.030000% 1] 0.03000%
8300531053| PATRIMONIO AUTONOMO DEL FPPB B,458,000,000.00 0.849800% 1] 0.84580%
8300531053| PATRIMONIO AUTONOMO DEL FPPB 20,000,000,000.00 2.000000% 1]  2.00000%
8300531053| PATRIMONIO AUTONOMO DEL FPPB 40,000,000,000.00 4.000000% 1|  4.00000%
5000556121 | PATRIMONIO AUTONOMO EMPRESA PARA LA SEGURIDAD URBA 10,000,000.00 0.001000% 1]  0.00100%
5000556121 | PATRIMONIO AUTONOMO EMPRESA PARA LA SEGURIDAD URBA 15,000,000.00 0.001500% 1] 0.00150%
5000956121| PATRIMONIO AUTONOMO EMPRESA PARA LA SEGURIDAD URBA 20,000,000.00 0.002000% 1] 0.00200%
5000556121 | FPATRIMONIO AUTONOMO EMPRESA PARA LA SEGURIDAD URBA 30,000,000.00 0.003000% 1]  0.00300%
9000956121 |PATRIMONIO AUTONOMO MUNICIFIO DE CALI . 283,000,000.00 0.028300% 1]  0.02830%
9000956121 | PATRIMONIO AUTONOMO MUNICIPIO DE CALI . 2,000,000,000.00 0.200000% 1] 0.20000%
5000956121 | PATRIMONIO AUTONOMO MUNICIFIO DE CALI . 3,000,000,000.00 0.300000% 1] 0.30000%
B001982815|PE-MPG7 FONDO DE PENSIONES PROTECCION 700,000,000.00 0.070000% 1]  0.07000%
5008663077|RENDIR FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO 500,000,000.00 0.050000% 1] 0.05000%
5000005314[RENTA 180 VALORES BANCOLOMBIA CCA PACTO PERMANENCI 1,000,000,000.00 0.100000% 1]  0.10000%
1,000,000,000,000.00 100.000000% 62] 50.60670%

El Presidente de la Asamblea inform6 a los tenedores presentes que existia quorum



suficiente para deliberar y decidir sobre el asuntos objeto de la convocatoria, considerando
el requisito de contar con una mayoria especial, equivalente a un numero plural que
represente la mayoria numérica de los tenedores presentes y el cuarenta por ciento (40%)
del empréstito insoluto de la emision de los bonos en circulacion de conformidad con los
estipulado en el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010.

3. PRESENTACION DEL INFORME ESPECIAL PREPARADO Y SUSCRITO POR
SURAMERICANA, REFERENTE LA OPERACION DE ESCISION QUE SE SOMETERA A
CONSIDERACION DE LA ASAMBLEA.

Tomoé la palabra el doctor Juan Fernando Uribe Navarro, en representacion de
Suramericana S.A. en calidad de emisor de los Bonos Ordinarios Emision 2016 y presento
a los asistentes el informe relativo a la operacion de escision que se somete a consideracion
de la Asamblea.

A continuacion, se trascribe el informe del emisor:

“Informe a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Suramericana S.A

Escision entre Seguros de Vida Suramericana S.A. (Escindente) y Suramericana S.A.
(Beneficiaria).

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 (“Decreto 2555”), el
Representante Legal de Suramericana S.A. (“Emisor” o “Suramericana™) ha elaborado el presente informe
con el proposito de ilustrarle a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Emisor correspondiente a la
emisién de bonos ordinarios (la “Emisién de 2016”), en forma amplia y suficiente sobre la operacion que
pretende realizar consistente en una escision parcial de Seguros de Vida Suramericana S.A. (en adelante
“Seguros de Vida SURA” o la “Escindente”), filial del Emisor, mediante la cual ésta transferira en bloque una
parte de su patrimonio, consistente en un portafolio de inversiones que representan reservas ocasionales, por
un valor de COP $490,000 millones de pesos, mas sus respectivos rendimientos hasta la fecha de
perfeccionamiento de la operacion (en adelante los “Activos Escindidos™), a favor de Suramericana S.A. en
calidad de Beneficiaria (Sura Vida y Suramericana conjuntamente en adelante las “Participantes”).

Suramericana S.A. tiene directamente el 94.9594% de participacion accionaria en Seguros de Vida SURA.

Las Participantes hacen parte del Grupo Empresarial SURA controlado por Grupo de Inversiones
Suramericana S.A., Grupo SURA, tal y como se evidencia en el certificado de existencia y representacion
legal del Emisor adjunto al presente informe como Anexo 1.

1. EMISIONES VIGENTES DEL EMISOR

| | ' Monto
';:Fecha de Fecha de| Plazo emitido | Tasa /

_. | | Calificacién ||
(lemision | |vencimiento | afics | (COP ‘cupon

_\millones) ||

Bonos COTOCCBO00010
22/06/2016 | 22/06/2020 4 147,998 IPC+3.39% | AAA
ordinarios




Bonos COTOCCB00028
22/06/2016 | 22/06/2023 7 257,145 IPC+3.90% | AAA

ordinarios

Bonos COTOCCB00036
22/06/2016 |1 22/06/2026 |10 305,622 IPC+4.09% | AAA

ordinarios

Bonos COTOCCB00044
22/06/2016 | 22/06/2031 15 289,235 IPC+4.29% | AAA

ordinarios

2. PROYECTO DE ESCISION

2.1.  Descripcion del proyecto de escision

La escision que se pretende realizar implicara que Seguros de Vida SURA, filial del Emisor, escinda una
porcién de su patrimonio consistente en un portafolio de inversiones que representan reservas ocasionales,
por un valor de COP $490,000 millones de pesos, mas sus respectivos rendimientos hasta la fecha de
perfeccionamiento de la operacion, y la transfiera a Suramericana. De conformidad con lo establecido en el
numeral 1 del articulo 3 de la Ley 222 de 1995 del Congreso de la Republica de Colombia, la transferencia al
Emisor se efectuara en la fecha de perfeccionamiento de la escisién. La escisién se perfeccionara en la fecha
de su inscripcion en el registro mercantil colombiano. Una vez perfeccionada la escision, ésta producira los
siguientes efectos juridicos respecto del Emisor;

El Emisor continuara desarrollando las actividades propias de su objeto social;
El Emisor como sociedad beneficiaria, mantendra su domicilio principal en Medellin;

Todos los accionistas del Emisor continuaran participando en el capital social de éste después de la
Escision y en la misma proporcion;

No ocurrira un detrimento de la capacidad financiera y crediticia del Emisor;
El Emisor mantendra la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a cabalidad

el cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en bonos ordinarios en
circulacion del Emisor, por lo cual mantendra su calidad crediticia;

Una vez perfeccionada la escision, ésta producira los siguientes efectos juridicos respecto de Seguros de Vida

SURA:

e Si bien la transferencia de activos que realizard implica una disminucién del patrimonio de la
Escindente, dicha disminucion no afectard la ejecucion de sus negocios sociales como compaiiia
aseguradora en la Republica de Colombia, por cuanto los activos que se escinden obedecen a
recursos que no son requeridos por la Compaiiia para el desarrollo de su objeto social;

L]

La Escindente continuard con el desarrollo de su objeto social sin ninguna modificacion o
interrupcion en su personalidad juridica;

Las demas obligaciones civiles, comerciales y laborales, y en general todas las obligaciones de la
Escindente respecto de sus activos, pasivos, negocios y empleados que no corresponden a los
Activos Escindidos, continuaran a su cargo y por tanto no seran transferidas a Suramericana;

2.2.  Auwtorizaciones requeridas para la escision

a.

Autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos




Una vez aprobada por la Asamblea General de Accionistas del Emisor y de Seguros de Vida SURA, y debido
a que el Emisor es un emisor con valores registrados en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(“RNVE”), la escision requerira (i) la aprobacion por parte de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
con las mayorias establecidas en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 y la Parte 111, Titulo 1,
Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Basica Juridica (“Circular Basica Juridica”) de la Superintendencia
Financiera de Colombia (“SFC”) o (ii) alternativamente, la implementacion de alguna de las opciones
previstas en los mismos articulos,

El Emisor ha decidido no hacer uso de las alternativas y por lo tanto solicita la autorizacién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

b. Autorizacion de la SFC

La escision sera aprobada por la Asamblea General de Accionistas del Emisor el proximo 5 de diciembre de
2019 y de Seguros de Vida SURA el proximo 13 de diciembre de 2019. Adicionalmente, la escision se sujeta
a la autorizacion de la SFC, por un lado, por ser Suramericana una sociedad inscrita y un emisor de valores
en los términos de la Ley 964 de 2005, por su condicion de emisora de bonos ordinarios, esta sujeta al control
exclusivo de la SFC en los términos de la Circular Basica Juridica Parte 111 Titulo 1 y Circular Externa No.
005 de 2005, y por otro lado, por ser Seguros de Vida SURA una aseguradora sujeta a la vigilancia de esta
misma Superintendencia, en virtud de lo dispuesto en los articulos pertinentes del Estatuto Organico del
Sistema Financiero. Dicha entidad tiene competencia para aprobar u objetar las operaciones de escisién en la
que participen emisores de valores sujetos a su control exclusivo asi como de compaiiias aseguradoras sujetas
a su vigilancia.

c. Autorizacion para la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 y la Parte 111, Titulo I, Capitulo I,
Numeral 4 de la Circular Basica Juridica, corresponde a la SFC autorizar al Emisor, como emisor de bonos, a
convocar la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

d. No se requieren autorizaciones adicionales

La escision no requiere autorizacion por parte de la Superintendencia de Industria y Comercio puesto, que en
los términos del articulo de la Ley 1340 de 2009, las sociedades que acrediten que se encuentran en situacién
de grupo empresarial en los términos del Articulo 28 de la Ley 222 de 1995 se encuentran exentas del deber
de notificacién previa ante dicha entidad de los procesos de integracion o reorganizacion empresarial en los
que participen, cualquiera sea la forma juridica que adopten. Lo anterior como es el caso de las Participantes,
quienes hacen parte del Grupo Empresarial SURA debidamente registrado tal y como se evidencia en el
certificado de existencia y representacion legal del Emisor, adjunto al presente informe como Anexo 1.

2.3.  Descripcion de las sociedades participantes de la escision
a. Suramericana

(i) Naturaleza y constitucién: el Emisor es una sociedad comercial de nacionalidad colombiana
constituida como sociedad anénima por medio de Escritura Piblica Namero 689 de la Notaria
Catorce de Medellin del 25 de mayo de 1999, inscrita en la Camara de Comercio de Medellin el
29 de julio de 1999, bajo el Niimero 6304, en el libro 9°, identificada con la matricula No. 21-
257352-04, e identificada con niimero de identificacion tributario (NIT) 811.019.012 — 4. El
Emisor tiene su domicilio principal en la Carrera 63 # 49 A — 31, Piso 1, Edificio Camacol, de
la ciudad de Medellin, Colombia.

(i)  Objeto social; el Emisor tiene por objeto social la inversién en bienes muebles e inmuebles.
Tratindose de inversién en bienes muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles, lo
podra hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o
cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo puede invertir en



(iii)

(iv)

papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de
valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de carécter
publico o privado, nacionales o extranjeros.

El Emisor podra adquirir, dar en garantia, explotar, entregar en fiducia o en encargo fiduciario,
y enajenar toda clase de bienes muebles e inmuebles; celebrar operaciones de crédito dando o
recibiendo de o a sus socios o a terceros dinero en mutuo sin que esto implique desarrollo de
actividades de intermediacion financiera, como actividad ocasional y sin interés especulativo y
con el unico objeto de la consecucion de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social;
dar, aceptar, negociar, enajenar, pagar, celebrar cesiones a cualquier titulo de toda clase de
instrumentos negociables y suscribir todo tipo de documentos civiles y comerciales; y en
general, celebrar todos los actos y todos los contratos que tengan relacién directa con el objeto
social y los que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir las obligaciones legal o
convencionalmente derivadas de la existencia de la sociedad y de las actividades desarrolladas
por el Emisor.

Composicién accionaria: la composicién accionaria del Emisor al 30 de septiembre de 2019 es

la siguiente. Es de notar que la composicion accionaria del Emisor no se vera modificada una
vez perfeccionada la escisién:

Accionista No. De Acciones % De Participacion

Grupo de Inversiones Suramericana
S.A. 80,958 81.129%

Miinchener Riickversicherungs -

Gesellschaft Aktiengesellschaft 18,828 18.868%

Inversiones y Construcciones

Estratégicas S.A.S. 1 0.001%
Fundacién Suramericana 1 0.001%
Corporaci6n Unidad de

Conocimiento Empresarial 1 0.001%
TOTAL 99,789 100%

Capital: la composicion de capital del Emisor al 30 de septiembre de 2019 es:

Capital autorizado COP$2,000,000,000
Capital suscrito COP$49,894,500
Capital pagado COP$49,894,500
Valor nominal de la accién COPS$ 500

Numero de acciones en circulacion 99 789

b. Seguros de Vida SURA

0]

Constitucion: Seguros de Vida SURA es una sociedad anénima constituida y existente de
acuerdo con las leyes de la Repiiblica de Colombia, mediante Escritura Pablica No. 2381 de
la Notaria Tercera de Medellin del 4 de agosto de 1947, inscrita en la Camara de Comercio de
Medellin el 23 de marzo de 1984, identificada con la matricula No. 21-077671-04 y con
numero de identificacion tributario (NIT) 890.903.790-5. Seguros de Vida SURA tiene su



2.4,

domicilio principal en la Carrera 63 # 49 A — 31, Piso 1, Edificio Camacol, de la ciudad de
Medellin, Colombia.

(ii) Objeto social: Seguros de Vida SURA tiene como objeto social la realizacion de operaciones

de seguro y de reaseguro, bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente por la
ley en la Repiiblica de Colombia o de las de cualquier otro pais, donde establezca domicilio,
sucursal o agencia.

(iii) Composicién accionaria: La composicion accionaria de Seguros de Vida SURA, al 30 de

septiembre de 2019, es la siguiente:

Accionista Nimero de acciones %
Suramericana S.A. 237,803 94.9594%
Operaciones Generales Suramericana | 12,620 5.0394%
S.AS.

Servicios Generales Suramericana | 1 0.0004%
S.A.S.

Diagnostico & Asistencia Médica | | 0.0004%
S.A.S.

Fundacién Suramericana 1 0.0004%

(iv)  Capital: La composicion de capital de Seguros de Vida SURA al 30 de septiembre de 2019, es:

Capital autorizado COP$80,000,165,641.92
Capital suscrito COP$46,161,144,000
Capital pagado COP$46,161,144,000
Valor nominal de la accion COPS 184,330.48
Niimero de acciones en circulacion 250,426

Motivos de la escision

Los motivos de la escision son los siguientes:

2.5,

Suramericana se encuentra trabajando en generar eficiencias de capital dentro de cada una de sus
filiales.

Los recursos de portafolio que se encuentran alocados dentro de Seguros de Vida SURA representan
recursos ociosos que desde el punto de vista de su accionista mayoritario, esto es Suramericana,
deben ser utilizados de una manera mas eficiente.

Suramericana emitié en el afio 2016 bonos en el mercado publico de valores Colombiano, cuyo
primer vencimiento serd en el afio 2020,

Para Suramericana la manera mas eficiente de hacer uso de los recursos ociosos que se encuentran en
Seguros de Vida SURA, consiste en el pago de su endeudamiento.

Si bien la operacion de escision implica una disminucién del patrimonio de la Escindente, dicha
disminucién no afectara la ejecucion de los negocios sociales de Seguros de Vida SURA, por cuanto
los activos que se escinden obedecen a recursos que no son requeridos por la Compaiiia para el
desarrollo de su objeto social.

Estados financieros

Para efectos de esta escision, Suramericana y Seguros de Vida SURA han elaborado estados financieros con
corte al 30 de septiembre de 2019, debidamente certificados, acompaiiados de sus notas y del dictamen del



revisor fiscal correspondiente.

Mediante la aprobacion del proyecto de escision, las Participantes han aceptado sin reserva alguna, para los
tramites y procedimientos tendientes al perfeccionamiento de la escision, la relacion de activos, pasivos y
cuentas patrimoniales discriminadas en los Estados Financieros Proforma.

Las Participantes han reconocido que por fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccione la
escisién, los valores incluidos en los estados financieros de éstas y los Estados Financieros Proforma
presentaran variaciones sin que ello implique ninguna modificacion futura al proyecto de escision, ni la
necesidad de realizar ajustes en tales cuentas contables.

Los mencionados estados financieros los cuales sirven de base al proyecto de escisién se adjuntan al presente
documento asi:

(a) Anexo 3: Estados financieros del Emisor debidamente certificados y dictaminados, junto con sus
correspondientes notas

(b) Anexo 4: Estados financieros de Seguros de Vida SURA debidamente certificados y dictaminados,
junto con sus correspondientes notas

(c) Anexo 7: Estados Financieros Proforma

2.6.  Transferencia de activos.

En virtud de la escision, Suramericana sera propietaria de los Activos Escindidos consistentes en un
portafolio de inversiones por un valor de COP $490,000 millones de pesos, mas sus respectivos rendimientos
hasta la fecha de perfeccionamiento de la operacion. Y como consecuencia de la relacion de subordinacion
existente entre Suramericana y Seguros de Vida SURA, las acciones en Seguros de Vida SURA de las que es
titular Suramericana se anularan de forma parcial, mediante una amortizacién de participaciones de capital,
proporcional al valor de los Activos Escindidos.

2.7.  Discriminacion y valoracion de activos y pasivos de las sociedades

Para los tramites y procedimientos tendientes al perfeccionamiento de la escision, la relacién de activos,
pasivos y patrimonio de las sociedades Participantes, con corte a 30 de septiembre de 2019, es la siguiente:

Seguros de Vida SURA:

Activos $10,451,311,288,137
Pasivos $ 8,240,867,887,643
Patrimonio $2,210,443,400,494

Suramericana:

Activos: $6,116,753,660,538
Pasivos: $1,114,896,573,680
Patrimonio: $ 5,001,857,086,858

Por fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccione la Escision, la discriminacién de activos y
pasivos incluidos en los estados financieros de las Participantes y los Estados Financieros Proforma
presentaran variaciones sin que ello implique ninguna modificacion futura al Compromiso de Escision, ni la
necesidad de realizar ajustes.

Considerando esto, los activos que pasaran a ser de propiedad Suramericana como consecuencia de la
Escision serdn aquellos activos que se encuentren registrados en los libros de contabilidad de la Escindente
relativos a la inversion de sus reservas ocasionales en portafolio y los rendimientos de estos, al momento de la
perfeccion de la Escision, los cuales seran igualmente valorados conforme se indica a continuacion.



2.8. Meétodo de valoracion

Para efectos de la escision y en cumplimiento de las obligaciones vigentes en la Republica de Colombia, los
activos que se transferiran fueron valorados a precios de mercado. Por su parte, las Participantes fueron
valoradas mediante el método de valor en libros, por cuanto la determinacion del patrimonio contable de las
compaiiias refleja el valor de éstas.

2.9. Relacion de intercambio

Por tratarse de una escision de una sociedad donde la Beneficiaria es su accionista, las participaciones de la
Beneficiaria en la Escindida serdan canceladas de manera proporcional al valor recibido de los Activos
Escindidos.

Por tanto, no se presenta estudio técnico para la valoracién de las acciones de cada una de las sociedades
participantes en este proceso de escision.

2.10. Aspectos contables y tributarios de la escision

Una vez perfeccionada la escision, contablemente se procedera asi: (i) Se tomaran los estados financieros de
la Escindente con corte al mes de la fecha de perfeccionamiento, con el fin de determinar el valor intrinseco
de sus acciones, (ii) Con base en dicho valor intrinseco, se determinara la cantidad de acciones a cancelar, de
manera proporcional al valor de los activos que seran transferidos a la Beneficiaria; (iii) Se eliminara del
patrimonio de la Escindente la proporcién correspondiente al valor de los activos escindidos; (iv) Se eliminara
del saldo de la inversion que posee la Beneficiaria en la Escindente la proporcién equivalente al valor de los
activos transferidos mediante la escision; (v) Esta operacion no representa afectacion alguna sobre el capital
suscrito y pagado de la Beneficiaria.

Para todos los efectos, la operacion contable se perfeccionara con base en las cifras que arroje la contabilidad
de las Participantes al altimo dia del mes del perfeccionamiento de la escision.

De acuerdo con el articulo 319-7 del Estatuto Tributario Colombiano, esta escisién no es considerada como
reorganizativa, por tanto, las sociedades que participan en este proceso podrdn experimentar algiin ingreso
gravable como consecuencia de la transferencia de activos, al considerarse que dicha transferencia constituye
enajenacion para efectos fiscales.

La Beneficiaria sera solidariamente responsable con Seguros de Vida SURA por la totalidad de los tributos a
cargo de la Escindente en el momento en que la escision se perfeccione, incluyendo los intereses, sanciones,
anticipos, retenciones, contingencias y demas obligaciones tributarias. Lo anterior, sin perjuicio de la
responsabilidad solidaria de los accionistas de la sociedad escindida, en los términos del articulo 794 del E.T.

3. EFECTOS DE LA ESCISION PARA LOS TENEDORES DE BONOS DEL EMISOR
3.1.  Efectos financieros:

La reorganizacion corporativa que se somete a consideracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
pretende la eficiencia de capital de Suramericana, asi como la disposicion de dichos recursos en favor del
pago de los Tenedores de Bonos. Como resultado de la Escision no ocurrirdn cambios en las condiciones o
términos de los bonos de la Emision de 2016 del Emisor.

Por lo anterior, es claro que los intereses de los tenedores de bonos de la Emision de 2016 no se veran
afectados negativamente por la escision, la cual, si bien implica la incorporacién de activos en el patrimonio
del Emisor desde un punto de vista individual, no implica cambios desde una vision consolidada por cuanto
los Activos Escindidos eran indirectamente de propiedad del Emisor. De esta forma lo reconoce la
calificadora de los bonos de la Emision de 2016 con su decision de mantener la calificacion actual de los
bonos aun cuando se realice la escision tal y como se evidencia en la certificacion emitida por BRC Standard



& Poor’s.
3.2.  Calificacion de los valores

Segun el informe emitido por la calificadora BRC Standard & Poor’s 10 de diciembre de 2019, la calificadora
considera que la Emision 2016 ha mantenido su calificacion actual, siendo esta “AAA(col) (adjunto como
Anexo 6).

3.3.  Informe del representante legal de los tenedores de bonos Alianza Fiduciaria S.A.

Segin el informe emitido por Alianza Fiduciaria S.A., representante legal de los tenedores de bonos de la
Emision de 2016 de Suramericana, se concluye que la informacion que ha sido otorgada es completa y que
conforme con lo anterior considera que la Emisién 2016 no se vera afectada con la proyectada escision. Se
adjunta el informe del representante legal de los bonos como Anexo 8.

3.4. Recomendacidn y conclusién

El Emisor considera favorable la escision entre el Emisor y Seguros de Vida SURA por las siguientes
razones:

a.La Escision representa ventajas financieras para el Emisor toda vez que permitird que con recursos
propios haga frente a las obligaciones financieras que tiene con los Tenedores de Bonos.

b. Con ocasion de la Escision no ocurrird un detrimento de la capacidad financiera y crediticia del
Emisor ni de sus filiales, pues se trata de una reorganizacion empresarial.

c. El Emisor mantendrd la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a
cabalidad el cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en
bonos ordinarios emitidos en la Emisién de 2016 en circulacién del Emisor, por lo cual
mantendra su calidad crediticia,

4. ESTADO ACTUAL DEL PROYECTO DE ESCISION
a. El 24 de octubre de 2019 el Emisor convocé la Asamblea General de Accionistas, con el fin de
que se estudiara y aprobara el Compromiso de Escision y los estados financieros que serviran

de base para la Escision. Igualmente, Seguros de Vida SURA llevara a cabo convocatorias y
reuniones en el mismo sentido.

5. ANEXOS
Los anexos de este informe del Emisor a los tenedores de bonos son los siguientes:

Anexo | Certificado de existencia y representacion legal del Emisor expedido por la
Camara de Comercio de Medellin para Antioquia.

Anexo 2 Certificado de existencia y representacion legal de Sura Vida expedido por la
Camara de Comercio de Medellin para Antioquia

Anexo 3 Estados financieros del Emisor debidamente certificados y dictaminados, junto
con sus correspondientes notas

Anexo 4 Estados financieros de Sura Vida debidamente certificados y dictaminados,



junto con sus correspondientes notas.

Anexo 5 Anexo de discriminacién y valoracion de activos y pasivos de las sociedades a
fusionarse.
Anexo 6 Informe emitido por la calificadora BRC Standard & Poor’s del 10 de

diciembre de 2019

Anexo 7 Estados Financieros Proforma de la Escision.

Anexo 8 Informe del Representante Legal de los Tenedores de Bonos de la Emision de
2016.

(Firmado)

JUAN FERNANDO URIBE NAVARRO
Representante Legal
SURAMERICANA S.A”

4. CONCEPTO DE ALIANZA FIDUCIARIA EN SU CALIDAD DE
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Tomo la palabra la doctora Catalina Posada Mejia, Representante Legal de Alianza
Fiduciaria S.A. y en calidad de Representante Legal de los Tenedores de Bonos Ordinarios
Suramericana Emision 2016 presentd su concepto sobre la operacion de escision presentada
por el Emisor Suramericana S.A.

A continuacion, se transcribe el concepto del Represente Legal de los Tenedores de Bonos:

“Medellin, 25 noviembre de 2019

CONCEPTO DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS
EMITIDOS POR
SURAMERICANA S.A.

CATALINA POSADA MEJIA, representante legal de Alianza Fiduciaria S.A., sociedad que en el presente
caso actia como Representante Legal de los Tenedores de Bonos de la emision de Bonos Ordinarios
correspondientes a las emisiones del Prospecto de Informacién de bonos ordinarios de 2016.

Y considerando que:

1.1.  Contrato de Representacion Legal. Alianza Fiduciaria S.A. y Suramericana S.A. (en adelante
“Suramericana” han celebrado un contrato de representacion legal de tenedores de bonos
correspondiente a las emisiones del Prospecto de Informacién de bonos ordinarios de 2016 (“Emisién
2016"). A partir de dicha fecha, Alianza Fiduciaria S.A. ha venido actuando como representante legal

de los tenedores de bonos de la Emision 2016 de manera ininterrumpida.

I.2.  Ejercicio de la Representacién. En desarrollo del contrato de representacion legal (el “Contrato™),
Alianza Fiduciaria S.A. ha realizado todos los actos de administracién y conservacion necesarios para
el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos de la
Emision 2016, dando cumplimiento a la normativa vigente.



1.3.

Caracteristicas de las Emisiones:

Monto total de la Emision 2016 COPS 1.000.000.000.000
Emisor Suramericana S.A.
Administrador de las Emisiones Deceval S.A.

Calificadora de las Emisiones BRC Investor Services S.A.

bonos de las Emisiones

Representante legal de los tenedores de los | Alianza Fiduciaria S.A.

Clase de titulos de las Emisiones Bonos ordinarios

Inscripcion de los titulos de las Emisiones Bolsa de Valores de Colombia

Emision 2016:

| Fecha de| Plazo | | Tasa /|

echa de emision 1 K | 1 | || Calificacién

|vencimiento | |afios | Eicupén |

22/06/2016 22f6f00 ” o 14';" 998 | lP & AA
* 3.39%

il 0 ]

IPC +
22/06/2016 22/06/2023 7 257,145 3.90% AAA

3

22/06/2016 22/06/2026 10 [305.622 LP(%% 1 AAA

4

IPC +
22/06/2016 22/06/2031 15 289,235 4.29% AAA

Total 1,000,000

1.4

Operacion de Escision de Seguros de Vida Suramericana S.A. Suramericana S.A. (Emisor) ha
informado a Alianza Fiduciaria S.A. que se pretende convocar a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la Emision 2016, con el fin de poner a consideracion la operacion que pretende realizar
consistente en una escision parcial de Seguros de Vida Suramericana S.A. (en adelante “Sura Vida” o
la “Escindente”), filial del Emisor, mediante la cual ésta transferird en bloque una parte de su
patrimonio, consistente en un portafolio de inversiones que representan reservas ocasionales, por un
valor de COP $490,000 millones de pesos y sus rendimientos a futuro (en adelante los “Activos
Escindidos™), a favor de Suramericana S.A. en calidad de Beneficiaria (Sura Vida y Suramericana
conjuntamente en adelante las “Participantes”). Suramericana S.A. (Emisor) tiene directamente el
94.9594% de participacion accionaria en Sura Vida (Escindente). Las Participantes hacen parte del
Grupo Empresarial SURA controlado por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Grupo SURA, tal y
como se evidencia en el certificado de existencia y representacion del Emisor. '

Autorizacion de Asambleas de Accionistas. La escision sera sometida a la consideracion y
aprobacion de la Asamblea General de Accionistas del Emisor el préximo 5 de diciembre de 2019, y
de la Escindente el proximo 13 de diciembre de 2019. Adicionalmente, la escision se sujeta a la
autorizacion de la SFC por ser Suramericana una sociedad inscrita y un emisor de valores en los
términos de la Ley 964 de 2005, por su condicion de emisora de bonos ordinarios, esta sujeta al control
exclusivo de la SFC en los términos de la Circular Basica Juridica Parte 111 Titulo 1 y Circular Externa
No. 005 de 2005. Dicha entidad tiene competencia para aprobar u objetar las operaciones de escision
en la que participen emisores de valores sujetos a su control exclusivo,



Calificacion de la Emisién. Segin el informe emitido por la calificadora BRC Standard & Poor’s 19
de julio y el 10 de diciembre de 2019, la calificadora considera que la Emisién 2016 ha mantenido su
calificacion actual, siendo esta “AAA (col) (adjunto como Anexo 6).

Necesidad de convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos. Debido a que el Emisor es un
emisor con valores registrados en el Registro Nacional de Valores y Emisores (“RNVE”), la escision
requerira (i) la aprobacién por parte de la Asamblea General de Tenedores de Bonos con las mayorias
establecidas en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 y la Parte 111, Titulo I, Capitulo I,
Numeral 4 de la Circular Basica Juridica de la SFC (“Circular Basica Juridica”) o (ii) alternativamente,
la implementacion de alguna de las opciones previstas en los mismos articulos. Para el efecto solicité
al Representante Legal de los Tenedores de Bonos, emitir un concepto sobre la operacion de escision,
suministrando previamente para conocimiento de la fiduciaria, el “Proyecto de Informe a Asamblea
General de Tenedores de Bonos”, acompaiiado de los anexos citados en tal informe, tales como estados
financieros, aprobaciones por parte de los 6rganos competentes de ambas sociedades, el texto del
acuerdo, entre otros, con base los cuales dicha Fiduciaria pueda emitir su concepto.

Necesidad de solicitar autorizacion ante SFC. Para llevar a cabo la Asamblea de General de
Tenedores de Bonos se requiere la autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 y la Parte 111, Titulo 1, Capitulo
1, Numeral 4 de la Circular Bésica Juridica, corresponde a la SFC autorizar al Emisor, como emisor de
bonos, a convocar la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Efectos del proyecto de escision. Segin el Informe presentado por el Representante Legal de
Suramericana S.A., acompafado, entre otros, de los estados financieros con corte a 30 de septiembre
de 2019, debidamente dictaminados, una vez perfeccionada la escision, ésta producira los siguientes
efectos juridicos:

e Respecto al Emisor.

El Emisor continuara desarrollando las actividades propias de su objeto social;
El Emisor como sociedad beneficiaria, mantendra su domicilio principal en Medellin;

e Todos los accionistas del Emisor continuaran participando en el capital social de éste después
de la Escision y en la misma proporcion;
No ocurrird un detrimento de la capacidad financiera y crediticia del Emisor;

e El Emisor mantendré la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a
cabalidad el cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en
bonos ordinarios en circulaciéon del Emisor, por lo cual mantendra su calidad crediticia;

e Respecto de Sura Vida:

e Sibien la transferencia de activos que realizara implica una disminucién del patrimonio de la
Escindente, dicha disminucion no afectara la ejecucion de los negocios sociales de Sura Vida
como compaiiia aseguradora en la Republica de Colombia, por cuanto los activos que se
escinden no corresponden a activos inherentes a su objeto social;

e La Escindente continuara con el desarrollo de su objeto social sin ninguna modificacion o
interrupcion en su personalidad juridica;

e las obligaciones civiles, comerciales y laborales y en general todas las obligaciones de la
Escindente respecto de sus activos, pasivos, negocios, empleados que no corresponden a los
Activos Escindidos continuaran a su cargo y por tanto no seran transferidas a Suramericana;

Concluye el informe indicando que “es claro que los intereses de los tenedores de bonos de la Emision
de 2016 no se veran afectados negativamente por la escision, la cual, si bien implica la incorporacicn
de activos en el patrimonio del Emisor desde un punto de vista individual, no implica cambios desde
una vision consolidada por cuanto los Activos Escindidos eran indirectamente de propiedad del
Emisor. De esta forma lo reconoce la calificadora de los bonos de la Emision de 2016 con su decision



de mantener la calificacion actual de los bonos aun cuando se realice la escision tal y como se
evidencia en la certificacion emitida por BRC Standard & Poor’s.”

Vistos los considerandos precedentes,
MANIFIESTO

Que en nuestro leal saber y entender, basados exclusivamente en el documento “Presentacion a la Asamblea”
preparado por el Emisor, los estados financieros suministrados por éste y el concepto de la Calificadora,
segin las consideraciones precedentes, puede inferirse que con la escisién de Seguros de Vida Suramericana
S.A., filial del Emisor, -mediante la cual ésta transferira en blogque una parte de su patrimonio, consistente en
un portafolio de inversiones que representan reservas ocasionales, por un valor de COP $490,000 millones
de pesos y sus rendimientos a futuro (en adelante los “Activos Escindidos”), a favor de Suramericana S.A. en
calidad de Beneficiaria-, no tendrian por qué afectarse las condiciones crediticias de los Bonos emitidos y
colocados por el Emisor y por lo mismo el pago de sus intereses y de su capital toda vez que Suramericana ya
venia consolidando las cuentas en los estados financieros que fueron y han sido conocidos por los
inversionistas.

Lo anterior bajo el entendido de que, por mas exhaustiva que sea la revision de la informacién, no es posible
asegurar, que toda la informacién en la que se basa el andlisis, sea tanto exacta como completa porque que en

ultima instancia son el Emisor y sus asesores responsables de la veracidad y exactitud de la informacion.

El presente concepto no tiene la calidad de recomendacion a los Tenedores de Bonos para adelantar o no
movimientos con sus inversiones.

Cordialmente,

(Fdo)

CATALINA POSADA MEJIA

Representante Legal

ALIANZA FIDUCIARIA S.A. actuando en calidad de representante legal de los tenedores de Bonos
Suramericana S.A.

Emisién de 2016

Carrera 43 A Nro., 14 — 57 Piso 7, Medellin”

5.  CONCEPTO DE LA CALIFICADORA DE RIESGO.

En este punto de la reunién, continfio con la palabra la doctora Catalina Posada Mejia y
procedio a dar lectura del concepto elaborado por la calificadora BRC Standard & Poor’s el
10 de diciembre de 2019, en el que expresa la opinion de que con las operaciones
propuestas por Suramericana la Emisién 2016 mantendria su calificacion actual, siendo esta
“AAA(col).

El concepto de la calificadora se adjunta a la presente acta y hace parte integrante de ésta.

6. CONSIDERACION Y DECISION DE LOS TENEDORES DE BONOS SOBRE
LA OPERACION DE ESCISION PRESENTADA A LOS TENEDORES DE BONOS.



En este punto de la reunion, el Presidente sometié a consideracion de los asistentes la
propuesta de operacion de escision presentada por Suramericana S.A. a la Asamblea de
Tenedores de Bonos y preguntd si la aprobaba o no.

La operacion de escision propuesta por Suramericana fuero aprobada por unanimidad por
los asistentes, es decir, por un porcentaje equivalente el 50,60% del empréstito insoluto y
un nimero de 62 los Tenedores de Bonos presentes.

T EL'ABORACI(')N, LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA
REUNION.

Una vez aprobada la operacion, se hizo un receso para redactar el acta. Luego de redactada
el acta, se procedio a dar lectura de ésta a los asistentes.

Sometida a consideracion de los asistentes, el acta de la presente reunién fue aprobada por
unanimidad por los presentes.

Habiéndose agotado el orden del dia, se dio por terminada la reunion, agradeciéndole a los
asistentes su presencia.

En constancia, se firma, siendo las nueve y quince minutos de la mafiana (9:15 a.m.) del
mismo dia.

(f
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CATALINA POSADA MEJIA A NA CAROLI A VELAS
Presidente Secretano



