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SURAMERICANA S.A.
Estado de Situacién Financiera Separado
30 de junio de 2017

{Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2016)
{Expresado en millones de pesos Colombianas)

Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo
Inversiones
Inversiones en subsidiarias
Cuentas comerciales y ctras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Propiedades yequipo
Activos por impuestos diferidos’

Total activos

Pasivos
Otros pasivos financieros
Cuentas comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasives por impuestos corrientes
Provisiones per beneficios a empleados
Titulos emitidos
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimenio
Caphal emitido
Prima de emision
Utilidad del ejercicio
Ganancias acumuladas
Ctras participaciones en el patrimonio
Reservas
Patrimonio atribuible a las propietarios de [a controladora

Gonzalo

Notas Junio 2017 Diciembre 2016
5.1 51,920 118,408
51 32,214 30,496
7 5,162,833 4.991,755
5.1 1,064 77
5.1 151,831 11,264
5.1 69,711 91,486
24 24
39,452 39,297
6 7,801 8,600
5,516,850 5,291,407
5.2 - 1,511
5.2 17,086 11,818
5.2 85,123 269
6.1 76,571 98,641
38,386 39,536
5.3 994,978 997,525
& 104,734 107,689
1,316,888 1,256,989
50 50
1,611,793 1,611,793
295,927 400,861
57,837 57,837
227,128 186,796
2,007,267 1,777,081
4,200,002 4,034,418
4,200,002 4,034,418
5,516,890 5,291,407

QO

Mariana Milagros Rodriguez

Repr

£ ojas Luis Fefngndo/Soto Salazar
entakte\L#gal /  fonfador
{ TP 1$951-T

/

Revisor Fiscal
T.P, 112752 -7
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5 TR-530
{véase miinforme de! 14 de agosto de 2017)



SURAMERICANA S.A.
Estado de Resultados Separado
30 de junio de 2017
(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2016}
{Expresados en millones de pesos Colombiancs}

Notas Junio 2017 Junio 2016
Re expresado

Nota 20

Intereses 12 1,889 1,948
Ganancia por meétodo de participacion de subsidiarias 7 424,978 351,682
Ganancias a valor razonable 3,288 -
Diferencia en cambio, neto ) 13 {1,503) 27,138
Otros ingresos _ R 9 947 181
Ingresos totales 429,559 380,949
Gastos administratives 10 {21,432) {15,614)
Beneficios a empleados [20,628) {18,600)
Honorarios ) 11 [11,224) {18,243)
Depreciaciones {275) (67)
Intereses 12 {44,548) {16,067)
Deterioro (19) (29)
Gastos totales (98,124} (68,620)
Ganancia, antes de impuestos 331,475 312,329
impuestos a las ganancias 3} {35,548) {19,258)
Ganancia, Nets . ‘0 ‘ ] 295,927 293,071
Ganancias por

Ganancia ngfta por acciép {en pesos colombianos) 14 2,965,527 4,281,722

(N

Mariana Milagros Rodriguez
Revisor Fiscal
T.P.112752-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5 TR-530
{Véase miinforme del 14 de agosto de 2017)

Gonzalo Ajbeffo Pérdz Roj
Represkentante Legal




SURAMERICANA S.A.
Estado de Resultadcs Integrales Separado
Al 30 de junio de 2037
{Con cifras comparativas al 30 de junio de 2016}

{Expresados en millones de Pesos colombianos}

Ganancia

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias {pérdidas) de inversiones en instrumentos de
patrimonic

Participacion de otro resultado integral de subsidiarias contabilizados utilizando el método de la
participacion, neto de impuestos

Total otre resultado integral que no se reclasificard at resultado del periodo, neto de impuestos

Importes eliminados del patrimonio e incluidos en el importe en libros de activos (pasivos) no
financieros que se hayan adquiride ¢ incurride mediante una transaccion prevista altamente probable
cubierta, neto de impuestos

Ganancias por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos
Total otro resultado Integral que se reclasificard al resultado det periodo, neto de Impuestos

Total otro resultado integral

Resultado integral total

Nota

lunio 2017
285,927

19

40,313

40,332

44,332
336,259

QQn

T.P. 112752-T

Junio 2016
293,070

28

{95,306)

(95,278}

11,021

6,060

17,081
{78,197)
214,873

Mariana Milagros Rodriguez
Revisor Fiscal

Designada por Ernst & Young Audit $A.5 TR-530
[Véase mi informe del 14 de agosto de 2017)



Saldo al t de enero de 2017
Otro resultado integral
instrumentos financieros con cambios al ORI

Método de participacion reconocido en &l
patrimonio

Utilidad del ejercicic
Resultado Integral Total Neto del periodo
Traslado a ganancias acumuladas

Distribucién de resultados 2016 Segan acta
de Asamblea de Accionistas No 28 del 23 de
Marzo de 2017:

Dividendos reconocidos como distribuciones
a los propietarios {1.688.444 pesos por
accion)

Impuesto a la riqueza

Reservas para proteccién de inversiones

Salde al 30 de Junio de 2017

|

Gonzalo Alpert
Represdntante legal

Mota

Capital
emitido

SURAMERICANA S.A.

Al 30 de junio de 2017

Prima de
emisién
1,614,793

1,611,793

Ganancias
acumutadas

57,837

(169,486)

{1,189)
(230,186)
57,837

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado

{Expresados en millones de Pesos colombianas)

Otros
resultados
integrales

186,796
40,332
18

40,313

40,332

227,128

Reserva
legal
74,763

74,763

Reserva
Ocasional

1,702,318

230,186
1,932,504

Utilidad
del
ejercicio
400,361

295,927
295,927
(400,861}

295,927

(N

Mariana Milagros Rodriguez
Revisor Fiscal
T.P.112752-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.ASTR-530
{Véase mi informe del 14 de 2gosto de 2017}

Total Patrimonio
4,034,418
40,332

19

40,313

295,927
336,259

(169,486}

{1,189}

4,200,002



Saldo al 1 de enero de 2016

Ajuste por re expresion de error neto de
impuesto 2 las ganancias

Saldo al 1 de enero de 2016 re expresado
Otro resuitado integral
Instrumentos financieros con cambics al OR!

Método de participacion reconocide en el
patrimonic

Cobertura de flujos- de efectivo

Cobertura de inversion neta en el extranjerc
Utilidad del ejercicic

Resultado Integral Total Neto del periodo
Traslado a ganancias acumuladas

Distribucidn de resultados 2015 Segin acta de

Asamblea de Accionistas No 25 del 17 de'Marzo

de 2016:
Dividendos recaonocidos como distribucicnes 2
los propietarios {1.806.495 pesos por accion)

Impueste a la rigueza

_Reservas para proteccidn de inversiones
Incrementos por otros cambies patrimoniales.
Saldo al 30 de Junio de 2016

Capital
emitido
34

34

SURAMERICANA S.A.

Estado de Cambios en el Pattimonio Separado
Al 30 de Junic de 2016
{Expresados en millones de Pesos colombianos)

Prima de
emision
278,704

278,704

Luis Feiha

b

Ganancias
acumuladas

57,837

57,837

297,586

(123,649)

(2,390)
(215,809)
48,262
57,837

‘éto Salazar

dor
951-T

Otros resultados Reserva Reserva Utilidad del Total

integrales legal Ocasional ejercicio Patrimonio
423,801 74,763 1,482,509 345,848 2,663,456
{245,322} - - {48,262) {293,584)
178,479 74,763 1,482,509 297, 586 2,369,912
(78,197) - - - 56,660
28 - - 28
(95,300) - - - - {95,306}
11,021 - - - 11,021
6,060 - - - 6,060
- - - 293,67C 293,070
(78,197) - - 293,070 214,873
- - (297,588) -
- - . - (123,649)
. . ; - {2,390}
- 215,809 - -
- - - 48,262
100,282 74,763 1,702,318 293,070 2,507,008

QN

Mariana Milagros Rodriguez
Revisor Fiscal
TP.112752-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5 TR-530
(Véase mi informe del 14 de agosto de 2017)



SURAMERICANA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Separado
Al 30 de junio de 2017
(Con cifras comparativas al 30 de junio 2016)
{Expresados en millones de Pesos colombianes)

Utilidad del perfodo
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por costos financieros
Ajustes por el incremento de cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por el incremento en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion
Ajustes por el incremento (disminucidn) de cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes per el incremente en otras cuentas por pagar derivedas de las actividades de operacidn
Ajustes por gastos de depreciacién y amertizacion
Ajustes por deterioro de valer (reversiones de pérdidas por deteriore de valor} reconacidas en el resultado del periodo
Ajustes per provisiones
Ajustes por pérdidas de moneda extranjera ne realizadas
Ajustes por pérdidas del valer razonable
Ajustes por ganancias ne distribuidas por aplicacion del método de participacion
Otros ajustes para conciliar 1a ganancia (pérdida}
Total ajustes para conciliar la ganancia {pérdida)
Flujos de efectivo netos pracedentes (utilizados en) operaciones
Dividendos recibidos de subsidiarias
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados}
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de operacidn
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiartas u otros negocios
~ Compras de prepiedades y equipo
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos
Reembolsos de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Impuesto a 1a rigqueza
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de financiacidn
Incrernento {disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambics en la tasa de cambio
Efectos de lz variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo vy equivalentes al efectivo [sinopsis]
Incremento {disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efective.gl principio del periodo
Efectivo y equivalentes gl,.effefg-a? final del periodo

1
Q
Gonzalo Albergo Pérpz Ryjas Luis Fer Mariana Milagros Rodriguez
Representhnte Légal : Revisor Fiscal
T.P. 112752 -7

Junio 2017
295,927

35,548
44,548
(986)

77

5,278
110

275

26
(1,149)
(3,288)
(424,978)
{351)
{344,890}
{48,963)
190,494
1,889
{38,001)
105,419

{36,925)
{478)
(37,403)

{1,468)
{84,743)
{47,104)

{1,189)

(134,504}
{66,488)

(66,488)
118,408
51,920

Junio 2016
293,070

19,258
16,066
{40,913)
(515,495)
7,573
1,333,195
67

29

5,529
6,060
(351,680}
{42,807)
436,882
725,952
149,239
1,948
(72,927)
808,212

(1,429,236}
14,561)
(1,433,797)

1,678,493
{956,728)
(41,218)
(15,383}
14,340)
660,826
35,241

35,241
77,450
112,691

Designada por Ernst & Young Audit S.A.5 TR-530

{véase miinforme del 14 de agosto de 2017)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADQOS

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2017 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016 para
el estado de situacién financiera y al 30 de junio de 2016 para los estados de resultados, estado de cambios
en el patrimonio y estado de flujo de efectivo) (Valores expresados en millones de pesos colombianos,
excepto los valores en monedas extranjeras, tasa de cambio y la utilidad por accion).

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Suramericana S.A. en adelante Suramericana, se constituyd segun Escritura Publica No. 689 del 25 de mayo
de 1999 en la Notaria 14 de Medellin. Formalizada contablemente el 1° de agosto de 1999, el domicilio
principal es en la carrera 63 No. 49 A 31, en la ciudad de Medellin; pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del extranjero cuando asi lo determine su Junta
Directiva. La duracion de la sociedad es hasta el afio 2052.

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversion en bienes muebles,
ademads de cualquier clase de bienes muebles en especial lo hard en acciones, cuotas o partes en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos.

Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el
mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion pueden ser de
caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

ACCIONISTAS ACCIONES % PART.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 80,958 81.13%
Minchener Rickversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft 18,828 18.87%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. 1 0.001%
Fundacion Suramericana 1 0.001%
Corporacion Unidad de Conocimiento Empresarial 1 0.001%
TOTALES 99,789 100%

La matriz de Suramericana es Grupo de Inversiones Suramericana S.A, en adelante Grupo Sura.

Suramericana S.A. clasifica sus inversiones de dos formas: las estratégicas, enfocadas en los sectores de
seguros, seguridad social y servicios financieros y las inversiones de portafolio que hacen parte de diversos
sectores.

En los dltimos afios, Suramericana ha extendido sus inversiones estratégicas a otros paises en el hemisferio
occidental, a paises de América Central, como El Salvador, Republica Dominicana y Panama, paises de
América del Norte como México y paises de Suramérica como Brasil, Argentina, Chile y Uruguay.

Suramericana realizé una emisién de bonos ordinarios el dia 22 de junio de 2016; el monto emitido fue de
un billén de pesos ($1.000.000), distribuido en 4 series (4, 7, 10 y 15 afios) y todas indexadas a inflacion y
con pagos de interés trimestrales. Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Ordinarios seran
destinados en un ciento por ciento (100%) a la sustitucion de pasivos financieros de Suramericana.



Mediante la Resolucién No. 0594 del 17 de mayo de 2016, la Superintendencia Financiera ordend la
inscripcién de la Compafiia, asi como de los bonos ordinarios emitidos por ella, en el Registro Nacional de
Valores y Emisores —RNVE-, fecha en la cual, Suramericana S.A., debido a su calidad de Emisor de Valores,
ha pasado a ser controlada exclusivamente por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El 8 de septiembre de 2015 Suramericana S.A,, firmd un acuerdo para la adquisicién de la operacién de RSA
Insurance Group plc en América latina, por un valor aproximado de USD 614 millones (403 millones de
libras esterlinas).

Los reguladores de cada pais dieron la respectiva autorizacion sobre la compra de las compafiias de Brasil,
Colombia, Chile, Argentina, México y Uruguay en 2016; de las cuales Suramericana tiene control a partir de
las siguientes fechas: Brasil el 1 de marzo de 2016, Colombia el 1 de abril de 2016, Chile y Argentina el 1 de
mayo de 2016, México el 1 de junio de 2016 y Uruguay el 1 de julio de 2016.

Los porcentajes de participacion adquiridos en cada una de las sociedades fueron los siguientes:

En Colombia

e Se adquiere el 98,8309% de Royal & Sun Alliance Seguros Colombia, adicionalmente a través de esta
adquisicién se adquiere indirectamente el 98,8875% de las acciones de la sociedad Financia Expreso RSA
S.A. sociedad dedicada a la inversidn de bienes muebles e inmuebles y otras actividades y el 50.4227%
de Proteccion Garantizada Ltda sociedad dedicada a la intermediacion de seguros.

El 1 de agosto de 2016 mediante autorizacién previa de la Superintendencia Financiera de Colombia, La
Compafiia Royal & Sun Alliance Seguros Colombia S.A (RSA) fue absorbida mediante proceso de fusién
por Seguros Generales Suramericana S.A., compafiia subsidiaria de la Compafiia dedicada al negocio
asegurador y reasegurador en Colombia.

En México
e 100% de Seguros Sura, S.A De C.V (antes Royal & Sun Alliance Seguros (México) S.A. de C.V).

En Chile

e 99.96% de Seguros Generales Suramericana S.A (antes RSA Seguros Chile S.A.)

e 100% de Seguros de Vida Suramericana S.A (antes RSA Seguros de Vida S.A.)

e 100% de Chilean Holding Suramericana SPA (antes RSA Chilean Holding SpA).

e 100% de Inversiones Suramericana Chile Limitada (antes Inversiones RSA Chile Limitada)
e 100% Servicios y Ventas Compafiia Limitada.

En Brasil
e 99.9997% de Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A).

En Argentina

e 100% de Atlantis Sociedad Inversora S.A.

e 100% de Santa Maria del Sol S.A.

e 99.35% de Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Argentina) S.A.)
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e 99.99% de Aseguradora de Créditos y Garantias S.A. 99,99%

En Uruguay
e 100% de Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Uruguay) S.A. de C.V.).

El 21 de diciembre de 2016 la Asamblea de Accionistas aprobd la emision de treinta y un mil trescientas
cuarenta y dos (31,342) acciones ordinarias, nominativas y de capital de Suramericana S.A, la cual consta en
Acta No. 27 del 12 de diciembre de 2016.

1.1. Grupo empresarial

Acogiendo recomendacién de la Superintendencia Financiera de Colombia en julio de 2008, Suramericana
registré el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los términos establecidos
en la Ley 222 de 1995. La Compafiia se encuentra registrada en Camara de Comercio de Medellin bajo el
numero 21-257352-04.

Para el aflo 2014 se modifico la estructura y nombre del Grupo Empresarial pasando a tener como Unica
Matriz a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y el nuevo nombre de Grupo Empresarial Sura.

Suramericana siendo subordinada de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ejerce control sobre las
siguientes compafiias:

Razén social Domicilio
Financia Expreso RSA S.A. Bogota, Colombia
Proteccion Garantizada LTDA. Bogota, Colombia
Atlantis Sociedad Inversora S.A. Buenos Aires, Argentina
Santa Maria del Sol S.A. Buenos Aires, Argentina
?’—_‘it),lros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Argentina) Buenos Aires, Argentina
Aseguradora de Créditos y Garantias S.A. Buenos Aires, Argentina
Inversura Panama International, S.A. Ciudad de Panamd, Panama
Seguros Suramericana, S.A Ciudad de Panamd, Panama
Servicios Generales Suramericana, S.A. Ciudad de Panam4, Panama
Sura Re Hamilton, Bermudas
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S Medellin, Colombia
Diagnostico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS Medellin, Colombia
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. Medellin, Colombia
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. Medellin, Colombia
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. Medellin, Colombia
Seguros de Vida Suramericana S.A. Medellin, Colombia
Seguros Generales Suramericana S.A. Medellin, Colombia
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. Medellin, Colombia
Servicios Generales Suramericana S.A.S. Medellin, Colombia
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Razén social Domicilio
Inversiones Sura Brasil S.A.S. Medellin, Colombia
Seguros Sura, S.A de C.V. (antes Royal & Sun Alliance Seguros
(México) S.A. de C.V.)
Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Uruguay) S.A)  Montevideo, Uruguay
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A.- Asesuisa San Salvador, El Salvador
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas San Salvador, El Salvador
Inversiones Suramericana Chile Limitada (antes Inversiones RSA
Chile Limitada)
Servicios y Ventas Compafiia Limitada Santiago, Chile
Chilean Holding Suramericana SPA (antes RSA Chilean Holding SpA)  Santiago, Chile
Seguros Generales Suramericana S.A (antes RSA Seguros Chile S.A.)  Santiago, Chile
Seguros de Vida Suramericana S.A (antes RSA Seguros de Vida S.A.)  Santiago, Chile
Seguros Sura S.A Santo Domingo, Republica Dominicana
Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A.) Sao Paulo, Brasil

Ciudad de México, México

Santiago, Chile

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados condensados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés). Las normas bases corresponden a las traducidas
al espafiol y emitidas al 31 de diciembre de 2014 y a las enmiendas efectuadas durante el afio 2014 por el
IASB.

Adicionalmente, la Compafiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

e Fl Art.10 de la Ley 1739 de 2014 modificd el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la
Riqueza y permite su contabilizacién contra reservas patrimoniales sin afectar el resultado del
gjercicio, tanto en balances separados o individuales como en los consolidados. Bajo NIIF de
acuerdo con la NIC 37, dicho impuesto debe ser registrado como un gasto por la porcién
correspondiente a cada afio al igual que su correspondiente pasivo.

2.2. Estados financieros de periodos intermedios
Los estados financieros separados condensados para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de

2017, han sido preparados de acuerdo con NIC 34 Informacién Financiera Intermedia, por lo tanto, no
incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas por los estados financieros anuales. Estos estados
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financieros de periodo intermedio deben ser leidos en conjunto con los estados financieros separados
anuales de Suramericana al 31 de diciembre de 2016.

2.3. Bases de medicion

La presentacién de estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que se hagan estimados y
supuestos que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros, sin menoscabar la
fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados. Los
estimados y los supuestos son revisados constantemente. La revisién de los estimados contables se
reconoce en el periodo que son revisados o en periodos futuros si el efecto es a futuro.

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que se clasifican en la
categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados y aquellas inversiones patrimoniales
medidas a valor razonable a través de patrimonio, todos los derivados financieros y los activos y pasivos
reconocidos que se designan como partidas cubiertas en una cobertura de valor razonable, cuyo valor en
libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los riesgos objeto de cobertura.

2.4. Normas nuevas, interpretaciones y modificaciones adoptadas

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de estos estados financieros condensados separados
de periodo intermedio son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacién de los estados financieros
separados anuales de Suramericana correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,
con excepcion de la adopcion a partir del 12 de enero de 2017 de las nuevas normas e interpretaciones que
se indican mas abajo. Tal como lo requiere la NIC 34, la naturaleza y el efecto de estos cambios se revelan
mas abajo.

Existen otras normas y modificaciones nuevas que también se aplican por primera vez en 2017. Sin
embargo, éstas no tienen efecto alguno en los estados financieros separados anuales de Suramericana o en
sus estados financieros separados condensados de periodo intermedio.

La naturaleza y el efecto de cada nueva norma y/o modificacién aplicada, se describen a continuacion:

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia aplicables a partir
del 1 de enero de 2017, con excepcién de la NIIF 9 y 15 aplicables a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacién y Valoracion

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que recopila todas las
fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracion
y clasificacion y a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos para la
clasificacién, la valoracién, el deterioro y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicacién para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se requiere su aplicacidn retroactiva, pero no se
requiere modificar la informacién comparativa. Se permite la aplicacién anticipada de las versiones previas
de la NIIF 9 (2009, 2010y 2013) si la fecha inicial de aplicacion es anterior al 1 de febrero de 2015.

Mejoras Anuales de las NIIF, ciclo 2010 — 2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014. Las mejoras incluyen las siguientes modificaciones:
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un
importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado
para valorar y registrar los ingresos.

Esta nueva norma es aplicable a todas las entidades y derogard todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018.

Modificaciones a la NIIF 11: Contabilizacién de adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un operador conjunto contabilice la adquisicion de una
participacién en una operacién conjunta, que constituye un negocio, aplicando los principios relevantes de
la NIIF 3 para la contabilizacién de las combinaciones de negocios. Las modificaciones también clarifican
gue las participaciones anteriormente mantenidas en la operacién conjunta no se revalorizan en la
adquisicién de participaciones adicionales mientras se mantenga el control conjunto. Adicionalmente, se ha
afiadido una excepcion al alcance de estas modificaciones para que no apliquen cuando las partes que
comparten el control conjunto, estan bajo el control comun de una sociedad dominante ultima.

Las modificaciones aplican a las adquisiciones iniciales de participaciones en una operacion conjunta y a las
adquisiciones de cualquier participacion adicional en la misma operacidon conjunta. Se aplicaran
prospectivamente para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2017, aunque se permite su
aplicacion anticipada.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los Métodos Aceptables de Amortizacién

Estas modificaciones aclaran que los ingresos reflejan un patrén de obtencién de beneficios originados por
la explotacion de un negocio (del cual forma parte el activo), mas que los beneficios econémicos que se
consumen por el uso del activo. Por tanto, no se puede amortizar el inmovilizado material utilizando un
método de amortizacién basado en los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias
para amortizar los activos intangibles. Estas modificaciones se aplicaran prospectivamente para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, aunque se pueden aplicar anticipadamente.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 41: Activos Bioldgicos que Producen Frutos

Estas modificaciones cambian la forma de registrar los activos bioldgicos que producen frutos. De acuerdo
con estas modificaciones, los activos bioldgicos que se utilizan para producir frutos durante varios ejercicios
ya no estan en el alcance de la NIC 41 y hay que registrarlos de acuerdo con la NIC 16. Después del
reconocimiento inicial, estos activos bioldgicos se valoran a su coste amortizado hasta su madurez y
utilizando el modelo de coste o de revalorizacion después de su madurez. A los frutos se les sigue aplicando
la NIC 41 vy se valoraran a valor razonable menos los costes para su venta. Por otro lado, la NIC 20 sera de
aplicacion cuando se reciban subvenciones relacionadas con las pantas que producen frutos. Estas
modificaciones se tienen que aplicar retroactivamente para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2017, aungue se permite su aplicacion anticipada.
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Modificaciones a la NIC 27: Método de Participacién en los Estados Financieros Separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién para contabilizar las
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que ya
hayan aplicado las NIIF y elijan el cambio al método de participacién, tendran que aplicar este cambio
retroactivamente. Las entidades que apliquen las NIIF por primera vez y elijan utilizar el método de
participacién en sus estados financieros separados, tendran que aplicar el método desde la fecha de
transicion a las NIIF. Estas modificaciones se tienen que aplicar a los ejercicios que comiencen el 1 de enero
de 2017, aunque se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o Contribucién de Activos entre el Inversor y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la pérdida de control
de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas aclaran
gue la ganancia o pérdida resultantes de la venta o contribucion de activos que constituye un negocio,
como esta definido en la NIIF 3, entre el inversor y su asociada 0 negocio conjunto y es reconocido en su
totalidad. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucién de activos que no constituya
un negocio, sin embargo, se reconoce solo hasta los intereses de los inversores no relacionados en la
asociada o negocio conjunto. Estas enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente y son efectivas para
periodos que inicien el o después del 1 de enero de 2017, con adopcidén anticipada permitida.

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para periodos anuales que comience el o después del primero de enero de
2017, con adopcion anticipada permitida. Estos incluyen:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la venta y Operaciones Discontinuadas

Los activos (o grupos de enajenacidon) son generalmente dispuestos ya sea a través de venta o distribucién
a sus propietarios. La enmienda aclara que el cambio de uno de los métodos de disposicion al otro no seria
considerado un nuevo plan de disposicién, sino que es una continuacién del plan original. Por tanto no
existe interrupcion en la aplicacién de los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe ser aplicada en
forma prospectiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones

(i) Contratos de Prestacion de Servicios

La enmienda aclara que un contrato de prestacion de servicios que incluye una tarifa puede constituir
involucramiento continuo en un activo financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la tarifa y el
acuerdo contra la guia de involucramiento continuo en la NIIF 7 con el fin de evaluar si se requieren las
revelaciones. La evaluacién de cuales contratos de prestacion de servicios constituyen un involucramiento
continuado debe ser realizada retrospectivamente. Sin embargo, el requerimiento de revelaciéon no tendria
gue ser proporcionado para un periodo que comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica
por primera vez las enmiendas.
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(ii) Aplicabilidad de la Enmiendas a la NIIF 7 a los Estados Financieros Intermedios Condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion de compensacion no aplican para estados
financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacién
significativa de la informacién reportada en el mas reciente reporte anual. Esta enmienda debe ser aplicada
retrospectivamente.

NIC 19 Beneficios a Empleados

La enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad es evaluada
basada en la moneda en que estd denominada la obligacién, en lugar del pais donde se encuentra la
obligacién. Cuando no existe un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda,
se debe utilizar las tasas de bonos del gobierno. Esta enmienda debe ser aplicada en forma prospectiva.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

Las enmiendas aclaran que las revelaciones interinas requeridas deben estar ya sean en los estados
financieros intermedios o incorporados por referenciacion cruzada entre los estados financieros
intermedios y donde quiera que se incluya informacién financiera intermedia (por ejemplo en los
comentarios de la gerencia o reportes de riesgo). La otra informacién dentro de la informacién financiera
intermedia debe estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones que los estados financieros
intermedios y al mismo tiempo. Esta enmienda debe aplicarse de manera retrospectiva.

Enmiendas a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las enmiendas a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de manera
significativa, los requerimientos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

e |osrequerimientos de materialidad en la NIC 1.

e Que lineas especificas en los estados de resultados y ORI y estado de situacién financiera pueden ser
desagregadas.

e Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros.

e Que la participacién en el ORI de las asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen usando el
método de participacién deben ser presentados en conjunto en una sola linea, y clasificados entre
aquellas partidas que serdn o no posteriormente reclasificados al estado de resultados.

Ademds, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando subtotales adicionales son

presentados en el estado de situacion financiera y los estados de resultados y ORI. Estas enmiendas son

efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de 2017, con adopcién anticipada
permitida.

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la Excepcién de Consolidacidon

Las enmiendas abordan asuntos que han surgido en la aplicacién de la excepcidon de consolidacion en
entidades de inversién bajo la NIIF 10.

Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la excepcién de presentar los estados financieros consolidados
aplica a la entidad matriz que es una subsidiaria de una entidad de inversién, cuando la entidad de
inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable.
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Por otra parte, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solamente una subsidiaria de una entidad de
inversion que no es una entidad de inversién en si y que proporciona servicios de soporte a la entidad de
inversion es consolidada. Todas las otras subsidiarias de una entidad de inversién son medidas a valor
razonable. Las enmiendas a la NIC 28 permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, dejar la
medicién del valor razonable aplicada por la entidad de inversiéon asociada o negocio conjunto a su
participacién en las subsidiarias.

Estas enmiendas deben aplicarse retrospectivamente y son efectivas para periodos anuales comenzando el
o después del 1 de enero de 2017, con adopcién temprana permitida.

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia aplicables a partir
del 1 de enero de 2018

El articulo 1 del decreto 2131 de 2015 adiciond el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015 agregando modificaciones a la NIC 7, NIC 12 y aclaraciones a la NIIF 15.

Enmiendas a la NIC 7

Iniciativa sobre informacion a revelar: las modificaciones efectuadas a la NIC 7 hacen parte de la iniciativa
de revelaciones del IASB y requieren que las compafiias revelen informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar cambios en los pasivos que surjan por actividades de financiacion,
incluyendo cambios en que afecten o no el efectivo. En la aplicacién inicial de la modificacion la compafiia
no estaria obligada a incluir informacion comparativa de periodos anteriores.

Enmiendas a la NIC 12

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas: estas modificaciones
aclaran como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda
valorados al valor razonable.

Enmiendas a la NIIF 15

Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes: esta
modificacion aclara algunos asuntos relacionados con los contratos con clientes, con el fin de dar
uniformidad al entendimiento de la norma por parte de los diversos interesados.

NIIF emitidas por el IASB no adoptadas en Colombia

El IASB emiti6 el 13 de enero de 2016 un nuevo estandar NIIF 16 — Arrendamientos, que proporciona un
modelo comprensivo para la identificacién de los acuerdos de arrendamiento y su tratamiento en los

estados financieros tanto de los arrendatarios como los arrendadores. Reemplaza a la NIC 17 -
Arrendamientos y su orientacion interpretativa.
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2.5. Presentacion de estados financieros

Suramericana presenta el estado de situacion financiera por orden de liquidez y en el estado de resultados
integrales, los ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha compensacién sea permitida o
requerida por alguna norma o interpretacion contable y sea descrita en las politicas de Suramericana.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
del estado separado de situacion financiera de apertura y de los estados financieros separados, preparados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a
menos que se indique lo contrario.

A continuacion, se detallan las politicas contables significativas que Suramericana aplica en la preparacién
de sus estados financieros separados:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacidon financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y las operaciones de mercado
monetario facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su
adquisicién.

3.2. Instrumentos financieros

Activos financieros

Suramericana reconoce en el momento inicial sus activos financieros al valor razonable y clasifica segun la
medicién posterior a costo amortizado o a valor razonable dependiendo del modelo de negocio de
Suramericana para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento.

En el reconocimiento inicial de una inversidn, Suramericana medird un activo financiero a su valor
razonable. Para el caso de los activos contabilizados al valor razonable, disminuido en los costos de
transaccion, ya que los mismos se imputan a una cuenta del gasto. Mientras que para los activos
contabilizados al costo amortizado los costos de transaccidn se suman, ya que los mismos se vuelven parte
integral del costo del instrumento financiero y como tal se podran amortizar durante toda la vida del titulo
a través del método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por cobrar

Suramericana definid que el modelo de negocio para las cuentas por cobrar es recibir los flujos de caja
contractuales, razén por la cual son valorados inicialmente a su valor razonable y son medidos
posteriormente a su costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

Activos financieros diferentes a los que se miden a costo amortizado
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Los activos financieros diferentes de aquellos medidos a costo amortizado se miden a valor razonable, lo
cual incluye las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para propdsitos de
negociacion.

Los dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones se reconocen como ingresos en el estado de
resultados del periodo.

Los activos financieros que se miden a valor razonable no se les efectlan pruebas de deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Para los activos a costo amortizado, el deterioro de valor es evaluado utilizando el modelo de pérdidas
crediticias incurridas a la fecha del periodo que se informa. Suramericana reconoce en el resultado el valor
de la variacién de las pérdidas crediticias incurridas como un ingreso o pérdida por deterioro.

Un activo financiero o un grupo de ellos estard deteriorado, y se habrd producido una pérdida por
deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la
pérdida") y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Pasivos financieros

Suramericana en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del pasivo financiero y
clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la medicién posterior a costo
amortizado o valor razonable dependiendo del pasivo.

Los pasivos a costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como también a través del
proceso de amortizacidn bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se incluye como costo financiero
en el estado de resultado integral.

Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se vende,
transfiere, expiran o Suramericana pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de
efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion
financiera cuando la obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informe el
valor neto en el estado de situacion financiera consolidado, solamente si (i) existe, en el momento actual,
un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencion de
liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Instrumentos financieros derivados

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacién
se incluyen en el rubro ganancia (pérdida) neta de operaciones financieras, en el Estado de Resultado
Integral. Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros (derivados implicitos), son
tratados como derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente
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relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus ganancias y
pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por Suramericana como
instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura
son tratadas e informadas como derivados para negociacién, aun cuando proporcionan una cobertura
efectiva para la gestién de posiciones de riesgo.

3.3. Activos y pasivos por impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de cardcter general obligatorio a favor del Estado y a cargo de la
compaiiia, por concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases impositivas del
periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del orden nacional y territorial que rigen en Colombia.

3.3.1. Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se
espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en el
impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta fiscal y la ganancia o perdida
contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afio corriente y conforme con lo establecido
en las normas tributarias en Colombia. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar dichos
valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

3.3.2. Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto
diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y el impuesto
diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se
descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion de
negocios y que, al momento de la transaccion no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida
fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del reconocimiento inicial de la Plusvalia.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas vy
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en el
futuro cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertirdn en un futuro cercano y sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas diferencias deducibles.
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El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacién y se reducen
en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar la totalidad o
una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan
en cada fecha de presentacién y se reconocen en la medida en que sea probable que las ganancias
impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a
completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para ello
y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentard en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se relacionan
con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a realizar el activo y a
liquidar el pasivo de forma simultanea.

3.4. Inversiones
3.4.1. Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por alguna de las Compafiias que
conforman el portafolio de Suramericana. El control existe cuando alguna de las Compafiias tiene el poder
para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operaciony
financiacion con el propdsito de obtener beneficios de sus actividades y esta expuesta, o tiene derecho, a
los rendimientos variables de ésta.

De acuerdo con la enmienda de la NIC 27 de Estados Financieros Separados, Suramericana aplica el método
de participacion para contabilizar las subsidiarias en sus estados financieros separados.

3.5. Moneda

3.5.1. Funcional y de presentacion

Los estados financieros separados se presentan en millones de pesos colombianos, que es también la
moneda funcional y de presentacidén de la sociedad dominante y han sido redondeados a la unidad mas
cercana.

3.5.2. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de cierre del
periodo; las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas de
cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no monetarias que se miden a
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costo histérico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones
originales.
Las tasas utilizadas para la conversion de divisas en los estados financieros consolidados a las fechas de
corte son:

Tasa promedio Tasa de cierre

Jun-17 Jun-16 Jun-17 dic-16

Peso Chileno (CLP/USD) 659.79 689.45 663.64 669.78
Peso Colombiano (COP/USD) 2,921 3,121,86 3,050.43  3,000.71
Peso Dominicano (DOP/USD) 47.29 45.83 47.56 46.75
Peso Mexicano (MXN/USD) 19.43 18.07 18.21 20.60
Peso Argentino (ARG/USD) 15.69 14.33 16.92 15.82
Real Brasilefio (BRL/USD) 3.18 3.71 3.31 3.26
Peso Uruguayo (UYU/USD) 28.36 NA 28.52 29.35

3.6. Ingresos ordinarios
Ingresos por dividendos

Suramericana reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a recibir el pago, que es
generalmente cuando son decretados los dividendos, excepto cuando el dividendo represente una
recuperacion del costo de la inversion. No se reconoce ingreso por dividendos cuando el pago se realiza a
todos los accionistas en la misma proporcién en acciones del emisor.

Medicidon de ingresos
Suramericana deberd medir los ingresos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
El monto de los ingresos que surgen de una transaccion, generalmente es determinado por acuerdo entre

la Compafiiay el comprador o el usuario del activo.

Para la Compafiia, en casi todos los casos, la contraprestacién se da en la forma de efectivo o equivalente al
efectivo y el monto de los ingresos es el monto de efectivo o equivalentes de efectivo recibido o por recibir.

3.7. Ganancia por accién

Las ganancias por accion bdsicas se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores
de acciones ordinarias entre el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo.

NOTA 4. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NCIF requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La determinacion de dichas estimaciones y supuestos estd sujeta a procedimientos de control interno y a
aprobaciones, para lo cual se consideran estudios internos y externos, las estadisticas de la industria,
factores y tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y normativos.

Estimaciones contables y supuestos

A continuacién, se describen los supuestos claves que estiman el comportamiento futuro de las variables a
la fecha de reporte y que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material al valor de los activos y
pasivos durante el siguiente estado financiero producto de la incertidumbre que rodea a dichos
comportamientos.

a) Revalorizacién de bienes de uso propio

Suramericana registra los bienes inmuebles (terrenos y edificios) al valor razonable y los cambios en el
mismo se reconocen en otro resultado integral del patrimonio.

El incremento por revaluacion, se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, como superavit de revaluacién. La revaluacion se calcula cada cuatro afos, de acuerdo con la
politica definida por Suramericana.

Cuando se reduzca el valor en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, tal disminucién se
reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucion se reconocerd en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese
activo. La disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el valor acumulado en el patrimonio
denominado superavit de revaluacion.

El valor razonable de los terrenos y edificios se basan en evaluaciones periddicas realizadas tanto por
valuadores externos calificados, como internamente.

b) Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracién que
incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos que aparecen en estos modelos se toman
de mercados observables cuando sea posible, pero cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio para
establecer los valores razonables. Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de
crédito y la volatilidad.
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¢) Impuestos

Existe cierto grado de incertidumbre con respecto a la interpretacion de reglamentos tributarios complejos,
modificaciones a la legislacién tributaria y la medicion y la oportunidad de los ingresos gravables futuros.
Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y la complejidad y los horizontes a largo
plazo de los acuerdos contractuales vigentes, surgen diferencias entre los resultados actuales y las
estimaciones y supuestos elaborados, al igual que cambios futuros a estos Ultimos. Esto podra requerir
ajustes futuros a los ingresos y gastos gravables ya registrados. La Compafiia establece provisiones, con
base en estimaciones razonables, para los posibles hallazgos de auditorias practicadas por las autoridades
tributarias de todos los paises donde opera. El alcance de dichas provisiones estd basado en varios factores,
incluyendo la experiencia histérica con respecto a auditorias fiscales anteriores llevadas a cabo por las
autoridades tributarias sobre la entidad sujeta a impuestos.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que
sea probable que existan ganancias sujetas a impuestos para compensar dichas pérdidas fiscales. Se
requiere un juicio importante por parte de la Administraciéon para determinar el valor a reconocer del
activo por impuestos diferidos, con base en la secuencia temporal probable y el nivel de ganancias fiscales
futuras, junto con las futuras estrategias de la Compafiia en materia de planificacién fiscal.

d) Lavida atil y valores residuales de las propiedades y equipos e intangibles

Suramericana debera revisar las vidas Utiles de todas las propiedades y equipos e intangibles, por lo menos
al final de cada periodo contable. Los efectos de cambios en la vida estimada son reconocidos
prospectivamente durante la vida restante del activo.

e) La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes

Suramericana deberd reconocer una provisién cuando se den las siguientes condiciones:
e Setiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado.
e Es probable que Suramericana deba desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion.
e Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacién.

f)  Beneficios a empleados

La medicién de obligaciones por beneficios post empleo y beneficios definidos, incluye la determinacion de
supuestos actuariales claves que permiten el célculo del valor del pasivo.

Para descontar los beneficios a empleados se utiliza la tasa de los bonos TES tipo B del Gobierno
Colombiano al final del periodo en que se informa, ya que esta tasa refleja la moneda vy el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post empleo y beneficios definidos; y corresponde a la tasa que
mejor indica los rendimientos de mercado.
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g) Participacién en otras entidades:

Una subsidiaria es una entidad controlada por alguna de las empresas de Suramericanara. El control existe
cuando alguna de las empresas de Suramericana tiene el poder para dirigir las actividades relevantes de la
subsidiaria, que generalmente son las actividades de operacion y financiacion con el propdsito de obtener
beneficios de sus actividades y estd expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de ésta.

Una asociada es una entidad sobre la cual Suramericana posee influencia significativa sobre las decisiones
de politica financiera y de operacion, sin llegar a tener control o control conjunto.

Las inversiones que Suramericana clasifica como subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos es porque
considera que ejerce control, influencia significativa o control conjunto, es decir, el poder de intervenir en
las decisiones financieras u operacionales de otra compafiia. En los casos donde Suramericana no posee el
porcentaje requerido para la clasificacion de una inversién en una categoria especifica, esta clasificacién se
da porque Suramericana tiene representacion en el érgano de direccién, lo cual le permite tener control.

Juicios

La preparacion de los Estados Financieros de Suramericana requiere que la gerencia deba realizar juicios,
que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién, se describe las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores de los
instrumentos financieros:

Activos cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros

Para los activos financieros que tengan un vencimiento a corto plazo (menos de tres meses), depdsitos a la
vista y cuentas de ahorro sin vencimiento especifico, los valores en libros se aproximan a su valor
razonable. En el caso de los demas instrumentos de renta variable o fija, se realiza el correspondiente
ajuste para reflejar el cambio en el diferencial de crédito requerido o su valor de mercado, ya que el
instrumento fue reconocido inicialmente a su costo.

En cuanto a los instrumentos por cobrar a corto plazo, que se miden al costo amortizado, su valor en libros
equivale, en una aproximacién razonable, a su valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa pactada
El valor de los activos de renta fija valorados a costo amortizado se calcula mediante la comparacién de las

tasas de interés de mercado, cuando fueron reconocidos inicialmente con las tasas actuales de mercado
para instrumentos financieros similares.
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Jerarquia del valor razonable

Los activos y pasivos financieros de Suramericana que son llevados a valor razonable, estdn clasificados con
base a la jerarquia de valor razonable detallada a continuacion:

Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos

Los datos de entrada de Nivel 1 son activos, cuyos precios son cotizados (no-ajustados) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién. La
valoracion de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los proveedores
de precios. Entre los activos pertenecientes a la Jerarquia 1 se encuentran todos los titulos del portafolio
tanto de renta fija local como internacional que reportan un precio, de acuerdo a la informaciéon enviada
por el proveedor de precios, junto con las acciones locales, los fondos mutuos, los ETF's y las carteras
colectivas.

Nivel 2 — Modelado con los datos de entrada observables del mercado

Insumos de Nivel 2: Son activos, cuyas valoraciones se realizan con datos diferentes de los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. La
valoracion de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los custodios de
valores del portafolio y los proveedores de precios. Para la clasificacidn en la jerarquia del valor razonable,
se utiliza la liquidez del mercado como marco de referencia. Asi, los titulos transados en plazas menos
liquidas que los de Jerarquia 1 se clasifican como de Jerarquia 2, entre ellos se encuentran algunos titulos
de renta fija local e internacional que valoran por margen, las notas estructuradas, los fondos de capital
privado, y algunas titularizaciones.

Nivel 3 — Modelado con los datos de entrada no observables

Son activos, cuyas valoraciones estan basadas en datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
Para el nivel 3, serd Suramericana S.A. quien se encargara de definir las variables y aplicar las metodologias
internas de valoracion que considere mas apropiadas.

Pasivos financieros cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros
En el caso de aquellas obligaciones que tengan un vencimiento a corto plazo, su valor en libros se aproxima
a su valor razonable.

Para los préstamos con tasas de interés variable, el valor en libros corresponde a una aproximacion de su
valor razonable. En cuanto a los préstamos con tasas de interés fijo, la tasa de interés de mercado para
préstamos similares no difiere de manera significativa, por lo tanto, el valor en libros corresponde a una
aproximacién razonable de su valor razonable.

A continuacion se detallan los saldos de los activos y pasivos financieros que Suramericana posee al cierre
de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

26



5.1. Activos financieros

El saldo de los activos financieros de Suramericana es el siguiente:

Junio 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Total activos financieros corrientes

Diciembre 2016

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Total activos financieros corrientes

Activos Financieros Al valor

razonable
Nota Resultado  Patrimonio
51.1 _ -
51.2 32,214 -
513 _ _
32,214 -
Activos financieros al valor
razonable
Resultado Patrimonio
5.1.1 - _
5.1.2 30,496 _
5.1.3 - _
30,496 -

Activos financieros
al costo amortizado

1,064
151,831
152,895

Activos financieros
al costo amortizado

77
11,264
11,341

Otros activos
financieros
(efectivo)

51,920

51,920

Otros activos
financieros
(efectivo)

118,408

118,408

Total

51,920
32,214
1,064
151,831
237,029

Total

118,408
30,496
77
11,264
160,245

Los activos financieros de Suramericana S.A son corrientes y medidos inicialmente a valor razonable y las
cuentas por cobrar son medidas posteriormente a costo amortizado.

5.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponde a:

Moneda nacional

Caja

Cuentas corrientes Bancarias
Cuentas de ahorro Bancarias

Derechos fiduciarios

Moneda extranjera
Caja

Cuentas corrientes Bancarias

Total efectivo y equivalentes de efectivo

Junio 2017  Diciembre 2016
39,324 63,002

- 1

27 46

32,982 60,838
6,315 2,117
12,596 55,406

28 -

12,568 55,406
51,920 118,408
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Los recursos que se encuentran depositados en cuentas corrientes y de ahorro devengan intereses diarios a
las tasas de interés previamente fijadas por los bancos. Aquellos montos invertidos en fondos de inversién
colectivos generan rendimientos de acuerdo al comportamiento de las tasas de mercado. No existen
restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.

5.1.2 Inversiones

Suramericana tiene las siguientes inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados:

Junio 2017 Diciembre 2017
Instrumentos financieros con cambios en resultados 32,214 30,496
Total Inversiones 32,214 30,496

Suramericana también posee los siguientes instrumentos financieros con cambios en el ORI los cuales se
encuentran completamente deteriorados:

Junio 2017 Diciembre 2016
Costo
Fogansa 246 228
Total costo 246 228
Deterioro
Fogansa (246) (228)
Total deterioro (246) (228)

Total instrumentos financieros con cambios en el ORI - -

Desde el afio 2015 la Compafiia Fogansa se declaré en proceso de liquidacion, por lo cual a partir del afio
2015 se deteriord en un 100%. Fogansa ha sido valorada durante este tiempo a valor razonable con
cambios en los otros resultados integrales (ORI) bajo los requerimientos de la Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) para otros instrumentos financieros.

5.1.3 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas corresponden a dividendos pendientes por cobrar y a cuentas
corrientes entre compafiias subsidiarias las cuales se detallan a continuacién:

Junio 2017  Diciembre 2016

Seguros de Vida Suramericana S.A 48,647 -
Seguros Sura S.A Uruguay 33,780 -
Seguros Generales Suramericana S.A 29,718 -
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 28,498 -
Total dividendos por cobrar subsidiarias 140,643 -
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Seguros Generales Suramericana S.A 9,648 9,648

Seguros de Vida Suramericana S.A 1,530 1,616
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 10 -
Cuentas por cobrar subsidiarias 11,188 11,264
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 151,831 11,264

5.2. Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros en corriente y no corriente y por tipo de pasivo financiero se presenta a
continuacion:

Junio 2017
. Nota Pasivo Financieros al  Pasivo Financieros
Corriente . Total
costo amortizado al valor razonable
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 52.1 17,096 - 17,096
Cuentas por pagar partes relacionadas 522 85,123 - 85,123
Total corriente 102,219 - 102,219
. Pasivo Financieros al  Pasivo Financieros
No Corriente . Total
costo amortizado  al valor razonable
Titulos emitidos 53 994,978 - 994,978
Total no corriente 994,978 - 994,978
Total Pasivos financieros 1,097,197 - 1,097,196
Diciembre 2016
. Nota Pasivos Financieros  Pasivos Financieros
Corriente ) Total
al costo amortizado al valor razonable
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 5.2.1 11,818 - 11,818
Cuentas por pagar partes relacionadas 5.2.2 269 - 269
Otros pasivos financieros 5.2.3 1,511 - 1,511
Total corriente 13,598 - 13,598
. Pasivos Financieros  Pasivos Financieros
No Corriente . Total
al costo amortizado al valor razonable
Titulos emitidos 53 997,525 - 997,525
Total no corriente 997,525 - 997,525
Total Pasivos financieros 1,011,123 - 1,011,123
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5.2.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar corrientes comerciales se indica a continuacién:

Proveedores

Otros acreedores

Retenciones en la fuente
Retenciones y aportes de némina

Costos y gastos por pagar

5.2.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Junio 2017 Diciembre 2016

9,557
5,736
1,251
429
123

17,096

4,708
5,639
883
483
105

11,818

Corresponde al pago de dividendos, servicios y cuentas por pagar a subsidiarias y casa matriz:

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Munich Re

Fundacion Suramericana

Corporacién Unidad del Conocimiento
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S
Total Dividendos por pagar (Ver nota 8 de dividendos)
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A
Compuredes S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

Eps y Medicina Prepagada Suramericana S.A
Cuentas por pagar subsidiarias

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Cuentas por pagar entidad matriz

Total cuentas por pagar partes relacionadas

5.2.3. Obligaciones financieras

Junio 2017
68,751
15,989

1
1
1

84,743

173

40

166

380

85,123

Diciembre 2016

118
31

26

179
90
90

269

Corresponde a obligaciones financieras, las cuales se detallan a continuacion:
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Entidad Moneda T Plazo Junio 2017 Diciembre

(afios) 2016
0
Helm Bank Panama usb LIBOR6M + 1.77% 1 . 1511
Obligaciones financieras : 1,511
5.3. Titulos emitidos
A continuacion, se presenta un detalle de los instrumentos de deuda emitidos:
Junio 2017 Diciembre 2016
Bonos en circulacion 994,978 997,525
Total 994,978 997,525

El 22 de junio de 2016 Suramericana S.A. emitid un billon de pesos (COP 1.000.000) en bonos locales,
distribuidos en 4 series (4, 7, 10 y 15 afios) e indexados a inflacion y con pagos de interés trimestrales. Los
recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Ordinarios fueron destinados en un ciento por ciento
(100%) a la sustituciéon de pasivos financieros de Suramericana.

Producto de la colocacién de estos titulos, se generaron costos de emision por valor de COP 2,344 millones.

NOTA 6. IMPUESTOS

Los siguientes son los impuestos reconocidos en el estado de situacion financiera:

Junio 2017 Diciembre 2016

Activo por impuesto corriente 69,711 91,486
Activo por impuesto diferido 7,801 8,600
Pasivo por impuesto corriente 76,571 98,641
Pasivo por impuesto diferido 104,734 107,689

6.1. Impuesto corriente

a. Impuesto corriente reconocido en el estado de situacién financiera

Junjo 2017 Diciembre 2016

Retencién en la fuente 33,873 71,810
Anticipo de Impuestos de renta 10,798 16,468
Activos Anticipo industria y comercio 5,904 3,156
Impuestos descontables 52 52
Impuesto a favor 19,084 -
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Total activo por otros impuestos corrientes
Impuesto de renta
Industria y comercio
Pasivos Impuesto a las ventas retenido
Industria y comercio retenido
Impuesto al Patrimonio

Total pasivo por otros impuestos corrientes

b. Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Gasto por impuesto corriente

Gasto por Impuesto diferido

Constitucién /reversion de diferencias temporarias

Cobertura inversién neta en el extranjero

Efecto cambio de tasas por reforma tributaria

Gasto por impuesto a las ganancias

69,711
69,863
6,089
21

3

594

76,571

Junio 2017

37,704

(2,156)
(2,156)

35,548

91,486
94,399
4,005

230

98,641

Junio 2016

17,600

1,658
5,698
(4,040)

19,258

Suramericana considera que las obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de evaluacidon de muchos factores, incluyendo interpretaciones de leyes

tributarias y la experiencia previa.

c. Conciliacion de la tasa impositiva efectiva

Tasa

Ganancia contable antes de impuestos

Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva local 40%
Mas efecto fiscal de:
Gastos no deducibles 0%
Ingresos fiscales 4%
Ajustes en cambio de tarifas
Otros 0%
Menos efecto fiscal de:
Ingresos no gravados 34%
Otros 0%
Impuesto a las ganancias 10.7%

Junio 2017

Saldo
331,475
132,590

1,352
14,456

939

113,789

35,548

Junio 2016

Tasa

40%

1%
1%

28%
7%
6.2%

Saldo
312,329
124,932

2,067
2,022

86,936
22,827
19,258
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6.2 Impuestos diferidos

. . . Saldo a 30 de junio de 2017
Saldo 31 de diciembre Reconocido Reconocido
de 2016 resultados ORI Activos por impuesto  Pasivo por impuesto
Neto e [
diferido diferido
Instrumentos
financieros (1,337) (688) - (2,025) - (2,025)
Propiedad y equipo (20) (47) - (67) - (67)
Beneficios a los 8,260 (459) - 7,801 7,801 -
empleados
Provisiones 340 (266) - 74 - 74
Obligaciones (1,021) (1,713) - (2,734) ; (2,734)
financieras
Pérdidas/excesos ) ) ) ) i )
fiscales
Dividendos subsidiarias (105,311) 5,329 - (99,982) - (99,982)
(99,089) 2,156 - (96,933) 7,801 (104,734)
Saldo a 31 de diciembre de 2016
Sellito 2l it Reconocido
diciembre de itad Reconocido ORI Activos por Pasivo por
2015 resultados Neto impuesto impuesto
diferido diferido
Instrumentos financieros 4,413 (5,751) - (1,337) (1,337)
Propiedad y equipo (4) (16) - (20) (20)
Beneficios a los empleados 3,770 4,456 35 8,260 8,260 -
Provisiones 1,289 (949) - 340 340 -
Obligaciones financieras - (1,021) - (1,021) (1,021)
Dividendos subsidiarias (131,969) 26,658 - (105,311) (105,311)
(122,501) 23,377 35 (99,089) 8,600 (107,689)
Saldo 31 de ) ) Saldo a 30 de Junio de 2016
L Reconocido Reconocido
diciembre de resultados ORI - Activos por Pasivo por
2015 impuesto diferido impuesto diferido
Instrumentos financieros 4,413 (4,413) - - -
Propiedad y equipo (4) (13) - (17) (17)
Beneficios a los empleados 3,770 757 - 4,527 4,527
Provisiones 1,289 (1,289) - - -
Obligaciones financieras - (13) - (13) (13)
Pérdidas/excesos fiscales - - - - -
Dividendos subsidiarias (131,969) (727) - (132,696) (132,696)
(122,501) (5,698) - (128,199) 4,527 (132,726)

33



Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y CREE:

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afios a partir
de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el término
de su firmeza serd de 6 afios.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza sera de
3 aflos, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en
firme a los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza serd de
12 afios vy si las pérdidas se compensan en los ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de firmeza
se extenderd hasta 3 afios mas, desde el afio de su compensacién.

Cambio en Tarifas del Impuesto Sobre la Renta

A partir de 2013 se cred el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE). Este impuesto se calculd hasta
el 31 de diciembre de 2016 con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no constitutivos
de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 9%.

La ley 1739 de 2014 establecid una sobretasa al impuesto a la renta CREE progresiva y temporal desde el
afio 2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en adelante.

La ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al impuesto CREE para los afios 2017 y 2018 y
a su vez incremento la tarifa general del impuesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los afios
siguientes creando una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4% para los afios
gravables 2017 y 2018, respectivamente, aplicable esta Ultima a bases gravables de $800 millones en
adelante.

6.3. Asuntos tributarios en Colombia

1. Impuesto a los dividendos:

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicard a las sociedades y entidades extranjeras el
nuevo impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto serd del 5%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la renta
tendrd una tarifa del 35%. En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicard sobre el monto
de la distribucién gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa
del 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendrd una tarifa
maxima del 10% que recaerd sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos
distribuidos como gravados.

2. Precios de transferencias:

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o partes
relacionadas del exterior, estdn obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
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ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para
estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables
con o entre no vinculados econdémicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2016. Para este propdsito la Compafiia presentara una
declaracién informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2017. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinién que el estudio sera
concluido oportunamente y no arrojard cambios significativos a la base utilizada para la determinacion de
la provision del impuesto sobre la renta de 2016.

3. Impuesto sobre las ventas:

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento
(19%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el articulo 184 y
185 de la ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplié a la venta de bienes en general, la
venta o concesion de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios en
Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo 173
de laley 1819 de 2016.

4. Impuesto a la riqueza:

La Ley 1739 de 2014 establecié el impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuya posesion al
1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones. La base gravable para las personas juridicas la base es el
valor del patrimonio bruto poseido al 1 de enero de 2015, 2016, y 2017 menos las deudas a cargo vigentes
a las mismas fechas.

La tarifa aplicable dependera de la base gravable de cada contribuyente y el valor pagado no sera deducible
ni descontable en el impuesto sobre la renta y complementarios o en el impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE, ni podrdn ser compensados con estos ni con otros impuestos.

La compafiia efectud el pago de este impuesto por $1,189 en el 2017 y 2016 $2,389 en dos cuotas iguales
en los meses de mayo y septiembre del respectivo afio. La segunda cuota del afio 2017 se pagard en
septiembre de este afio.

NOTA 7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

7.1 Inversiones en asociadas

No se posee en la actualidad negocios conjuntos o acuerdos conjuntos sobre ninglin negocio o compafiia,
de igual forma no se tiene asociadas en razén a que no se posee influencia significativa en ningunas de sus
formas sobre las inversiones actuales que estan clasificadas como instrumentos financieros medidos al ORI.

7.2. Inversiones en subsidiarias

Informacién general de las Inversiones en subsidiarias
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Activos, pasivos, patrimonios y resultados de las subsidiarias

Los activos, pasivos, patrimonio y resultados de cada una de las compafiias subsidiarias incluidas en los
estados financieros del periodo de 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

Actividad:

Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pafs:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pafs:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S

Prestacién de servicios de consultoria en el gerenciamiento integral de

riesgos

Medellin

Colombia

15 de abril de 1996

Diagnostico y Asistencia Médica S.A.

Prestacion de servicios de ayudas diagnosticas en salud

Medellin
Colombia
24 de febrero de 1994

Organizacién, garantia
Medellin
Colombia

31 de enero de 1990

La inversion en bienes
Medellin
Colombia

24 de julio de 1964

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

y prestacién de servicios de salud.

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

muebles e inmuebles

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.

Operacion del ramo de riesgos laborales

Medellin

Colombia

9 de noviembre de 1995

Activo

Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Junio 2017

12,038

9,548
2,490

463
100%

Junio 2017

76,411
48,177
28,234
3,202
100%

Junio 2017

632,280
462,000
170,280
14,556
100%

Junio 2017

138,883
83,227
55,656
(6,367)

100%

Junio 2017

2,381,503
1,920,471
461,033
121,114
100%

Diciembre
2016

13,360

11,834
1,526
386
100%

Diciembre
2016

79,390
54,859
24,531
5,252
100%

Diciembre
2016

612,715
456,992
155,723
22,162
100%

Diciembre
2016

131,972
84,044
47,927

(11,224)

100%

Diciembre
2016

2,151,408
1,721,475
429,934
179,125
100%
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Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:

Domicilio:

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros de personas
Medellin
Colombia

4 de agosto de 1947

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros generales
Medellin

Colombia

12 de diciembre de 1944

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Prestacion de servicios médicos, paramédicos y odontoldgicos
Medellin
Colombia

19 de diciembre de 1996

Servicios Generales Suramericana S.A.

Inversidn en bienes muebles en especial de acciones, cuotas o partes de
sociedades.

Medellin
Colombia

6 de diciembre de 2002

Inversura Panama Internacional S.A.

Inversionista
Panama
Panama

23 de diciembre de 2002

Seguros Suramericana Panama S.A.

Seguros

Panama

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo

Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo

Pasivo

Junio 2017

6,872,060
5,607,846
1,264,214
204,591
100%

Junio 2017

3,657,645
2,870,838
786,807
34,808
100%

Junio 2017

73,134
59,184
13,950
5,132
100%

Junio 2017

489,826

226,014
263,812
7,298
100%

Junio 2017

410,589

410,589
(1,400)
100%

Junio 2017

1,120,910
509,577

Diciembre
2016

6,572,896
5,359,707
1,213,189
314,064
100%

Diciembre
2016

3,478,392
2,694,228
784,165
34,079
100%

Diciembre
2016

71,681
62,863
8,818
1,148
100%

Diciembre
2016

464,883

208,373
256,510
3,519
100%

Diciembre
2016

407,788
407,788
(206)
100%

Diciembre
2016

1,152,792
520,922
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Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:

Panama

11 de julio de 1972

Servicios Generales Suramericana S.A. (Panama)

Servicio de inspeccion, reparacion, compra y venta de vehiculos.

Panama
Panama

2 de agosto de 2012

Seguros generales

San Salvador

El Salvador

14 de Noviembre de 1969

Seguros de personas
San Salvador

El Salvador

5 de diciembre de 2001

Seguros
Santo Domingo
Republica Dominicana

17 de julio de 1986

Inversionista
Medellin
Colombia

4 de diciembre de 2015

Seguros generales

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa

Asesuisa Vida, S.A. Seguros de Personas

Seguros Sura S.A.

Inversiones Sura Brasil S.A.S.

Seguros Sura S.A

Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo

611,333
29,033
100%

Junio 2017

299
235
64
(81)
100%

Junio 2017

297,096
123,295
173,801
(815)
97%

Junio 2017

385,582
296,592
88,990
14,307
97%

Junio 2017

269,988
232,750
37,238
(482)
100%

Junio 2017

238,854
1,833
237,021
(1,834)
100%

Junio 2017

970,929

631,870
35,941
100%

Diciembre
2016

588
441
146
121
100%

Diciembre
2016

295,607
123,801
171,806
(3,009)
97%

Diciembre
2016

372,181
299,338
72,842
27,889
97%

Diciembre
2016

295,929
258,142
37,787
(977)
100%

Diciembre
2016

238,865
10
238,855
(26)
100%

Diciembre
2016

1,037,458
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Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Sao Paulo
Brasil

31 de agosto de 1973

Financia Expreso RSA S.A.

Celebracién de contratos de mutuo y realizar inversiones.

Bogotd
Colombia

15 de julio de 1970

Agencia colocadora de seguros.

Bogotd
Colombia

10 de noviembre de 2005

Inversionista
Buenos Aires
Argentina

26 de junio de 1992

Inversionista
Buenos Aires
Argentina

11 de abril de 1991

Seguros generales
Buenos Aires
Argentina

13 de julio de 1912

Proteccién Garantizada LTDA

Atlantis Sociedad Inversora S.A.

Santa Maria del Sol S.A.

Seguros Sura S.A

Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

721,724
249,205
(2,996)
100%

Junio 2017

6,698
8
6,690
(41)
100%

Junio 2017

5,387
3,736
1,651
1,616

51%

Junio 2017

4,524
72
4,452
(18)
100%

Junio 2017

8,355
138
8,217
(26)
100%

Junio 2017

1,484,429
1,286,379
198,050
11,898
99%

786,059
251,398
(7,184)
100%

Diciembre
2016

5,569
135
5,433
(4,221)
100%

Diciembre
2016

5,920
2,794
3,126
2,344

51%

Diciembre
2016

4,787

86
4,701
(124)
100%

Diciembre
2016

8,820

151
8,669
(235)
100%

Diciembre
2016

1,413,475
1,235,661
177,814
20,851
99%
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Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.

Seguros generales
Buenos Aires
Argentina

20 de marzo de 1959

Seguros Generales Suramericana S.A

Seguros generales
Santiago

Chile

15 de abril de 1905

Seguros de Vida Suramericana S.A

Seguros de personas
Santiago

Chile

21 de noviembre de 2012

Suramericana Chilean Holding SPA

Inversionista

Santiago

Chile

16 de octubre de 2012

Inversiones Suramericana Chile Limitada

Inversionista

Santiago

Chile

25 de octubre de 2012

Servicios y Ventas Compafiia Limitada

Prestacién de servicios
Santiago
Chile

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia

Participacién

Activo
Pasivo

Patrimonio

Junio 2017

88,107
68,621
19,486
1,275
100%

Junio 2017

3,941,354
3,133,557
807,797
(6,232)
99%

Junio 2017

74,219
35,116
39,103
(397)
100%

Junio 2017

41,620
45,798
(4,179)
(929)
100%

Junio 2017

38,902
105
38,797
67
100%

Junio 2017

64
77
(13)

Diciembre
2016

89,113
70,096
19,017
4,267
100%

Diciembre
2016

3,558,386
2,764,570
793,816
(7,942)
99%

Diciembre
2016

56,818
18,303
38,515
196
100%

Diciembre
2016

40,387
43,520
(3,133)
(1,161)

100%

Diciembre
2016

37,747
37,747
(77)
100%

Diciembre
2016

62

(13)
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Fecha de constitucion:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucién:

Actividad:
Domicilio:

Pais:

Fecha de constitucion:

28 de enero de 1997

Seguros generales
Ciudad de México
México

01 de octubre de 1941

Seguro y reaseguro
Hamilton
Bermudas

16 de marzo de 2016

Seguros

Montevideo

Uruguay

07 de noviembre de 1994

Saldo de la inversion

Seguros Sura, S.A de C.V

Sura RE

Seguros Sura S.A

Ganancia -
Participacién 100%

Junio 2017
Activo 1,042,083
Pasivo 747,823
Patrimonio 294,260
Ganancia (9,043)
Participacién 100%

Junio 2017
Activo 45,276
Pasivo 29,485
Patrimonio 15,791
Ganancia (207)
Participacién 100%

Junio 2017
Activo 652,716
Pasivo 380,940
Patrimonio 271,775
Ganancia 6,584
Participacién 100%

100%

Diciembre
2016

887,823
639,382
248,440
(13,556)

100%

Diciembre
2016

15,891
144
15,746
(770)
100%

Diciembre
2016

595,153
307,134
288,019
4,768
100%

El siguiente es el detalle del saldo de las inversiones en subsidiarias por el método de participacion:

Compaiifa

Seguros de Vida Suramericana S.A

Seguros Generales Suramericana SA Sura Chile

Seguros Generales Suramericana S.A

Inversura Panama Internacional

Seguros de riesgos laborales Suramericana S.A

Seguros Sura SA de CV México

Seguros Sura S.A Uruguay

Inversiones Sura Brasil SAS

EPS y Medicina Prepagada Suramericana SA

Junio 2017
1,187,163
803,597
720,956
543,391
439,064
294,260
271,775
247,625

169,992

Diciembre 2016
1,135,333
789,689
714,190
553,817
408,432
248,440
288,019
251,652

153,402
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Seguros Sura SA Argentina 162,982 143,327

Seguros Suramericana SA Panama 131,655 133,522
Operaciones Generales Suramericana S.A 81,289 68,786
Santa Maria del Sol S.A. 34,149 33,623
Servicios Generales Suramericana S.A 18,891 18,300
Sura Re 15,791 15,746.00
Diagndstico y Asistencia Medica SA Dindmica IPS 13,838 12,023
Atlantis Sociedad Inversora S.A. 11,802 11,548
Servicios de Salud IPS Suramericana SA 8,075 5,105
Aseguradora Creditos y Garantias 7,844 7,655
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana SAS 2,365 1,450
Inversiones Suramericana Chile Limitada 4 4
Seguros de Vida Suramericana S.A. Chile 3 3
Servicios y Ventas Compafiia Limitada. (6) (6)
Chilean Holding Suramericana SPA (3,672) (2,305)
Total Inversién 5,162,833 4,991,755

Método de participacién de las subsidiarias

El siguiente es el detalle de la ganancia o (pérdida) por método de participacion al 30 de junio de 2017y
2016.

Compaiifa Junio 2017 Junio 2016

Seguros de Vida Suramericana S.A 197,769 176,273
Seguros de riesgos laborales Suramericana S.A 116,139 101,969
Seguros Generales Suramericana S.A 37,142 (1,322)
Inversura Panama Internacional 31,444 17,598
EPS y Medicina Prepagada Suramericana SA 16,351 8,621
Operaciones Generales Suramericana S.A 12,601 4,948
Seguros Suramericana SA Panama 9,856 8,449
Seguros Sura SA Argentina 9,791 9,792
Seguros Sura S.A Uruguay 6,584 -
Servicios de Salud IPS Suramericana SA 2,971 (959)
Santa Maria del Sol S.A. 2,014 2,385
Diagndstico y Asistencia Medica SA Dindmica IPS 1,569 1,065
Atlantis Sociedad Inversora S.A. 743 1,499
Servicios Generales Suramericana S.A 590 184
Aseguradora Creditos y Garantias 513 1,030
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana SAS 440 (155)
Seguros Sura Colombia (RSA) - (4,008)
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Sura Re (207) (484)

Chilean Holding Suramericana SPA (1,259) 4,111
Inversiones Sura Brasil SAS (4,830) (5,038)
Seguros Generales Suramericana SA Sura Chile (6,200) 25,299
Seguros Sura SA de CV México (9,043) 425
Total Método de participacion 424,978 351,682

Movimiento de las inversiones en subsidiarias

Activo Estado de Otros Resultado
Resultado Integral

Saldo Inicial 4,991,755

Compras 36,924 - -
Dividendos (331,137) - -
Variacion Patrimonial 40,313 - 40,313
Ingresos/gasto por método de participacion 424,978 424,978 -
Saldo Final 5,162,833 424,978 40,313

NOTA 8. DIVIDENDOS
Pagados y decretados

A continuacion, se detallan los dividendos pagados y decretados a la fecha de corte:

Junio 2017 Diciembre 2016
Tipo de accién Ordinaria Ordinaria
Numero de acciones en circulacion 99,789 68,447
Dividendos decretados 169,486 123,649
Dividendos pagados (84,743) (123,649)
Dividendos por pagar (nota 5.2.2) 84,743 -

La asamblea de accionistas decretd un dividendo de $1,698,444 por accidn (en pesos colombianos) sobre
99,789 acciones ordinarias y serd pagado en dinero efectivo en 2 cuotas de $849,222 por accion (en pesos
colombianos) asi: abril de 2017 y octubre de 2017.

NOTA 9. OTROS INGRESOS
La compafiia reconoce los ingresos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan

hacia la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad.
A continuacion se detalla los otros ingresos que tiene la compafiia:
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Junio 2017 Junio 2016

Recuperacién de gastos 838 134
Otros ingresos 84 2
Reintegro incapacidades 23 23
Descuentos financieros 1 15
Aprovechamientos y otros 1 7
Total 947 181

NOTA 10. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos se detallan a continuacion:

Junio 2017 Junio 2016

Otros servicios” 10,766 928
Gastos de viaje 2,414 1,195
Industria y comercio 2,084 1,393
Transporte 1,353 1,292
Mantenimiento, adecuaciones e instalaciones 1,344 122
Publicidad y propaganda 751 6,302
Arrendamientos 549 17
Otros 545 143
Contribuciones y afiliaciones 537 1,776
Representacién y relaciones publicas 537 200
Seguros 249 294
Otros impuestos 216 151
Servicios bancarios 83 852
Impuestos asumidos 4 949

Total 21,432 15,614

(*) Los otros servicios incluyen gastos de aseo, vigilancia, procesamiento electrénico de datos, asistencia
técnica y mensajeria.

NOTA 11. GASTOS DE HONORARIOS

Los gastos de honorario se detallan a continuacion:

Junio 2017 Junio 2016
Consultoria y asesoria 10,548 17,933

Revisoria fiscal y auditoria externa 441 63



Junta directiva 235
Asesorias juridicas -
11,224
NOTA 12. INTERESES
A continuacion, se presenta un detalle de los intereses a la fecha de corte:
Ingresos por intereses
Junio 2017 Junio 2016
Rendimientos fondos disponibles 1,889 1,948
1,889 1,948
Gastos por intereses
Junio 2017 Junio 2016
Titulos emitidos 44,538 2,593
Pasivos financieros 10 13,474
44,548 16,067

NOTA 13. DIFERENCIA EN CAMBIO

A continuacion, se presenta el detalle de los conceptos que generaron la diferencia en cambio:

Junio 2017
Efectivo 315
Proveedores 30
Pasivos financieros* (386)
Activos Financieros™ (1,462)
Total diferencia en cambio, neto (1,503)

Junio 2016
20,691
(4,421)
17,496
(6,628)

27,138

18,243

*Los pasivos financieros para el afio 2016 corresponden a obligaciones financieras en moneda extranjera
(créditos puentes tomados temporalmente para las adquisiciones de RSA) y a instrumentos derivados de
cobertura adquiridos para esta transaccion.

** | os activos financieros para el afio 2016 corresponden a cuentas de ajustes de precio generadas en el
proceso de adquisicion con RSA.
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NOTA 14. GANANCIA POR ACCION

La ganancia bdsica por accidn se calcula dividiendo la ganancia del periodo atribuible a los accionistas vy el
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el afio.

Junio 2017 Junio 2016
Utilidad del periodo 295,927 293,071
Acciones en circulacion 99,789 68,447
Ganancia por accién (en pesos colombianos) 2,965,527 4,281,722

NOTA 15. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
15.1. Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas de Suramericana las subsidiarias, el personal clave de la gerencia, asi
como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control o control conjunto
y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.

Consideramos como partes relacionadas de Suramericana al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de
2016 a:
a) Compafiias bajo control directo o indirecto de Suramericana se encuentran en la Nota 7.2
Inversiones en subsidiarias.
b) Miembros de Junta Directiva.
c) Directivos.
d) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: Suramericana no tiene inversiones en asociadas ni
negocios conjuntos.

15.2 Transacciones con partes relacionadas

Entre las operaciones registradas entre partes relacionadas se encuentran:

e Préstamos entre compafiias vinculadas, con términos y condiciones contractualmente pactadosy a
tasas de interés establecidas en concordancia con las tasas de mercado. Todos son cancelados en
el corto plazo.

e Prestacion de servicios financieros, servicios de administracidn, servicios de IT, servicios de nédmina.

e Arrendamientos y sub-arrendamientos de oficinas y locales comerciales, asi como la re-facturacién
de los servicios publicos relacionados.

e Reembolsos de efectivo.

Cabe mencionar que todas las operaciones son consideradas de corto plazo y se consideran transacciones
de mercado.

Los saldos son conciliados al cierre de cada ejercicio, a fin de efectuar la eliminacion de las transacciones
entre compafiias relacionadas que corresponda. La diferencia en cambio generada por diferencia de tasas

de registro, es cargada a resultados de los estados financieros consolidados.

46



A continuacién, se presenta un resumen del total de transacciones con partes relacionadas al 30 de junio
de 2017, 31 de diciembre de 2016 y 30 de junio de 2016:

Cuentas por cobrar:

Junio 2017 Diciembre 2016

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 28,498 -
Seguros Generales Suramericana S.A 29,718 -
Seguros de Vida Suramericana S.A 48,647 -
Seguros Sura S.A Uruguay 33,780 -
Total dividendos por cobrar subsidiarias 140,643 -
Seguros Generales Suramericana S.A 9,648 9,648
Seguros de Vida Suramericana S.A 1,530 1,616
Seguros de Riesgos Laborales 10.00 -
Cuentas por cobrar subsidiarias 11,188 11,264
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 151,831 11,264

Cuentas por pagar:

Junio 2017 Diciembre 2016

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 68,751 -
Munich Re 15,989 -
Fundacién Suramericana 1 -
Coporacion Unidad del Conocimiento 1 -
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S 1 -
Total Dividendos por pagar 84,743 -

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A - 2
Compuredes S.A. 173 2
Seguros Generales Suramericana S.A. - 118
Seguros de Vida Suramericana S.A. 40 31
Servicios Generales Suramericana S.A.S 166 26
Eps y Medicina Prepagada Suramericana S.A 1 -
Cuentas por pagar subsidiarias 380 179
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. - 90
Cuentas por pagar entidad matriz - 90
Total cuentas por pagar partes relacionadas 85,123 269

Gastos no operacionales

Junio 2017 Junio 2016

Compuredes S.A. 204 14



Consultoria y Gestidn de Riesgo Suramericana - 10

Operaciones Generales Suramericana S.A.S 8 4
Seguros Generales Suramericana S.A. 2 18
Seguros de Vida Suramericana S.A. 130 239
Servicios de Salud Ips Suramericana S.A. 1 -
Servicios Generales Suramericana S.A.S - 700
Eps y Medicina Prepagada Suramericana S.A 1 -
Gasto con subsidiarias 346 985
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 890 -
Gasto con entidad matriz 890 -
Total gasto partes relacionadas 1,236 985

Beneficios a empleados

Remuneracién al personal clave (pasivo) Junio 2017  Diciembre 2016
Beneficios corto plazo 1,841 2,885
Beneficios post empleo 26,479 26,479
Total 28,320 29,364
Remuneracién al personal clave (Gasto) Junio 2017 Junio 2016
Beneficios a empleados corto plazo 9,809 7,616
Total 9,089 7,616

Otras partes relacionadas

Junio 2017 Junio 2016

Honorarios miembros Junta Directiva 235 244

NOTA 16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emisién de los estados financieros de Suramericana correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2017 fueron autorizados por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 122 del 11 de agosto de
2017.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA
A finales del mes de julio de 2017, Suramericana S.A. constituyd la sociedad SURA SAC LTD., compaiiia de

cuentas segregadas domiciliada en Bermuda, a través de la cual, en el marco de la estrategia de Gestién de
Tendencias y Riesgos, se ofreceran alternativas de transferencia de riesgos a los clientes de las diferentes
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filiales de seguros de Suramericana S.A. La participacion de Suramericana en esta sociedad es directa, con
una inversion inicial de USD 200.000 que corresponde al 100% de su capital.

Adicional a lo anterior, no se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros y
hasta la fecha de su aprobacion que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
compafiia reflejada en los estados financieros intermedios con corte al 30 de junio de 2017.

NOTA 18. AJUSTES POR RE EXPRESION

En virtud de la unificacion de principios contables requeridos para la valoracion de la inversion en
subsidiarias a través de la aplicacion del método de participacién patrimonial, la compafiia identifico
inconsistencias metodoldgicas que implicaron una sobre estimacién del valor de sus inversiones para los
periodos previos sobre los cuales se presentd informacion financiera bajo las Normas Colombianas de
informacién financiera (NCIF); la correcciéon de dichos errores impacta los saldos de las inversiones en
subsidiarias, resultados del periodo y los otros resultados integrales presentados en el estado de situacion
financiera separado del aflo 2016, asi mismo la correccidén implica la re expresién de las cifras comparativas
de los periodos anteriormente presentados, tal como lo especifica el parrafo 49 de la NIC 8.

Los impactos estan directamente asociados a la unificacion de los principios contables definidos para el
reconocimiento y medicién de los costos de adquisicion diferidos (DAC — por sus siglas en ingles), reservas
de riesgo en curso e impuestos diferidos del segmento de seguros; dichos ajustes pueden visualizarse a
mayor detalle en los estados financieros consolidados. Esta situacion fue identificada por la compafifa en el
Ultimo trimestre de 2016 y fue corregida re-expresando cada una de las partidas afectadas de los estados
financieros del periodo anterior de la siguiente manera:

Impacto en el estado de situacidn financiera — disminucién

30dejuniode 2016 - % dzigf;“bre de
Inversiones en subsidiarias (280,295) (293,584)
Efecto neto en el Activo (280,295) (293,584)
Otros resultados integrales (289,474) (245,322)
Utilidades retenidas - -
Utilidades del ejercicio 9,179 (48,262)
Efecto neto en el patrimonio (280,295) (293,584)
Impacto en el estado de resultados — disminucién

30dejuniode 2016 - % dzigf;"br ede
Ingreso por método de participacion 9,179 (48,262)
Efecto neto en la ganancia del ejercicio 9,179 (48,262)

Impacto en las ganancias por accién basica en pesos colombianos
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31 de diciembre de

30 de junio de 2016 2015
Efecto neto en utilidad por accién de operaciones continuadas 134,104 (705,100)
Total efecto neto en utilidad basica por accién (en pesos colombianos) 134,104 (705,100)

El cambio no tuvo efectos sobre los flujos de efectivo por actividades de operacién, inversion y financiaciéon de
la compafifa.
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