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RESPONSABILIDADES DE LOS DIRECTIVOS SOBRE LAS CUENTAS

Se requiere que los Directivos preparen estados financieros, por cada período financiero, que presenten 
razonablemente la situación financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compañía al 30 de junio 
de 2018 con cifras comparativas al 30 de junio y 31 de diciembre de 2017. Para la preparación de esos estados 
financieros, se requiere que los Directivos:

- Seleccionen políticas contables apropiadas y luego las apliquen coherentemente.
- Presenten información, incluyendo las políticas contables, que sea relevante, confiable, comparable 

y comprensible.
- Tengan juicios y estimaciones razonables y prudentes.
- Manifiesten si se han seguido las normas de contabilidad, aplicables, sujetas a cualquier desviación 

de importancia revelada y explicada en las cuentas.
- Preparen las cuentas con base en el negocio en marcha a menos que sea inapropiado presumir que 

la Compañía continuará en actividad.

Los Directivos confirman que las cuentas cumplen los anteriores requisitos.

Además, los Directivos consideran que son responsables de mantener registros de contabilidad apropiados 
que revelen con exactitud razonable en cualquier momento la situación financiera de la Compañía. También 
son responsables de la salvaguarda de los activos de la Compañía y, por lo tanto, de dar los pasos razonables 
para la prevención y detección de fraudes y otras irregularidades.
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CERTIFICACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los suscritos Representante Legal y Contador Público bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados 
financieros separados, certificamos:

Que para la emisión del estado de situación financiera al 30 de junio de 2018, y del estado de resultado del 
ejercicio y resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el periodo 
terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposición de los accionistas y de terceros, 
se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los 
libros.

Dichas afirmaciones, explícitas e implícitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Suramericana S.A. existen en la fecha de corte y las transacciones 
registradas se han realizado durante el periodo.

Integridad: Todos los hechos económicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios económicos futuros y los pasivos 
representan probables sacrificios económicos futuros, obtenidos o a cargo de Suramericana S.A. en la fecha 
de corte.

Valuación:Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentación y revelación: Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

De acuerdo con el artículo 46 de la Ley 964 de 2005, en mi calidad de representante legal de Suramericana
S.A. los Estados Financieros y otros informes relevantes para el público, relacionados con el ejercicio al 30 de 
junio de 2018, 30 de junio y 31 de diciembre de 2017 no contienen vicios, imprecisiones o errores que
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Building a better 
working world

Informe de Revisión de Información Financiera Interm edia

Señores:
Accionistas de Suramericana S.A.

Introducción

He revisado el estado de situación financiera separado (condensado) adjunto de Suramericana S.A. al 
30 de junio de 2018 y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en 
el patrimonio y de flujo de efectivo (condensados) por el período de seis meses terminado en esa fecha; 
y un resumen de las políticas contables más importantes y otras notas explicativas. La Gerencia de la 
Compañía es responsable por la preparación y correcta presentación de esta información financiera 
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en 
Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusión sobre este reporte de información financiera 
intermedia, fundamentada en mi revisión.

Alcance de la Revisión

He efectuado mi revisión de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisión 2410 “Revisión 
de información financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad“aceptada en 
Colombia. Una revisión de la información financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en 
hacer indagaciones con el personal de la Compañía responsable de los asuntos financieros y contables; 
y en aplicar procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es 
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de 
acuerdo con normas internacionales de auditoría aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me 
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes 
que pudieran haberse identificado en una auditoría. Como consecuencia, no expreso una opinión de 
auditoría.

Conclusión

Como resultado de mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ningún asunto que me haga pensar que 
la información financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera separada de Suramericana S.A. al 30 de junio de 2018 y de los 
resultados separados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el período de seis meses 
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia.

Ernst & Young Audit S.A.S
Bogotá D.C.
Carrera 11 No. 99 • 07 
Tercer piso 
Tel: + 571 484 70 00 
Fax: + 571 484 7 4 74

A mc-mbcr firm ol Ernst & Younrj G<0D¿l

Ernst & Young Audit S.A.S
Medellín - Antioquia 
Carrera 43 A 4 3 Sur • 130 
Edificio Milla de Oro 
Torre 1 - Piso 14 
Tel: +574 369 84 00 
Fax: +574 369 84 84

Ernst & Young Audit S.A.S
Cali • Valle del Cauca 
Avenida 4 Norte No. 6N ■ 61 
Edificio Siglo XXI. Oficina 502 503 
Tel: +572 485 62 80 
Fax: +572 661 80 07

Ernst & Young Audit S.A.S
Barranquilla • Atlántico
Calle 77B No. 59 -61
C.E. de Las Américas II. Oficina 311
Tel: +575 385 22 01
Tax: +575 369 05 80
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Otra Información

Los formatos que serán transmitidos a la SFC han sido revisados por mí, previo a la firma digital de los 
mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La 
información contenida en los mencionados formatos es concordante con la información financiera 
intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada de los libros de contabilidad de la Compañía.

Mariana Milagros ' Rodríguez' '
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 112752-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellín, Colombia 
13 de agosto de 2018
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SURAMERICANA S. A.

Estado de Situación Financiera Separado 

30 de junio de 2018

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2017) 

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Nota

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 6.1

Inversiones 6.1

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 6.1

Cuentas por cobrar partes relacionadas corrientes 6.1

Activos por impuestos corrientes 7.1

Activos no corrientes disponibles para la venta 

Otros activos no financieros

Inversiones en subsidiarias y asociadas 8

Propiedades y equipo 

Total activos

Pasivos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 6.2

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6.2

Pasivos por impuestos corrientes 7.1

Provisiones por beneficios a empleados 

Otras provisiones

Títulos emitidos 6.2

Pasivo por impuestos diferidos 7.2

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Prima de emisión

Ganancia del ejercicio

Ganancias acumuladas

Otras participaciones en el patrimonio

Reservas

Patrimonio atribuible a las propietarios de la controladora

Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Junio 2018 Diciembre 2017

65,091

65,011

601

145,178

78,865

27,558

60

5,256,565

10,192

5,649,121

31,139

30,868

23

534

21,858

27,558

60

5,574,534

10,271

5,696,845

3,864

117,810

77,138

22,939

1,983

993,365

100,251

1,317,350

12,239

262

61

46,989

4,582

994,565

147,647

1,206,345

50

1,611,793

261,010

57,450

65,579

2,335,889

4,331,771

50

1,611,793

504,888

57,837

308,665

2,007,267

4,490,500

4,331,771 4,490,500

5,649,121 5,696,845

Gonzalo Albi 
Represéi

íto Salazar iriana Milagros Rodrigue;
Revisor Fiscal

T.P 112752
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)



SURAMERICANA S A  

Estado de Resultados Separado 

30 de junio 2018

(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2017)

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Acumulado Trimestre

Notas Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

Ganancia por método de participación de subsidiarias 8.2 372,822 424,978 219,406 217,939

Intereses 13 455 1,889 307 706

Ganancias a valor razonable 6,034 3,288 5,389 1,353

Otros ingresos 10 395 947 (368) 389

Diferencia en cambio, neta 14 (12,915) (1,503) (6,453) 1,501
Ingresos totales 366,791 429,599 218,281 221,888

Gastos administrativos 11 (16,369) (21,432) (6,713) (16,925)

Beneficios a empleados (19,726) (20,626) (10,085) (10,389)

Honorarios 12 (5,151) (11,224) (2,952) (6,451)

Depredaciones (387) (275) (196) (140)

Otros gastos (3) - (3) -

Intereses 13 (37,009) (44,548) (17,925) (21,345)

Deterioro (11) (19) (6) (16)

Gastos totales (78,656) (98,124) (37,880) (55,266)

Ganancia, antes de impuestos 288,135 331,475 180,401 166,622

Impuestos a las ganancias 7 (27,125) (35,548) (16,089) (15,663)

Ganancia, neta 261,010 295,927 164,312 150,959

Ganancias por actión

Ganancia neta por acción (en pesos colombianos) 15 2,615,617 2,965,527 1,646,585 1,512,782



SURAMERICANAS.A.

Estado de Resultado Integral Separado 

Al 30 de junio de 2018

(Con cifras comparativas ai 30 de junio de 2017) 

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Nota

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias (pérdidas) 
de inversiones en instrumentos de patrimonio 
Total otro resultado integral que no se reclasificará al resultado del 
periodo, neto de impuestos
Ganancias por coberturas de inversiones netas en negocios en el 
extranjero, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del 
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 

Resultado integral total

Acumulado Trimestre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

261,010 295,927 164,311 150,958

(243,086) 40,315 (71,181) 103,601

(243,086) 40,315 (71,181) 103,601

(243,086) 40,315 (71,181) 103,601

17,924 336,242 93,130 254,559

Gonzalo Alberto, 
Representan

>to Salazar Mariana
Revisor Fiscal

T.P. 112752 - T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)
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SURAMERICANAS.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado 

Al 30 de junio de 2018

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Capital Prima de Ganancias
emitido emisión acumuladas

Otros
resultados
integrales

Reserva Reserva Utilidad del Total
legal Ocasional ejercicio Patrimonio

Saldo al 1 de enero de 
2018

50 1,611,793 57,837 308,665 74,763 1,932,504 504,888 4,490,500

Otro resultado Integral 8 - - - (243,086) - - - (243,086)

Método de 
participación 
reconocido en el 
patrimonio

- ■ (243,086) ■ - - (243,086)

Utilidad del ejercicio - - - - - ■ 261,010 261,010

Resultado integral total 
neto del periodo - - ■ (243,086) - ■ 261,010 17,924

Traslado a ganancias 
acumuladas ■ ■ 504,888 - - - (504,888) -

Distribución de 
resultados 2017 Según 
acta de Asamblea de 
Accionistas No 29 del 
15 de Marzo de 2018: 
Dividendos reconocidos 
como distribuciones a 
los propietarios 
(1.766.382 pesos por 
acción)

9 (176,265) (176,265)

Reservas para 
protección de 
inversiones

- - (328,622) ■ - 328,622 - -

Cambio de política 
deterioro IFRS 9 - - (387) - - - - (387)

Saldo al 30 de Junio de 
2018 50 1,611,793 57,450 65,579 74,763 2,261,126 261,010 4,331,771
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SURAMERICANA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado 

Al 30 de junio de 2017

(Expresados en millones de Pesos colombianos)

Capital
emitido

Prima de 
emisión

Ganancias
acumuladas

Otros
resultados
integrales

Reserva
legal

Reserva
Ocasional

Utilidad
del

ejercicio

Total
Patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2017
Otro resultado integral

50 1,611,793 57,837 186,796
40,315

74,763 1,702,318 400,861 4,034,418
40,315

Instrumentos financieros con cambios al ORI 
Método de participación reconocido en el

- - - 2 - - - 2

patrimonio 40,313 ' * ” 40,313

Utilidad del ejercicio - - - - - - 295,927 295,927
Resultado Integral Total Neto del periodo - - - 40,315 - - 295,927 336,242
Traslado a ganancias acumuladas 
Distribución de resultados 2016 Según acta 
de Asamblea de Accionistas No 28 del 23 de 
Marzo de 2017:
Dividendos reconocidos como distribuciones

400,861 (400,861)

a los propietarios (1.698.444 pesos por 
acción)

- (169,486) - - - (169,486)

Reservas para protección de inversiones 
Impuesto a la riqueza

“ (230,186)
(1,189)

■ ■ 230,186
(1,189)

Saldo al 30 de Junio de 2017 50 1,611,793 57,837 227,111 74,763 1,932,504 295,927 4,199,985

Gonzalo Alberto Pérez Ri 
Representante Legal

Mariana Milagros Rodríguez
Revisor Fiscal

T.P. 112752- T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)
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SURAMERICANA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Separado 

Al 30 de junio de 2018
(Con cifras comparativas al 30 de junio 2017) 

(Expresados en millones de Pesos colombianos)

Nota
Utilidad del período 
Ajustes para conciliar la ganancia 

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 
Ajustes por costos financieros
Ajustes por el incremento de cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por el incremento en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 
Ajustes por el incremento (disminución) de cuentas por pagar de origen comercial 
Ajustes por el incremento en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 
Ajustes por gastos de depreciación y amortización
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas de moneda extranjera no realizadas 
Ajustes por pérdidas del valor razonable
Ajustes por ganancias no distribuidas por aplicación del método de participación 
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposición de activos no corrientes 
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)

Total ajustes para concillar la ganancia 
Flujos de efectivo netos utilizados en operaciones 

Dividendos recibidos de subsidiarías 
Intereses recibidos 
Impuestos a las ganancias pagados 

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operación 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 

Otras salidas para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 
Compras de propiedades y equipo 

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversión 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 

Reembolsos de préstamos 
Dividendos pagados 
Intereses pagados

Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiación
Incremento neto de efectivo y equivalentes at'efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

6.1

Junio 2018 Junio 2017
261,010 295,927

27,125 35,548
37,009 44,548

(176) (985)
(157) 77

(8,336) 5,278
- 110

387 275
11 26

(24,050) (1,150)
12,122 1,538
(5,998) (3,288)

(372,821) (424,978)
3 -

(491) (3,078)
(335,372) (346,079)

(74,362) (50,152)
328,039 190,494

491 1,889
(54,452) (38,001)
199,716 104,230

(68,477) (36,925)
(323) (478)

(68,800) (37,403)

- (1,468)
(58,755) (84,743)
(38,209) (47,104)
(96,964) (133,315)

33,952 (66,488)
33,952 (66,488)
31,139 118,408
65,091 51,920

Mariana'TfWagrosRodríguez'
' Revisor Fiscal 

T.P. 112752- T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530 

(Véase mi informe del 13 de agosto de 2018)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

P o r  e l p e r io d o  t e r m in a d o  a l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  (c o n  c if r a s  c o m p a r a t iv a s  a l 3 0  d e  ju n io  y  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  

2 0 1 7 ) .  V a lo r e s  e x p r e s a d o s  e n  m il lo n e s  d e  p e s o s  c o lo m b ia n o s ,  e x c e p t o  lo s  v a lo r e s  e n  m o n e d a s  e x t r a n je r a s ,  

t a s a  d e  c a m b io  y  la u t i l id a d  p o r  a c c ió n .

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

S u r a m e r ic a n a  S .A . e n  a d e la n t e  S u r a m e r ic a n a ,  s e  c o n s t i t u y ó  s e g ú n  E s c r it u r a  P ú b lic a  N o . 6 8 9  d e l 2 5  d e  m a y o  

d e  1 9 9 9  e n  la N o t a r ía  1 4  d e  M e d e l l ín .  F o r m a liz a d a  c o n t a b le m e n t e  e l I o d e  a g o s t o  d e  1 9 9 9 , e l d o m ic i l io  

p r in c ip a l  e s  e n  la c a r r e r a  6 3  N o . 4 9  A  3 1 , e n  la c iu d a d  d e  M e d e l l ín ;  p e r o  p o d r á  t e n e r  s u c u r s a le s ,  a g e n c ia s ,  

o f ic in a s  y  r e p r e s e n t a c io n e s  e n  o t r a s  c iu d a d e s  d e l p a ís  y  d e l e x t r a n je r o  c u a n d o  a s í  lo  d e t e r m in e  su  J u n t a  

D ir e c t iv a .  La  d u r a c ió n  d e  la s o c ie d a d  e s  h a s t a  e l a ñ o  2 0 5 2 .

S u  o b je t o  s o c ia l  e s  la in v e r s ió n  e n  b ie n e s  m u e b le s  e  in m u e b le s .  T r a t á n d o s e  d e  in v e r s ió n  e n  b ie n e s  m u e b le s ,  

a d e m á s  d e  c u a lq u ie r  c la s e  d e  b ie n e s  m u e b le s  e n  e s p e c ia l  lo  h a rá  e n  a c c io n e s ,  c u o t a s  o  p a r t e s  e n  s o c ie d a d e s ,  

e n t e s ,  o r g a n iz a c io n e s ,  f o n d o s  o  c u a lq u ie r  o t r a  f ig u r a  le g a l q u e  p e r m it a  in v e r s ió n  d e  r e c u r s o s .

A s í  m is m o  p o d r á  in v e r t ir  e n  p a p e le s  o  d o c u m e n t o s  d e  r e n t a  f i ja ,  v a r ia b le ,  e s t é n  o  n o  in s c r i t o s  e n  e l m e r c a d o  

p ú b l ic o  d e  v a lo r e s .  En  t o d o  c a s o ,  lo s  e m is o r e s  y / o  r e c e p t o r e s  d e  la in v e r s ió n  p u e d e n  s e r  d e  c a r á c t e r  p ú b l ic o  

o  p r iv a d o , n a c io n a le s  o  e x t r a n je r o s .

Accionistas Acciones % Participación

G r u p o  d e  I n v e r s io n e s  S u r a m e r ic a n a  S .A . 8 0 ,9 5 8 8 1 .1 3 %

M ü n c h e n e r  R ü c k v e r s ic h e r u n g s  - G e s e l ls c h a f t  A k t ie n g e s e l ls c h a f t 1 8 ,8 2 8 1 8 .8 7 %

I n v e r s io n e s  y  C o n s t r u c c io n e s  E s t r a t é g ic a s  S .A .S . 1 0 .0 0 1 %

F u n d a c ió n  S u r a m e r ic a n a 1 0 .0 0 1 %

C o r p o r a c ió n  U n id a d  d e  C o n o c im ie n t o  E m p r e s a r ia l 1 0 .0 0 1 %

TOTALES 99,789 100%

La m a t r iz  d e  S u r a m e r ic a n a  e s  G r u p o  d e  In v e r s io n e s  S u r a m e r ic a n a  S .A , e n  a d e la n t e  G r u p o  S u r a .

S u r a m e r ic a n a  S .A .  c la s if ic a  s u s  in v e r s io n e s  d e  d o s  f o r m a s :  la s  e s t r a t é g ic a s ,  e n f o c a d a s  e n  lo s  s e c t o r e s  d e  

s e g u r o s ,  s e g u r id a d  s o c ia l  y  s e r v ic io s  f in a n c ie r o s  y  la s  in v e r s io n e s  d e  p o r t a f o l io  q u e  h a c e n  p a r t e  d e  d iv e r s o s  

s e c t o r e s .

E n  lo s  ú lt im o s  a ñ o s , S u r a m e r ic a n a  h a  e x t e n d id o  s u s  in v e r s io n e s  e s t r a t é g ic a s  a o t r o s  p a ís e s  e n  e l h e m is f e r io  

o c c id e n t a l ,  a p a ís e s  d e  A m é r ic a  C e n t r a l ,  c o m o  El S a lv a d o r ,  R e p ú b l ic a  D o m in ic a n a  y  P a n a m á , p a ís e s  d e  

A m é r ic a  d e l N o r t e  c o m o  M é x ic o  y  p a ís e s  d e  S u r a m é r ic a  c o m o  B r a s il,  A r g e n t in a ,  C h i le  y  U r u g u a y .

S u r a m e r ic a n a  r e a l iz ó  u n a  e m is ió n  d e  b o n o s  o r d in a r io s  e l d ía  2 2  d e  ju n io  d e  2 0 1 6 ;  e l m o n t o  e m it id o  f u e  d e  

u n  b il ló n  d e  p e s o s  ( $ 1 .0 0 0 .0 0 0 ) ,  d is t r ib u id o  e n  4  s e r ie s  (4 , 7 , 1 0  y  1 5  a ñ o s )  y  t o d a s  in d e x a d a s  a in f la c ió n  y  c o n  

p a g o s  d e  in t e r é s  t r im e s t r a le s .  L o s  r e c u r s o s  p r o v e n ie n t e s  d e  la c o lo c a c ió n  d e  lo s  B o n o s  O r d in a r io s  h a n  s id o  

d e s t in a d o s  e n  u n  c ie n t o  p o r  c ie n t o  ( 1 0 0 % )  a la s u s t i t u c ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  S u r a m e r ic a n a .

M e d ia n t e  la R e s o lu c ió n  N o . 0 5 9 4  d e l 1 7  d e  m a y o  d e  2 0 1 6 ,  la S u p e r in t e n d e n c ia  F in a n c ie r a  o r d e n ó  la 

in s c r ip c ió n  d e  la C o m p a ñ ía ,  a s í  c o m o  d e  lo s  b o n o s  o r d in a r io s  e m it id o s  p o r  e lla , e n  e l R e g is t r o  N a c io n a l  d e
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V a lo r e s  y  E m is o r e s  - R N V E - ,  f e c h a  e n  la c u a l,  S u r a m e r ic a n a  S .A .,  d e b id o  a s u  c a l id a d  d e  E m is o r  d e  V a lo r e s ,  ha  

p a s a d o  a s e r  c o n t r o la d a  e x c lu s iv a m e n t e  p o r  la S u p e r in t e n d e n c ia  F in a n c ie r a  d e  C o lo m b ia .

E n  r e u n ió n  d e  s e g u n d a  c o n v o c a t o r ia ,  e l 2 9  d e  ju n io  d e  2 0 1 8 ,  la A s a m b le a  G e n e r a l  d e  lo s  t e n e d o r e s  d e  B o n o s  

O r d in a r io s  E m is ió n  2 0 1 6  c o n t a n d o  c o n  u n  q u o r u m  d e l s e s e n t a  y  s ie t e  ( 6 7 % )  d e  la e m is ió n ,  c o r r e s p o n d ie n t e  

a n o v e n t a  y  d o s  (9 2 )  t e n e d o r e s  d e  b o n o s  e n  c ir c u la c ió n ,  a p r o b ó  d e  m a n e r a  u n á n im e  la p r o p u e s t a  d e  

S u r a m e r ic a n a  r e f e r id a  a la s  o p e r a c io n e s  d e  f u s ió n  y  e s c is ió n  c o n  s u s  f i l ia le s  d e  P a n a m á  y  C o lo m b ia ,  

t e n d ie n t e s  a la r e o r g a n iz a c ió n  p o r  s im p l i f ic a c ió n  d e  la e s t r u c t u r a  s o c ie t a r ia .

A  f in a le s  d e l m e s  d e  ju l io  d e  2 0 1 7 ,  S u r a m e r ic a n a  S .A .  c o n s t i t u y ó  la s o c ie d a d  S U R A  S A C  L T D .,  c o m p a ñ ía  d e  

c u e n t a s  s e g r e g a d a s  d o m ic i l ia d a  e n  B e r m u d a , a t r a v é s  d e  la c u a l,  e n  e l m a r c o  d e  la e s t r a t e g ia  d e  G e s t ió n  d e  

T e n d e n c ia s  y  R ie s g o s ,  s e  o f r e c e r á n  a l t e r n a t iv a s  d e  t r a n s f e r e n c ia  d e  r ie s g o s  a lo s  c l ie n t e s  d e  la s  d i f e r e n t e s  

f i l ia le s  d e  s e g u r o s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .  La  p a r t ic ip a c ió n  d e  S u r a m e r ic a n a  e n  e s t a  s o c ie d a d  e s  d ir e c t a ,  c o n  

u n a  in v e r s ió n  d e  U S D  3 3 0 .0 0 0  q u e  c o r r e s p o n d e  a l 1 0 0 %  d e  s u  c a p it a l .

El 1 6  d e  m a r z o  d e  2 0 1 8 ,  S u r a m e r ic a n a  S .A .  c o n s t i t u y ó  la s o c ie d a d  IN V E R S IO N E S  S U R A  B R A S IL  P A R T IC IP A ^ Ó E S  

L T D A , d o m ic i l ia d a  y  r e g id a  p o r  la s  le y e s  d e  la R e p ú b l ic a  d e  B r a s i l  c o n  e l p r o p ó s it o  d e  f a c i l i t a r  e l d e s a r r o l lo  d e  

lo s  n e g o c io s  e  in v e r s io n e s  d e  S u r a m e r ic a n a  e n  L a t in o a m é r ic a  y  p a r t ic u la r m e n t e  e n  e l p a ís  e n  e l c u a l e s t a r á  

d o m ic i l ia d a .  La  p a r t ic ip a c ió n  d e  S u r a m e r ic a n a  e n  la n u e v a  c o m p a ñ ía  c o r r e s p o n d e  a l 1 0 0 %  d e  s u  c a p it a l  y  s e r á  

d e  m a n e r a  in d ir e c t a ,  a t r a v é s  d e  s u s  f i l ia le s  c o lo m b ia n a s  In v e r s io n e s  S u r a  B r a s il  S .A .S  y  O p e r a c io n e s  

G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A .S .  El v a lo r  d e  la in v e r s ió n  in ic ia l e n  e s t a  s o c ie d a d  f u e  d e  m il r e a le s  (R $  1 .0 0 0 ,0 0 ) ,  

r e p r e s e n t a d o s  e n  1 .0 0 0  m il c u o t a s  d e  c a p it a l,  d e  v a lo r  n o m in a l  d e  u n  re a l (R $  1,) c a d a  u n a . C o n  e l p r o p ó s it o  

d e  c u m p l ir  e l f in  p a ra  e l q u e  f u e  c o n s t i t u id a ,  e l d ía  3 0  d e  m a r z o ,  e s t a  c o m p a ñ ía  r e c ib ió  c o m o  a p o r t e  d e  c a p it a l  

p o r  p a r t e  d e  I n v e r s io n e s  S u r a  B r a s i l  S .A .S .  R $  2 6 5 , 5 2 2 , 2 4 2  r e a le s ,  r e p r e s e n t a d o s  e n  e l 9 9 .9 9  %  d e  la 

p a r t ic ip a c ió n  a c c io n a r ia  d e  S e g u r o s  S u r a  S .A .  ( B r a s i l) .

1.1. Grupo empresarial

A c o g ie n d o  r e c o m e n d a c ió n  d e  la S u p e r in t e n d e n c ia  F in a n c ie r a  d e  C o lo m b ia  e n  ju l io  d e  2 0 0 8 ,  S u r a m e r ic a n a  

r e g is t r ó  e l G r u p o  E m p r e s a r ia l  c o n  s u s  s o c ie d a d e s  s u b o r d in a d a s  y  s u b s id ia r ia s ,  e n  lo s  t é r m in o s  e s t a b le c id o s  

e n  la L e y  2 2 2  d e  1 9 9 5 . La  C o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a  r e g is t r a d a  e n  C á m a r a  d e  C o m e r c io  d e  M e d e l l ín  b a jo  el 

n ú m e r o  2 1 - 2 5 7 3 5 2 - 0 4 .

P a r a  e l a ñ o  2 0 1 4  s e  m o d if ic ó  la e s t r u c t u r a  y  n o m b r e  d e l G r u p o  E m p r e s a r ia l  p a s a n d o  a t e n e r  c o m o  ú n ic a  

M a t r iz  a G r u p o  d e  I n v e r s io n e s  S u r a m e r ic a n a  S .A .  y  e l n u e v o  n o m b r e  d e  G r u p o  E m p r e s a r ia l  S u r a .

S u r a m e r ic a n a  s ie n d o  s u b o r d in a d a  d e  G r u p o  d e  In v e r s io n e s  S u r a m e r ic a n a  S .A .  e je r c e  c o n t r o l  s o b r e  la s  

s ig u ie n t e s  c o m p a ñ ía s :

Razón social Domicilio
F in a n c ia  E x p r e s o  S .A . B o g o t á ,  C o lo m b ia

P r o t e c c ió n  G a r a n t iz a d a  L T D A . B o g o t á ,  C o lo m b ia

A t la n t is  S o c ie d a d  In v e r s o r a  S .A . B u e n o s  A ir e s ,  A r g e n t in a

S a n t a  M a r ia  d e l S o l S .A . B u e n o s  A ir e s ,  A r g e n t in a

S e g u r o s  S u r a  S .A  ( a n t e s  R o y a l &  S u n  A l l ia n c e  S e g u r o s  ( A r g e n t in a )  

S .A .)
B u e n o s  A ir e s ,  A r g e n t in a

A s e g u r a d o r a  d e  C r é d it o s  y  G a r a n t ía s  S .A . B u e n o s  A ir e s ,  A r g e n t in a
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Razón social Domicilio
In v e r s u r a  P a n a m á  In t e r n a t io n a l ,  S .A . C iu d a d  d e  P a n a m á , P a n a m á

S e g u r o s  S u r a m e r ic a n a ,  S .A C iu d a d  d e  P a n a m á , P a n a m á

S e r v ic io s  G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a ,  S .A . C iu d a d  d e  P a n a m á , P a n a m á

S u r a  R e  L T D . H a m ilt o n ,  B e r m u d a s

S u r a  S A C  L T D . H a m ilt o n ,  B e r m u d a s

C o n s u lt o r ía  e n  G e s t ió n  d e  R ie s g o s  S u r a m e r ic a n a  S .A .S M e d e l ín , C o lo m b ia

D ia g n ó s t ic o  y  A s is t e n c ia  M é d ic a  S .A .  D in á m ic a  IP S M e d e l ín , C o lo m b ia

E P S  y  M e d ic in a  P r e p a g a d a  S u r a m e r ic a n a  S .A . M e d e l ín , C o lo m b ia

O p e r a c io n e s  G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A .S . M e d e l ín , C o lo m b ia

S e g u r o s  d e  R ie s g o s  L a b o r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A . M e d e l ín , C o lo m b ia

S e g u r o s  d e  V id a  S u r a m e r ic a n a  S .A . M e d e l ín , C o lo m b ia

S e g u r o s  G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A . M e d e l ín , C o lo m b ia

S e r v ic io s  d e  S a lu d  IP S  S u r a m e r ic a n a  S .A . M e d e l ín , C o lo m b ia

S e r v ic io s  G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A .S . M e d e l ín , C o lo m b ia

I n v e r s io n e s  S u r a  B r a s i l  S .A .S .  (e n  l iq u id a c ió n ) M e d e l ín , C o lo m b ia

S e g u r o s  S u r a ,  S .A  d e  C .V .  ( a n t e s  R o y a l &  S u n  A l l ia n c e  S e g u r o s  

( M é x ic o )  S .A .  d e  C .V .)
C iu d a d  d e  M é x ic o ,  M é x ic o

S e g u r o s  S u r a  S .A  ( a n t e s  R o y a l &  S u n  A l l ia n c e  S e g u r o s  ( U r u g u a y )  S .A ) M o n t e v id e o ,  U r u g u a y

A s e g u r a d o r a  S u iz a  S a lv a d o r e ñ a  S . A . - A s e s u is a S a n  S a lv a d o r ,  El S a lv a d o r

A s e s u is a  V id a  S .A .  S e g u r o s  d e  P e r s o n a s S a n  S a lv a d o r ,  El S a lv a d o r

I n v e r s io n e s  S u r a m e r ic a n a  C h i le  L im it a d a  ( a n t e s  In v e r s io n e s  R S A  _ . _
„ .......................... . S a n t ia g o ,  C h i e
C h i le  L im it a d a )  8 '

C h i le a n  H o ld in g  S u r a m e r ic a n a  S P A  ( a n t e s  R S A  C h i le a n  H o ld in g  S p A )  S a n t ia g o ,  C h ile  

S e g u r o s  G e n e r a le s  S u r a m e r ic a n a  S .A  ( a n t e s  R S A  S e g u r o s  C h i le  S .A .)  S a n t ia g o ,  C h ile

S e g u r o s  d e  V id a  S u r a m e r ic a n a  S .A  ( a n t e s  R S A  S e g u r o s  d e  V id a  S .A .)  S a n t ia g o ,  C h ile

S e g u r o s  S u r a  S .A  S a n t o  D o m in g o , R e p ú b l ic a  D o m in ic a n a

S e g u r o s  S u r a  S .A  ( a n t e s  R o y a l &  S u n  A l l ia n c e  S e g u r o s  ( B r a s i l)  S .A .)  S a o  P a u lo , B r a s il  

I n v e r s io n e s  S u r a  B r a s i l  P a r t i c i p a r e s  L td a .  S a o  P a u lo , B r a s il

L a s  J u n t a s  D ir e c t iv a s  d e  la s  f i l ia le s  S e g u r o s  d e  V id a  S u r a m e r ic a n a  S .A . y  S e g u r o s  d e  R ie s g o s  L a b o r a le s  

S u r a m e r ic a n a  S .A .  a u t o r iz a r o n  a s u s  a d m in is t r a d o r e s  p a ra  a v a n z a r  e n  u n a  o p e r a c ió n  d e  f u s ió n  e n  la c u a l la 

p r im e r a  a b s o r b e r á  a la s e g u n d a ,  c o n  e l o b je t iv o  d e  g e n e r a r  u n a  m a y o r  e f ic ie n c ia  d e  c a p it a l,  g r a c ia s  a la 

c o m p le m e n t a r ie d a d  d e  la e s t r u c t u r a  f in a n c ie r a  q u e  t ie n e n  a m b a s  c o m p a ñ ía s .  E l t r á m it e  e s t a r á  s u je t o  al 

c u m p l im ie n t o  d e  lo s  p r o c e d im ie n t o s  le g a le s  c o r r e s p o n d ie n t e s ,  a la s  a p r o b a c io n e s  p o r  p a r t e  d e  lo s  ó r g a n o s  

d e  g o b ie r n o  d e  c a d a  u n a  d e  la s  c o m p a ñ ía s  y  a l p r o n u n c ia m ie n t o  d e  la S u p e r in t e n d e n c ia  F in a n c ie r a  d e  

C o lo m b ia .

NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS

2.1. Declaración de cumplimiento

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s  c o n d e n s a d o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  d e  

C o n t a b i l id a d  y  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  a c e p t a d a s  e n  C o lo m b ia  ( N C IF ) ,  e s t a b le c id a s  e n  la L e y  1 3 1 4  d e  2 0 0 9 , 

r e g la m e n t a d a s  p o r  e l D e c r e t o  Ú n ic o  R e g la m e n t a r io  2 4 2 0  d e  2 0 1 5  m o d if ic a d o  p o r  e l D e c r e t o  2 4 9 6  d e  2 0 1 5 ,
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2 1 3 1  d e  2 0 1 6  y  2 1 7 0  d e  2 0 1 7 .  L a s  N C IF  s e  b a s a n  e n  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  in f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  

(N I IF ) ,  ju n t o  c o n  s u s  in t e r p r e t a c io n e s ,  e m it id a s  p o r  e l C o n s e jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l id a d  

( In t e r n a t io n a l  A c c o u n t in g  S t a n d a r d s  B o a r d  -  IA S B , p o r  s u s  s ig la s  e n  in g lé s ,  t r a d u c id a s  d e  m a n e r a  o f ic ia l  y  

a u t o r iz a d a s  p o r  e l C o n s e jo  d e  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l id a d  ( IA S B , p o r  s u s  s ig la s  e n  in g lé s ) .  L a s  

n o r m a s  b a s e s  c o r r e s p o n d e n  a la s  t r a d u c id a s  a l e s p a ñ o l  y  e m it id a s  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 5  y  a la s  

e n m ie n d a s  e f e c t u a d a s  d u r a n t e  e l a ñ o  2 0 1 6  p o r  e l IA S B . E s t a s  n o r m a s  d e  c o n t a b i l id a d  y  d e  in f o r m a c ió n  

f in a n c ie r a ,  c o r r e s p o n d e n  a la s  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  ( N IIF )  c o n t e n id a s  e n  el 

" L ib r o  R o jo  v e r s ió n  2 0 1 5 "  p u b l ic a d o  p o r  e l C o n s e jo  d e  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l id a d  ( IA S B , p o r  s u s  

s ig la s  e n  in g lé s ) .

La  a p l ic a c ió n  d e  d ic h a s  n o r m a s  in t e r n a c io n a le s  e n  C o lo m b ia  e s t á  s u je t a  a a lg u n a s  e x c e p c io n e s  e s t a b le c id a s  

p o r  e l r e g u la d o r  y  c o n t e n id a s  e n  e l D e c r e t o  2 4 2 0  d e  2 0 1 5  y  m o d if ic a t o r io s .  E s t a s  e x c e p c io n e s  v a r ía n  

d e p e n d ie n d o  d e l t ip o  d e  c o m p a ñ ía ,  p a r a  S u r a m e r ic a n a  a p l ic a n  la s  s ig u ie n t e s :

-  El a r t íc u lo  2 .2 .1  d e l D e c r e t o  2 4 2 0  d e  2 0 1 5 , a d ic io n a d o  p o r  e l D e c r e t o  2 4 9 6  d e l m is m o  a ñ o  y  

m o d if ic a d o  p o r  e l D e c r e t o  2 1 3 1  d e  2 0 1 6 ,  e s t a b le c e  q u e  la d e t e r m in a c ió n  d e  lo s  b e n e f ic io s  p o s t  

e m p le o  p o r  c o n c e p t o  d e  p e n s io n e s  f u t u r a s  d e  ju b i la c ió n  o  in v a l id e z ,  s e  e f e c t u a r á  d e  a c u e r d o  c o n  lo s  

r e q u e r im ie n t o s  d e  la N IC  1 9 , s in  e m b a r g o ,  r e q u ie r e  la r e v e la c ió n  d e l c á lc u lo  d e  lo s  p a s iv o s  

p e n s ió n a le s  d e  a c u e r d o  c o n  lo s  p a r á m e t r o s  e s t a b le c id o s  e n  e l D e c r e t o  1 6 2 5  d e  2 0 1 6 ,  a r t íc u lo s  

1 .2 .1 .1 8 .4 6  y  s ig u ie n t e s  y , e n  e l c a s o  d e  c o n m u t a c io n e s  p e n s ió n a le s  p a r c ia le s  d e  c o n f o r m id a d  c o n  lo 

d is p u e s t o  e n  e l n u m e r a l  5  d e l a r t íc u lo  2 .2 .8 .8 .3 1  d e l D e c r e t o  1 8 3 3  d e  2 0 1 6 ,  in f o r m a n d o  la s  v a r ia b le s  

u t i l iz a d a s  y  la s  d i f e r e n c ia s  c o n  e l c á lc u lo  r e a l iz a d o  e n  lo s  t é r m in o s  d e l m a r c o  t é c n ic o  b a jo  N C IF .

-  P o r  m e d io  d e  la le y  1 7 3 9  d e  2 0 1 4  s e  c r e a  u n  im p u e s t o  d e  c a r á c t e r  t r a n s it o r io ,  h a s t a  e l a ñ o  2 0 1 7  

l la m a d o  e l im p u e s t o  a la r iq u e z a ,  e l c u a l s e  c a u s a  p o r  la p o s e s ió n  d e  r iq u e z a .  E n  e l a r t íc u lo  1 0  se  

in d ic a  q u e  lo s  c o n t r ib u y e n t e s  d e  e s t e  im p u e s t o  p o d r á n  im p u t a r lo  c o n t r a  r e s e r v a s  p a t r im o n ia le s  s in  

a f e c t a r  la s  u t i l id a d e s  d e l e je r c ic io .

2.2. Estados financieros de períodos intermedios

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s  p a ra  e l p e r ío d o  d e  s e is  m e s e s  t e r m in a d o  e l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8 ,  h a n  s id o  

p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  N IC  3 4  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  In t e r m e d ia ,  d e  a c u e r d o  c o n  lo  a n t e r io r ,  n o  

in c lu y e n  t o d a  la in f o r m a c ió n  y  r e v e la c io n e s  r e q u e r id a s  p o r  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a n u a le s .  P o r  lo  t a n t o ,  e s t o s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  p e r ío d o  in t e r m e d io  d e b e n  s e r  le íd o s  e n  c o n ju n t o  c o n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  

c o n s o l id a d o s  a n u a le s  d e  S u r a m e r ic a n a  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7 .

2.3. Bases de medición

La p r e s e n t a c ió n  d e  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la s  N C IF  r e q u ie r e  q u e  s e  h a g a n  e s t im a d o s  y  

s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  lo s  m o n t o s  r e p o r t a d o s  y  r e v e la d o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  s in  m e n o s c a b a r  la 

f ia b i l id a d  d e  la in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a .  L o s  r e s u lt a d o s  r e a le s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  d ic h o s  e s t im a d o s .  L o s  

e s t im a d o s  y  lo s  s u p u e s t o s  s o n  r e v is a d o s  c o n s t a n t e m e n t e .  La  r e v is ió n  d e  lo s  e s t im a d o s  c o n t a b le s  s e  r e c o n o c e  

e n  e l p e r io d o  e n  e l c u a l lo s  e s t im a d o s  s o n  r e v is a d o s  s i la r e v is ió n  a f e c t a  d ic h o  p e r io d o  o  e n  e l p e r io d o  d e  la 

r e v is ió n  y  lo s  p e r io d o s  f u t u r o s ,  s i a f e c t a  t a n t o  e l p e r io d o  a c t u a l  c o m o  e l f u t u r o .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  m e d id o s  a v a lo r  r a z o n a b le  c o r r e s p o n d e n  a a q u e l lo s  q u e  s e  c la s if ic a n  e n  la 

c a t e g o r ía  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  a v a lo r  r a z o n a b le  a t r a v é s  d e  r e s u lt a d o s ,  y  a q u e l la s  in v e r s io n e s  p a t r im o n ia le s  

m e d id a s  a v a lo r  r a z o n a b le  a t r a v é s  d e  p a t r im o n io ,  t o d o s  lo s  d e r iv a d o s  f in a n c ie r o s  y  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s
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r e c o n o c id o s  q u e  s e  d e s ig n a n  c o m o  p a r t id a s  c u b ie r t a s  e n  u n a  c o b e r t u r a  d e  v a lo r  r a z o n a b le ,  c u y o  v a lo r  e n  

l ib r o s  s e  a ju s t a  c o n  lo s  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  a t r ib u id o s  a lo s  r ie s g o s  o b je t o  d e  c o b e r t u r a .

2.4. Actualización de política contable

La J u n t a  D ir e c t iv a  d e  S u r a m e r ic a n a ,  p r e v ia  r e c o m e n d a c ió n  d e l C o m it é  d e  A u d it o r ía  y  F in a n z a s  a p r o b ó  u n a  

a c t u a l iz a c ió n  d e  la s  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  s o b r e  e l r e c o n o c im ie n t o  d e  lo s  in g r e s o s  p o r  c o n t r a t o s  c o n  c l ie n t e s  y  

la s  m e t o d o lo g ía s  d e  d e t e r io r o  a p l ic a d a s  s o b r e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s ,  c o n  e l p r o p ó s it o  d e  h o m o lo g a r  e l 

a lc a n c e  e n  la N IIF  15  y  N IIF  9  r e s p e c t iv a m e n t e ,  la s  c u a le s  t u v ie r o n  e n t r a d a  e n  v ig o r  a p a r t ir  d e l 1 d e  e n e r o  d e  

2 0 1 8 .

F r e n t e  a la p o lít ic a  d e  in g r e s o s  ( N I IF  1 5 ), e s t a  a c t u a l iz a c ió n  p e r m it ir á  c la s i f ic a r  lo s  in g r e s o s  o b t e n id o s  p o r  la 

c o m p a ñ ía  d e  a c u e r d o  c o n  la s  a c t iv id a d e s  r e a l iz a d a s  p a ra  s a t is f a c e r  la s  o b l ig a c io n e s  a d q u ir id a s  

c o n t r a c t u a lm e n t e  c o n  lo s  c l ie n t e s ,  in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  q u e  e s t a s  s e  e s t ip u le n  e n  u n  ú n ic o  c o n t r a t o .  El 

p r in c ip a l  im p a c t o  a s o c ia d o  a e s t e  c a m b io  s e  d a  e n  e l c a s o  d e  la s  a s e g u r a d o r a s ,  d o n d e  s e  r e q u ie r e  la 

s e p a r a c ió n  d e  lo s  in g r e s o s  r e c ib id o s  p o r  p r im a s  d e  s e g u r o ,  d e  lo s  in g r e s o s  p o r  s e r v ic io s  c o m p le m e n t a r io s  

( a s is t e n c ia s ) ,  p o r  c o n s id e r a r  q u e  e x is t e n  o b l ig a c io n e s  d e  d e s e m p e ñ o  d i f e r e n t e s  a c u m p l ir  a lo s  c l ie n t e s ,  s in  

e m b a r g o ,  e s t e  c a m b io  s ó lo  g e n e r a r á  u n  e f e c t o  e n  la p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  P a r a  lo s  d e m á s  

s e g m e n t o s  d e  o p e r a c ió n  n o  s e  h a n  id e n t if ic a d o  c a m b io s  s ig n i f ic a t iv o s .

C o n  r e la c ió n  a la p o lít ic a  d e  d e t e r io r o  p r o s p e c t iv o  ( N I IF  9 ) , la m e t o d o lo g ía  s e  f u n d a m e n t a  e n  la p e r t in e n c ia  

d e  a f e c t a r  lo s  r e s u lt a d o s  d e  la c o m p a ñ ía  p o r  la s  p é r d id a s  a s o c ia d a s  a l r ie s g o  d e  c r é d it o  d e  lo s  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  d e s d e  e l m o m e n t o  in ic ia l d e  s u  r e c o n o c im ie n t o  e n  e l b a la n c e ,  e n  lu g a r  d e  e s p e r a r  a q u e  

n e c e s a r ia m e n t e  s e  p r e s e n t e  u n  e v e n t o  o  c o n t in g e n c ia  q u e  e v id e n c ie  s u  d e t e r io r o ,  c o m o  o c u r r e  c o n  la 

m e t o d o lo g ía  d e  p e r d id a s  in c u r r id a s  q u e  e s t a b le c ía  e l a n t e r io r  e s t á n d a r  ( N IC  3 9 ) .  La  m e t o d o lo g ía  p r o s p e c t iv a  

c o r r e s p o n d e  a la e s t im a c ió n  d e  p e r d id a  q u e  s e  p u e d e  p r e v e r  d e s d e  e l m o m e n t o  in ic ia l e n  q u e  s e  r e c o n o c e  

e l a c t iv o  f in a n c ie r o ,  c o n  b a s e  a la p r o b a b i l id a d  p o r  la e x p o s ic ió n  y  g a r a n t ía s  r e a le s  q u e  t ie n e  la c o m p a ñ ía .  

E s t a s  a c t u a l iz a c io n e s  s u r t ie r o n  e f e c t o  a p a r t ir  d e l 1 d e  e n e r o  d e l a ñ o  2 0 1 8 .

2.5. Presentación de estados financieros

S u r a m e r ic a n a  p r e s e n t a  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  p o r  o r d e n  d e  l iq u id e z  y  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  

in t e g r a le s ,  lo s  in g r e s o s  y  g a s t o s  n o  s e  c o m p e n s a n ,  a m e n o s  q u e  d ic h a  c o m p e n s a c ió n  s e a  p e r m it id a  o  

r e q u e r id a  p o r  a lg u n a  n o r m a  o  in t e r p r e t a c ió n  c o n t a b le  y  s e a  d e s c r it a  e n  la s  p o l ít ic a s  d e  S u r a m e r ic a n a .

NOTA 3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L a s  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  e s t a b le c id a s  a c o n t in u a c ió n  h a n  s id o  a p l ic a d a s  c o n s is t e n t e m e n t e  e n  la p r e p a r a c ió n  

d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s ,  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  d e  C o n t a b i l id a d  y  d e  

In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  a c e p t a d a s  e n  C o lo m b ia  ( N C IF ) ,  a m e n o s  q u e  s e  in d iq u e  lo  c o n t r a r io .

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e t a l la n  la s  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  s ig n i f ic a t iv a s  q u e  S u r a m e r ic a n a  a p l ic a  e n  la p r e p a r a c ió n  d e  

s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s :

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  y  e n  e l e s t a d o  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  

in c lu y e n  e l d in e r o  e n  c a ja  y  b a n c o s ,  la s  in v e r s io n e s  d e  a lta  l iq u id e z  y  la s  o p e r a c io n e s  d e  m e r c a d o  m o n e t a r io
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f á c i lm e n t e  c o n v e r t ib le s  e n  u n a  c a n t id a d  d e t e r m in a d a  d e  e f e c t iv o  y  s u je t a s  a u n  r ie s g o  p o c o  s ig n i f ic a t iv o  d e  

c a m b io s  e n  su  v a lo r ,  c o n  u n  v e n c im ie n t o  d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s  d e s d e  la f e c h a  d e  su  a d q u is ic ió n .

3.2. Instrumentos financieros

Activos financieros

S u r a m e r ic a n a  r e c o n o c e  e n  e l m o m e n t o  in ic ia l s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a l v a lo r  r a z o n a b le ,  p a ra  la m e d ic ió n  

p o s t e r io r  a c o s t o  a m o r t iz a d o  o  a v a lo r  r a z o n a b le  d e p e n d ie n d o  d e l m o d e lo  d e  n e g o c io  d e  S u r a m e r ic a n a  p a ra  

g e s t io n a r  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  la s  c a r a c t e r ís t ic a s  d e  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  c o n t r a c t u a le s  d e l in s t r u m e n t o .  

E n  e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l d e  u n a  in v e r s ió n ,  S u r a m e r ic a n a  m e d ir á  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  a s u  v a lo r  r a z o n a b le .

P a r a  e l c a s o  d e  lo s  a c t iv o s  c o n t a b i l iz a d o s  a l v a lo r  r a z o n a b le ,  d is m in u id o  e n  lo s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n ,  y a  q u e  

lo s  m is m o s  s e  im p u t a n  a u n a  c u e n t a  d e l g a s t o .  M ie n t r a s  q u e  p a ra  lo s  a c t iv o s  c o n t a b i l iz a d o s  a l c o s t o  

a m o r t iz a d o  lo s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n  s e  s u m a n ,  y a  q u e  lo s  m is m o s  s e  v u e lv e n  p a r t e  in t e g r a l  d e l c o s t o  d e l 

in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  y  c o m o  ta l s e  p o d r á n  a m o r t iz a r  d u r a n t e  t o d a  la v id a  d e l t í t u lo  a t r a v é s  d e l m é t o d o  d e  

la t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  r e c o n o c e n  a la f e c h a  d e  c ie r r e  d e  la o p e r a c ió n .  A s í  m is m o , lo s  in g r e s o s  p o r  in t e r e s e s  

s e  r e c o n o c e n  e n  e l m is m o  r u b r o  d o n d e  s e  r e c o n o c e  la v a lo r a c ió n .

Cuentas por cobrar

S u r a m e r ic a n a  d e f in ió  q u e  e l m o d e lo  d e  n e g o c io  p a ra  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  r e c ib ir  lo s  f lu jo s  d e  c a ja  

c o n t r a c t u a le s ,  r a z ó n  p o r  la c u a l s o n  v a lo r a d o s  in ic ia lm e n t e  a su  v a lo r  r a z o n a b le  y  s o n  m e d id o s  

p o s t e r io r m e n t e  a su  c o s t o  a m o r t iz a d o  u t i l iz a n d o  la t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .

Activos financieros diferentes a los que se miden a costo amortizado

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d i f e r e n t e s  d e  a q u e l lo s  m e d id o s  a c o s t o  a m o r t iz a d o  s e  m id e n  a v a lo r  r a z o n a b le ,  lo  c u a l 

in c lu y e  la s  in v e r s io n e s  e n  in s t r u m e n t o s  d e  c a p it a l  q u e  n o  s e  m a n t ie n e n  p a r a  p r o p ó s it o s  d e  n e g o c ia c ió n .

L o s  d iv id e n d o s  r e c ib id o s  e n  e f e c t iv o  d e  e s t a s  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  e n  la 

s e c c ió n  r e s u lt a d o  d e l p e r io d o .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  m id e n  a v a lo r  r a z o n a b le  n o  s e  le s  e f e c t ú a n  p r u e b a s  d e  d e t e r io r o  d e  v a lo r .  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

P a r a  lo s  a c t iv o s  a c o s t o  a m o r t iz a d o ,  e l d e t e r io r o  e s  e v a lu a d o  u t i l iz a n d o  e l m o d e lo  d e  p é r d id a s  c r e d it ic ia s  

e s p e r a d a .

La  p e r io d ic id a d  d e l d e t e r io r o  s e  c a lc u la  m e n s u a l  y  e l m o d e lo  d e p e n d e  d e l t ie m p o  d e  a c t iv o  f in a n c ie r o :  

Inversiones:

P a r a  d e t e r m in a r  e l d e t e r io r o  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  t ie n e  e n  c u e n t a  lo  s ig u ie n t e :

- N o  s e  d e t e r io r a r á n  lo s  in s t r u m e n t o s  c u y o  e m is o r  s e a  u n  G o b ie r n o  o  u n a  e n t id a d  r e s p a ld a d a  p o r  e l G o b ie r n o  

y  q u e  e s t é n  e m it id o s  e n  la m o n e d a  f u n c io n a l  d e l p a ís  d o n d e  e je r c e  s o b e r a n ía  e s e  G o b ie r n o .
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- I n s t r u m e n t o s  s in  v a r ia c ió n  s ig n if ic a t iv a  e n  e l n iv e l d e  r ie s g o  d e  c r é d it o  d e s d e  e l m o m e n t o  d e  la c o m p r a :  

p a ra  e s t o s  s e  d e t e r m in a r á  e l d e t e r io r o  b a s a d o  e n  la p r o b a b i l id a d  d e  o c u r r e n c ia  d e  u n  e v e n t o  d e  r ie s g o  d e  

c r é d it o  e n  lo s  p r ó x im o s  1 2  m e s e s  p o s t e r io r e s  a la f e c h a  d e  r e p o r t e .

- In s t r u m e n t o s  c o n  v a r ia c ió n  s ig n if ic a t iv a  e n  e l n iv e l d e  r ie s g o  d e  c r é d it o  d e s d e  e l m o m e n t o  d e  la c o m p r a :  

p a ra  e s t o s  s e  d e t e r m in a r á  e l d e t e r io r o  b a s a d o  e n  la p r o b a b i l id a d  d e  o c u r r e n c ia  d e  u n  e v e n t o  d e  r ie s g o  d e  

c r é d it o  d u r a n t e  t o d a  la v id a  d e l in s t r u m e n t o .

Pasivos financieros

S u r a m e r ic a n a  e n  e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l,  m id e  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s ,  p o r  su  v a lo r  r a z o n a b le  m e n o s ,  lo s  

c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n  q u e  s e a n  d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s  a la a d q u is ic ió n  o  e m is ió n  d e l p a s iv o  f in a n c ie r o  y  

c la s if ic a  a l m o m e n t o  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  p a r a  la m e d ic ió n  p o s t e r io r  a c o s t o  

a m o r t iz a d o  o  v a lo r  r a z o n a b le  d e p e n d ie n d o  d e l p a s iv o .

L o s  p a s iv o s  a c o s t o  a m o r t iz a d o  s e  m id e n  u s a n d o  la t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .

L a s  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o  in t e g r a l c u a n d o  lo s  p a s iv o s  s e  d a n  d e  b a ja , 

c o m o  t a m b ié n  a t r a v é s  d e l p r o c e s o  d e  a m o r t iz a c ió n  b a jo  e l m é t o d o  d e  la t a s a  d e  in t e r é s  e fe c t iv a ,  q u e  se  

in c lu y e  c o m o  c o s t o  f in a n c ie r o  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o  in t e g r a l.

L o s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  q u e  c o n t ie n e n  t a n t o  u n  c o m p o n e n t e  p a s iv o  c o m o  d e  p a t r im o n io  ( in s t r u m e n t o s  

f in a n c ie r o s  c o m p u e s t o s ) ,  d e b e r á n  r e c o n o c e r s e  y  c o n t a b i l iz a r s e  p o r  s e p a r a d o .  E l c o m p o n e n t e  p a s iv o  e s t á  

d e t e r m in a d o  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  f lu jo s  d e  c a ja  f u t u r o s  y  e l v a lo r  r e s id u a l  e s  a s ig n a d o  a l c o m p o n e n t e  

p a t r im o n ia l .

Baja en cuentas

U n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  u n a  p a r t e  d e  é l, e s  d a d o  d e  b a ja  d e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  c u a n d o  s e  v e n d e , 

t r a n s f ie r e ,  e x p ir a n  o  S u r a m e r ic a n a  p ie r d e  c o n t r o l  s o b r e  lo s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a le s  o  s o b r e  lo s  f lu jo s  d e  

e f e c t iv o  d e l in s t r u m e n t o .  U n  p a s iv o  f in a n c ie r o  o  u n a  p a r t e  d e  é l e s  d a d o  d e  b a ja  d e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  

f in a n c ie r a  c u a n d o  la o b l ig a c ió n  c o n t r a c t u a l  h a  s id o  l iq u id a d a  o  h a y a  e x p ir a d o .

Compensación de instrumentos financieros

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s o n  o b je t o  d e  c o m p e n s a c ió n  d e  m a n e r a  q u e  s e  in f o r m e  el 

v a lo r  n e t o  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  s e p a r a d o ,  s o la m e n t e  si (i) e x is t e ,  e n  e l m o m e n t o  a c t u a l ,  u n  

d e r e c h o  le g a lm e n t e  e x ig ió le  d e  c o m p e n s a r  lo s  v a lo r e s  r e c o n o c id o s ,  y  ( ii)  e x is t e  la in t e n c ió n  d e  l iq u id a r lo s  p o r  

e l v a lo r  n e t o , o  d e  r e a l iz a r  lo s  a c t iv o s  y  c a n c e la r  lo s  p a s iv o s  e n  f o r m a  s im u lt á n e a .

Instrumentos financieros derivados

L o s  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  c o n t r a t o s  d e  d e r iv a d o s  f in a n c ie r o s  m a n t e n id o s  p a ra  n e g o c ia c ió n  s e  

in c lu ir ía n  e n  e l r u b r o  " U t i l id a d  ( p é r d id a )  n e ta  d e  o p e r a c io n e s  f in a n c ie r a s " ,  e n  e l E s t a d o  d e  R e s u lt a d o  In t e g r a l 

C o n s o l id a d o .  C ie r t o s  d e r iv a d o s  in c o r p o r a d o s  e n  o t r o s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  ( d e r iv a d o s  im p líc it o s ) ,  s o n  

t r a t a d o s  c o m o  d e r iv a d o s  s e p a r a d o s  c u a n d o  s u  r ie s g o  y  c a r a c t e r ís t ic a s  n o  e s t á n  e s t r e c h a m e n t e  r e la c io n a d o s  

c o n  la s  d e l c o n t r a t o  p r in c ip a l  y  é s t e  n o  s e  r e g is t r a  a su  v a lo r  r a z o n a b le .  E s  d e  a c la r a r  q u e  p a ra  m a r z o  2 0 1 8 , 

m a r z o  y  d ic ie m b r e  2 0 1 7  n o  s e  t e n ía n  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  d e r iv a d o s .
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A l m o m e n t o  d e  s u s c r ip c ió n  d e  u n  c o n t r a t o  d e  d e r iv a d o ,  é s t e  d e b e  s e r  d e s ig n a d o  p o r  S u r a m e r ic a n a  c o m o  

in s t r u m e n t o  d e r iv a d o  p a r a  n e g o c ia c ió n  o  p a ra  f in e s  d e  c o b e r t u r a  c o n t a b le .

C ie r t a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  d e r iv a d o s  q u e  n o  c a l i f ic a n  p a ra  s e r  c o n t a b i l iz a d a s  c o m o  d e r iv a d o s  p a ra  c o b e r t u r a  

s o n  t r a t a d a s  e  in f o r m a d a s  c o m o  d e r iv a d o s  p a r a  n e g o c ia c ió n ,  a u n  c u a n d o  p r o p o r c io n a n  u n a  c o b e r t u r a  

e f e c t iv a  p a ra  la g e s t ió n  d e  p o s ic io n e s  d e  r ie s g o .

Instrumentos financieros compuestos

D e  a c u e r d o  c o n  la N IC  3 2 , u n  e m is o r  d e  u n  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  n o  d e r iv a d o  d e b e r á  e v a lu a r  la s  c o n d ic io n e s  

p a ra  d e t e r m in a r ,  s i e s t e  p o d r ía  s e r  c o n s id e r a d o  c o m o  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  c o m p u e s t o ,  e s  d e c ir ,  s i e s t e  

c o n t ie n e  u n  c o m p o n e n t e  d e  p a s iv o  y  d e  p a t r im o n io ,  e n  d o n d e :

-  E l p a s iv o  f in a n c ie r o :  c o r r e s p o n d e  u n a  o b l ig a c ió n  c o n t r a c t u a l  d e  e n t r e g a r  d in e r o  u o t r o  a c t iv o  

f in a n c ie r o  o  d e  in t e r c a m b ia r  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s ,  b a jo  c o n d ic io n e s  q u e  s o n  p o t e n c ia lm e n t e  

d e s f a v o r a b le s .

-  In s t r u m e n t o  d e  p a t r im o n io :  e s  c u a lq u ie r  c o n t r a t o  q u e  p o n g a  d e  m a n if ie s t o  u n a  p a r t ic ip a c ió n  

r e s id u a l  e n  lo s  a c t iv o s  d e  u n a  e n t id a d ,  d e s p u é s  d e  d e d u c ir  t o d o s  s u s  p a s iv o s  ( a c t iv o s  n e t o s ) .

E n  e l e v e n t o  e n  q u e  S u r a m e r ic a n a  e m it a  a c c io n e s  p r e f e r e n c ia le s ,  e s t a s  n o  p u e d e n  s e r  c o n s id e r a d a s  e n  su  

t o t a l id a d  c o m o  u n  in s t r u m e n t o  d e  p a t r im o n io ,  y a  q u e  la s  c lá u s u la s  c o n t r a c t u a le s  in c o r p o r a n  u n a  o b l ig a c ió n  

d e  e n t r e g a r  e f e c t iv o  u o t r o  a c t iv o  f in a n c ie r o .  D e  ig u a l f o r m a ,  n o  p u e d e n  s e r  c o n s id e r a d a s  e n  s u  t o t a l id a d  

c o m o  u n  in s t r u m e n t o  p a s iv o , p o r q u e  n o  s e  t ie n e  la o b l ig a c ió n  d e  e n t r e g a r  a l t e n e d o r  e l t o t a l  d e l d in e r o  

r e c ib id o  e n  la e m is ió n  d e  la s  a c c io n e s ,  e s t e  t ip o  d e  t ít u lo s  d e b e r á n  s e r  c o n s id e r a d o s  c o m o  u n  in s t r u m e n t o  

f in a n c ie r o  c o m p u e s t o .

Medición inicial de un instrumento financiero compuesto

L o s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  c o m p u e s t o s  d e b e n  s e r  s e p a r a d o s  e n t r e  e l c o m p o n e n t e  d e  p a s iv o  y  p a t r im o n io .  

P o r  t a n t o ,  p a r a  la m e d ic ió n  in ic ia l  d e  u n  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  c o m p u e s t o ,  e l c o m p o n e n t e  d e  p a t r im o n io  

s e  d e t e r m in a r á  c o m o  e l im p o r t e  r e s id u a l  q u e  s e  o b t e n g a  d e s p u é s  d e  d e d u c ir ,  d e l v a lo r  r a z o n a b le  d e l 

in s t r u m e n t o  e n  s u  c o n ju n t o  y  e l im p o r t e  q u e  s e  h a y a  d e t e r m in a d o  p o r  s e p a r a d o  p a ra  e l c o m p o n e n t e  d e  

p a s iv o .  La  s u m a  d e  lo s  im p o r t e s  e n  l ib r o s  a s ig n a d o s ,  e n  e l m o m e n t o  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l,  a lo s  

c o m p o n e n t e s  d e  p a s iv o y  d e  p a t r im o n io ,  s e r á  s ie m p r e  ig u a l a l v a lo r  r a z o n a b le  q u e  s e  o t o r g a r ía  a l in s t r u m e n t o  

e n  su  c o n ju n t o .  N o  p o d r á n  s u r g ir  p é r d id a s  o  g a n a n c ia s  d e r iv a d a s  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l  p o r  s e p a r a d o  d e  

lo s  c o m p o n e n t e s  d e l in s t r u m e n t o .

Costos Incrementóles relacionados con la emisión de acciones preferenciales

B a jo  N IC  3 2 , u n a  c o m p a ñ ía  in c u r r e  e n  d iv e r s o s  t ip o s  d e  c o s t o s  c u a n d o  e m it e  in s t r u m e n t o s  d e  p a t r im o n io  

p r o p io ,  lo s  c u a le s  s e  c o n t a b i l iz a r á n  c o m o  u n a  d e t r a c c ió n ,  e s  d e c i r  u n  m e n o r  v a lo r  d e l m is m o  ( n e t o  d e  

c u a lq u ie r  b e n e f ic io  f is c a l  r e la c io n a d o ) ,  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a n  c o s t o s  in c r e m é n t a le s  d ir e c t a m e n t e  

a t r ib u ib le s  a la t r a n s a c c ió n  d e  p a t r im o n io ,  q u e  s e  h a b r ía n  e v it a d o  si la c o m p a ñ ía  n o  h u b ie r a  l le v a d o  a c a b o  

d ic h a  e m is ió n .

L o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n  r e la t iv o s  a la e m is ió n  d e  u n  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  c o m p u e s t o  s e  d is t r ib u ir á n  e n t r e  

lo s  c o m p o n e n t e s  d e  p a t r im o n io  y  p a s iv o ,  e n  e s t e  ú lt im o  c o n s id e r a n d o  q u e  la N H L  9  e n  e l r e c o n o c im ie n t o
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in ic ia l  e s t a b le c e  q u e  u n a  c o m p a ñ ía  m e d ir á  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  p a s iv o  f in a n c ie r o  a su  v a lo r  r a z o n a b le  m á s  

o  m e n o s ,  lo s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n  q u e  s e a n  d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s  a la a d q u is ic ió n  o  e m is ió n  d e l a c t iv o  

f in a n c ie r o  o  p a s iv o  f in a n c ie r o .  E s t o s  c o s t o s  d e b e r á n  s e r  in c lu id o s  e n  e l c á lc u lo  d e  la t a s a  d e  in t e r é s  e fe c t iv a  

c a lc u la d a  p a ra  su  v a lo r a c ió n .

L o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c ió n  se  d is t r ib u ir á n  e n t r e  e l c o m p o n e n t e  d e  p a s iv o  y  p a t r im o n io  u t i l iz a n d o  u n a  b a s e  d e  

r e p a r t o  q u e  s e a  r a c io n a l  y  c o h e r e n t e .

Medición posterior de un pasivo financiero originado por un instrumento financiero compuesto 
S u r a m e r ic a n a  S .A ., d e b e r á  m e d ir  d e  m a n e r a  p o s t e r io r  a l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l e l p a s iv o  f in a n c ie r o  a l c o s t o  

a m o r t iz a d o .

3.3. Activos y pasivos por impuestos

C o m p r e n d e  e l v a lo r  d e  lo s  g r a v á m e n e s  d e  c a r á c t e r  g e n e r a l  o b l ig a t o r io  a f a v o r  d e l E s t a d o  y  a c a r g o  d e  la 

c o m p a ñ ía ,  p o r  c o n c e p t o  d e  la s  l iq u id a c io n e s  p r iv a d a s  q u e  s e  d e t e r m in a n  s o b r e  la s  b a s e s  im p o s it iv a s  d e l 

p e r ío d o  f is c a l ,  d e  a c u e r d o  c o n  la s  n o r m a s  t r ib u t a r ia s  d e l o r d e n  n a c io n a l  y  t e r r i t o r ia l  q u e  r ig e n  e n  C o lo m b ia .

3.3.1. Corriente

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  c o r r ie n t e s  p o r  e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  d e l p e r ío d o  s e  m id e n  p o r  lo s  v a lo r e s  q u e  se  

e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a la a u t o r id a d  f is c a l .  El g a s t o  p o r  im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  s e  r e c o n o c e  e n  e l 

im p u e s t o  c o r r ie n t e  d e  a c u e r d o  c o n  la d e p u r a c ió n  e f e c t u a d a  e n t r e  la r e n t a  f is c a l  y  la g a n a n c ia  o  p é r d id a  

c o n t a b le  a f e c t a d a  p o r  la t a r i f a  d e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  d e l a ñ o  c o r r ie n t e  y  c o n f o r m e  c o n  lo  e s t a b le c id o  

e n  la s  n o r m a s  t r ib u t a r ia s  e n  C o lo m b ia .  L a s  t a s a s  y  la s  n o r m a t iv a s  f is c a le s  u t i l iz a d a s  p a ra  c o m p u t a r  d ic h o s  

v a lo r e s  s o n  a q u e l la s  q u e  e s t é n  a p r o b a d a s  a l f in a l  d e l p e r ío d o  s o b r e  e l q u e  s e  in f o r m a .

3.3.2. Diferido

El im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  u t i l iz a n d o  e l m é t o d o  d e l p a s iv o  c a lc u la d o  s o b r e  la s  d i f e r e n c ia s  

t e m p o r a r ia s  e n t r e  la s  b a s e s  f is c a le s  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  s u s  v a lo r e s  e n  l ib r o s .  El im p u e s t o  d i f e r id o  p a s iv o  

s e  r e c o n o c e  g e n e r a lm e n t e  p a r a  t o d a s  la s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s  im p o n ib le s  y  e l im p u e s t o  d i f e r id o  a c t iv o  se  

r e c o n o c e  p a ra  t o d a s  la s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s  d e d u c ib le s  y  p o r  la c o m p e n s a c ió n  f u t u r a  d e  c r é d it o s  f is c a le s  

y  p é r d id a s  f is c a le s  n o  u t i l iz a d a s  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  la d is p o n ib i l id a d  d e  g a n a n c ia s  im p o s it iv a s  

f u t u r a s  c o n t r a  la s  c u a le s  s e  p u e d a n  im p u t a r .  L o s  im p u e s t o s  d i f e r id o s  n o  s e  d e s c u e n t a n .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r id o s  n o  s e  r e c o n o c e n  si la d if e r e n c ia  t e m p o r a r ia  s u r g e  d e l 

r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l d e  u n  a c t iv o  o  u n  p a s iv o  e n  u n a  t r a n s a c c ió n  q u e  n o  c o n s t it u y a  u n a  c o m b in a c ió n  d e  

n e g o c io s  y  q u e , a l m o m e n t o  d e  la t r a n s a c c ió n  n o  a f e c t ó  ni la g a n a n c ia  c o n t a b le  n i la g a n a n c ia  o  p é r d id a  f is c a l ;  

y  p a r a  e l c a s o  d e l p a s iv o  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o  c u a n d o  s u r ja  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l  d e  la p lu s v a lía .

L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r id o s  r e la c io n a d o s  c o n  la s  in v e r s io n e s  e n  s u b s id ia r ia s ,  a s o c ia d a s  y  

p a r t ic ip a c io n e s  e n  n e g o c io s  c o n ju n t o s ,  n o  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  la o p o r t u n id a d  d e  la r e v e r s ió n  d e  la s  

d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s  s e  p u e d a  c o n t r o la r  y  s e a  p r o b a b le  q u e  d ic h a s  d i f e r e n c ia s  n o  s e  r e v e r s e n  e n  e l f u t u r o  

c e r c a n o  y  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r id o s  r e la c io n a d o s  c o n  la s  in v e r s io n e s  e n  s u b s id ia r ia s ,  a s o c ia d a s  y  

p a r t ic ip a c io n e s  e n  n e g o c io s  c o n ju n t o s ,  s e  r e c o n o c e n  s o la m e n t e  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  la s  

d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s  s e  r e v e r t ir á n  e n  u n  f u t u r o  c e r c a n o  y  s e a  p r o b a b le  la d is p o n ib i l id a d  d e  g a n a n c ia s  

im p o s it iv a s  f u t u r a s  c o n t r a  la s  c u a le s  s e  im p u t a r á n  e s a s  d i f e r e n c ia s  d e d u c ib le s .

22



El v a lo r  e n  l ib r o s  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o  s e  r e v is a  e n  c a d a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c ió n  y  s e  r e d u c e n  

e n  la m e d id a  e n  q u e  y a  n o  s e a  p r o b a b le  q u e  e x is t a  s u f ic ie n t e  g a n a n c ia  im p o s it iv a  p a r a  u t i l iz a r  la t o t a l id a d  o  

u n a  p a r t e  d e l a c t iv o  p o r  im p u e s t o  d if e r id o .  L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o  n o  r e c o n o c id o s  s e  r e e v a lú a n  

e n  c a d a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c ió n  y  s e  r e c o n o c e n  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  la s  g a n a n c ia s  

im p o s it iv a s  f u t u r a s  p e r m it a n  su  r e c u p e r a c ió n .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o  s e  m id e n  a la s  t a s a s  f is c a le s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l ic a c ió n  e n  

e l p e r io d o  e n  q u e  e l a c t iv o  s e  r e a l ic e  o  e l p a s iv o  s e  c a n c e le ,  c o n  b a s e  e n  la s  t a s a s  y  n o r m a s  f is c a le s  q u e  f u e r o n  

a p r o b a d a s  a la f e c h a  d e  p r e s e n t a c ió n ,  o  c u y o  p r o c e d im ie n t o  d e  a p r o b a c ió n  s e  e n c u e n t r e  p r ó x im o  a 

c o m p le t a r s e  p a ra  t a l f e c h a .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o  se  c o m p e n s a n  si e x is t e  u n  d e r e c h o  le g a lm e n t e  e x ig ió le  p a ra  e l lo  

y  s o n  c o n  la m is m a  a u t o r id a d  t r ib u t a r ia .

El im p u e s t o  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  e n  e l r e s u lt a d o  d e l p e r io d o , e x c e p t o  e l r e la c io n a d o  c o n  p a r t id a s  r e c o n o c id a s  

f u e r a  d e l r e s u lt a d o ,  e n  e s t e  c a s o  s e  p r e s e n t a r á  e n  e l o t r o  r e s u lt a d o  in t e g r a l o  d ir e c t a m e n t e  e n  e l p a t r im o n io .  

L o s  a c t iv o s  y  lo s  p a s iv o s  c o r r ie n t e s  p o r  e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  t a m b ié n  s e  c o m p e n s a n  s i s e  r e la c io n a n  c o n  

la m is m a  a u t o r id a d  f is c a l  y  s e  t ie n e  la in t e n c ió n  d e  l iq u id a r lo s  p o r  e l v a lo r  n e t o  o  a r e a l iz a r  e l a c t iv o  y  a l iq u id a r  

e l p a s iv o  d e  f o r m a  s im u lt á n e a .

3.4. Inversiones

3.4.1. Subsidiarias

U n a  s u b s id ia r ia  e s  u n a  e n t id a d  c o n t r o la d a  d ir e c t a  o  in d ir e c t a m e n t e  p o r  a lg u n a  d e  la s  C o m p a ñ ía s  q u e  

c o n f o r m a n  e l p o r t a f o l io  d e  S u r a m e r ic a n a .  El c o n t r o l  e x is t e  c u a n d o  a lg u n a  d e  la s  C o m p a ñ ía s  t ie n e  e l p o d e r  

p a ra  d ir ig i r  la s  a c t iv id a d e s  r e le v a n t e s  d e  la s u b s id ia r ia ,  q u e  g e n e r a lm e n t e  s o n  la s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n  y  

f in a n c ia c ió n  c o n  e l p r o p ó s it o  d e  o b t e n e r  b e n e f ic io s  d e  s u s  a c t iv id a d e s  y  e s t á  e x p u e s t a ,  o  t ie n e  d e r e c h o ,  a lo s  

r e n d im ie n t o s  v a r ia b le s  d e  é s t a .

D e  a c u e r d o  c o n  la e n m ie n d a  d e  la N IC  2 7  d e  E s t a d o s  f in a n c ie r o s  S e p a r a d o s ,  S u r a m e r ic a n a  a p l ic a  e l m é t o d o  

d e  p a r t ic ip a c ió n  p a r a  la m e d ic ió n  y  c o n t a b i l iz a c ió n  d e  la s  s u b s id ia r ia s  e n  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s .

3.5. Moneda

3.5.1. Funcional y de presentación

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s  s e  p r e s e n t a n  e n  m il lo n e s  d e  p e s o s  c o lo m b ia n o s ,  q u e  e s  t a m b ié n  la 

m o n e d a  f u n c io n a l  y  d e  p r e s e n t a c ió n  d e  la s o c ie d a d  d o m in a n t e  y  h a n  s id o  r e d o n d e a d o s  a la u n id a d  m á s  

c e r c a n a .

3.5.2. Moneda extranjera

L a s  t r a n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x t r a n je r a  s e  r e g is t r a n  in ic ia lm e n t e  a la s  t a s a s  d e  c a m b io  d e  la m o n e d a  

f u n c io n a l  v ig e n t e s  a la f e c h a  d e  la t r a n s a c c ió n .  P o s t e r io r m e n t e ,  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  m o n e t a r io s  e n  m o n e d a  

e x t r a n je r a  s e  c o n v ie r t e n  a la t a s a  d e  c a m b io  d e  la m o n e d a  f u n c io n a l ,  v ig e n t e  a la f e c h a  d e  c ie r r e  d e l p e r io d o ;  

la s  p a r t id a s  n o  m o n e t a r ia s  q u e  s e  m id e n  a s u  v a lo r  r a z o n a b le  s e  c o n v ie r t e n  u t i l iz a n d o  la s  t a s a s  d e  c a m b io  a
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la f e c h a  e n  la q u e  s e  d e t e r m in a  s u  v a lo r  r a z o n a b le  y  la s  p a r t id a s  n o  m o n e t a r ia s  q u e  s e  m id e n  a c o s t o  h is t ó r ic o  

s e  c o n v ie r t e n  u t i l iz a n d o  la s  t a s a s  d e  c a m b io  v ig e n t e s  a la f e c h a  d e  la s  t r a n s a c c io n e s  o r ig in a le s .

L a s  t a s a s  u t i l iz a d a s  p a ra  la c o n v e r s ió n  d e  d iv is a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  c o n s o l id a d o s  a la s  f e c h a s  d e  c o r t e  

s o n :

Tasa promedio Tasa de cierre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Diciembre 2017

P e so  C o lo m b ia n o  (C O P /U S D ) 2 ,8 4 9 .1 4 2 ,9 2 1 .0 0 2 ,9 3 0 .8 0 2 ,9 8 4 .0 0

P e so  C h ile n o  (C LP /U S D ) 6 1 2 .0 9 6 5 9 .7 9 6 5 3 .0 0 6 0 7 .1 5

P e so  D o m in ic a n o  (D O P /U S D ) 4 9 .1 3 4 7 .2 9 4 9 .4 3 4 8 .3 3

P e so  M e x ic a n o  (M X N /U S D ) 1 9 .0 7 1 9 .43 1 9 .65 1 9 .52

P e so  U ru g u a y o  (U Y U /U S D ) 2 9 .2 6 2 8 .3 6 3 1 .5 5 2 8 .6 9

A rg e n tin a  (A R S /U SD ) 2 1 .6 0 1 5 .6 9 2 7 .9 0 1 8 .5 4

B rasil (B R S /U S D ) 3 .4 2 3 .1 8 3 .8 6 3 .3 1

3.6. Ingresos ordinarios

In g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s

S u r a m e r ic a n a  r e c o n o c e  lo s  in g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s  c u a n d o  t ie n e  e l d e r e c h o  a r e c ib ir  e l p a g o , q u e  e s  

g e n e r a lm e n t e  c u a n d o  s o n  d e c r e t a d o s  lo s  d iv id e n d o s ,  e x c e p t o  c u a n d o  e l d iv id e n d o  r e p r e s e n t e  u n a  

r e c u p e r a c ió n  d e l c o s t o  d e  la in v e r s ió n .

M e d ic ió n  d e  in g r e s o s

S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  m e d ir  lo s  in g r e s o s  a l v a lo r  r a z o n a b le  d e  la c o n t r a p r e s t a c ió n  r e c ib id a  o  p o r  r e c ib ir .

El m o n t o  d e  lo s  in g r e s o s  q u e  s u r g e n  d e  u n a  t r a n s a c c ió n  g e n e r a lm e n t e  e s  d e t e r m in a d o  p o r  a c u e r d o  e n t r e  la 

C o m p a ñ ía  y  e l c o m p r a d o r  o  e l u s u a r io  d e l a c t iv o .

P a r a  la C o m p a ñ ía ,  e n  c a s i t o d o s  lo s  c a s o s ,  la c o n t r a p r e s t a c ió n  s e  d a  e n  la f o r m a  d e  e f e c t iv o  o  e q u iv a le n t e  a l 

e f e c t iv o  y  e l m o n t o  d e  lo s  in g r e s o s  e s  e l m o n t o  d e  e f e c t iv o  o  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o  r e c ib id o  o  p o r  r e c ib ir .

3.7. Ganancia por acción

L a s  g a n a n c ia s  p o r  a c c ió n  b á s ic a s  s e  c a lc u la n  d iv id ie n d o  e l r e s u lt a d o  d e l p e r ío d o  a t r ib u ib le  a lo s  t e n e d o r e s  d e  

a c c io n e s  o r d in a r ia s  e n t r e  e l p r o m e d io  p o n d e r a d o  d e  a c c io n e s  e n  c ir c u la c ió n  d u r a n t e  e l p e r io d o .

3.8. Beneficios a los empleados

L o s  b e n e f ic io s  a lo s  e m p le a d o s  c o m p r e n d e n  t o d a s  la s  c o n t r a p r e s t a c io n e s  q u e  S u r a m e r ic a n a  p r o p o r c io n a  a 

lo s  t r a b a ja d o r e s  a c a m b io  d e  lo s  s e r v ic io s  p r e s t a d o s .  L o s  b e n e f ic io s  a e m p le a d o s  s o n  c la s i f ic a d o s  c o m o :  c o r t o  

p la z o , p o s t -  e m p le o ,  o t r o s  b e n e f ic io s  a la r g o  p la z o  y / o  b e n e f ic io s  p o r  t e r m in a c ió n .

Beneficio de corto plazo
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S o n  b e n e f ic io s  ( d i f e r e n t e s  d e  lo s  b e n e f ic io s  p o r  t e r m in a c ió n )  q u e  s e  e s p e r a  l iq u id a r  t o t a lm e n t e  a n t e s  d e  lo s  

d o c e  m e s e s  s ig u ie n t e s  a l f in a l  d e l p e r io d o  a n u a l s o b r e  e l q u e  s e  in f o r m a  e n  e l q u e  lo s  e m p le a d o s  h a y a n  

p r e s t a d o  lo s  s e r v ic io s  r e la c io n a d o s .  L o s  b e n e f ic io s  d e  c o r t o  p la z o  s e  r e c o n o c e n  e n  la m e d id a  e n  q u e  lo s  

e m p le a d o s  p r e s t a n  e l s e r v ic io ,  p o r  e l v a lo r  e s p e r a d o  a p a g a r .

Beneficios a largo plazo

L o s  b e n e f ic io s  a la r g o  p la z o  h a c e n  r e f e r e n c ia  a t o d o s  lo s  t ip o s  d e  r e m u n e r a c ió n  q u e  s e  le  a d e u d a n  al 

e m p le a d o ,  d e s p u é s  d e  lo s  d o c e  m e s e s  s ig u ie n t e s  a l c ie r r e  d e l e je r c ic io  c o n t a b le  o  d u r a n t e  la p r e s t a c ió n  d e l 

s e r v ic io .  P a r a  e s t e  b e n e f ic io ,  S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  m e d ir  e l s u p e r á v it  o  d é f ic i t  e n  u n  p la n  d e  b e n e f ic io s  a 

e m p le a d o s  a la r g o  p la z o , u t i l iz a n d o  t o d a  la t é c n ic a  q u e  s e  a p l ic a  p a ra  lo s  b e n e f ic io s  p o s t - e m p le o  t a n t o  p a ra  

la e s t im a c ió n  d e  la o b l ig a c ió n  c o m o  p a r a  lo s  a c t iv o s  d e l p la n ; y  d e b e r á  d e t e r m in a r  e l v a lo r  d e l b e n e f ic io  

d e f in id o  n e t o  h a l la n d o  e l d é f ic it  o  s u p e r á v it  d e  la o b l ig a c ió n .

Beneficios post-empleo

L o s  b e n e f ic io s  p o s t - e m p le o  s o n  t o d a s  a q u e l la s  r e m u n e r a c io n e s  o t o r g a d a s  a l e m p le a d o ,  p e r o  q u e  s o n  

p o s t e r io r e s  a l p e r ío d o  d e  e m p le o  y  q u e  s e  o t o r g a r á n  u n a  v e z  s e  c o m p le t e  d ic h a  e t a p a .  D e  ig u a l f o r m a , 

d e p e n d ie n d o  d e  la e s e n c ia  e c o n ó m ic a  d e  la r e m u n e r a c ió n  o t o r g a d a ,  e l b e n e f ic io  p o d r ía  s e r  u n  p la n  d e  

a p o r t a c io n e s  d e f in id a s ,  b a jo  la c u a l la o b l ig a c ió n  s e  l im ita  a la s  a p o r t a c io n e s  f i ja d a s  q u e  p a g a  a u n a  c o m p a ñ ía  

e x t e r n a  o  f o n d o ,  s e  r e c o n o c e  u n a  v e z  e l e m p le a d o  h a y a  p r e s t a d o  s u s  s e r v ic io s  d u r a n t e  u n  p e r ío d o  y  s e  r e v e la  

e l g a s t o  d e l p e r ío d o  a s u  v a lo r  n o m in a l;  o  p o d r ía  s e r  u n  p la n  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s ,  d o n d e  S u r a m e r ic a n a  

t ie n e  la o b l ig a c ió n  le g a l o  im p líc it a  d e  r e s p o n d e r  p o r  lo s  p a g o s  d e  lo s  b e n e f ic io s  q u e  q u e d a r o n  a s u  c a r g o ,  y  

r e q u e r ir á  e l u s o  d e  u n  c á lc u lo  a c t u a r ia l ,  c o n  e l f in  d e  e f e c t u a r  e l r e c o n o c im ie n t o  d e  la o b l ig a c ió n  p o r  

b e n e f ic io s  d e f in id o s  s o b r e  la b a s e  d e  la s  s u p o s ic io n e s  a c t u a r ia le s .

L o s  b e n e f ic io s  c la s i f ic a d o s  d e  la r g o  p la z o  y  p o s t - e m p le o s  s o n  d e s c o n t a d o s  c o n  la s  t a s a s  d e  lo s  b o n o s  d e  

g o b ie r n o  e m it id o s  p o r  c a d a  u n o  d e  lo s  p a ís e s ,  c o n s id e r a n d o  la s  f e c h a s  d e  lo s  f lu jo s  e n  lo  q u e  S u r a m e r ic a n a  

e s p e r a  r e a l iz a r  lo s  d e s e m b o ls o s .

L o s  b e n e f ic io s  p o r  t e r m in a c ió n ,  lo s  c u a le s  c o n s t i t u y e n  p a g o s  p o r  r e t ir o  a n t ic ip a d o  o  p a g o s  p o r  d e s p id o ,  y  p o r  

lo  t a n t o  s ó lo  s u r g ir á n  e n  e l m o m e n t o  d e  la t e r m in a c ió n  d e  la r e la c ió n  la b o r a l.  S u r a m e r ic a n a  d e b e  r e c o n o c e r  

lo s  b e n e f ic io s  p o r  t e r m in a c ió n  c o m o  u n  p a s iv o  y  u n  g a s t o  e n  e l m o m e n t o  e n  q u e  y a  n o  s e  p u e d a  r e t ir a r  la 

o f e r t a  d e  lo s  b e n e f ic io s  p o r  t e m a s  c o n t r a c t u a le s  o  q u e  r e c o n o z c a  lo s  c o s t o s  d e  u n a  r e e s t r u c t u r a c ió n .

3.9. Activos no corrientes disponibles para la venta

L o s  a c t iv o s  n o  c o r r ie n t e s  y  lo s  g r u p o s  d e  a c t iv o s  p a r a  s u  d is p o s ic ió n  s e  c la s if ic a n  c o m o  m a n t e n id o s  p a ra  la 

v e n t a  s i su  v a lo r  e n  l ib r o s  s e  r e c u p e r a r á  a t r a v é s  d e  u n a  t r a n s a c c ió n  d e  v e n t a ,  e n  lu g a r  d e  p o r  s u  u s o  

c o n t in u a d o ;  e s t o s  a c t iv o s  o  g r u p o s  d e  a c t iv o s  s e  p r e s e n t a n  d e  f o r m a  s e p a r a d a ,  c o m o  a c t iv o s  y  p a s iv o s  

c o r r ie n t e s ,  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  p o r  e l m e n o r  e n t r e  su  v a lo r  e n  l ib r o s  o  su  v a lo r  r a z o n a b le  

m e n o s  lo s  c o s t o s  d e  v e n t a  y  n o  s e  d e p r e c ia n  ni a m o r t iz a n  d e s d e  la f e c h a  d e  su  c la s i f ic a c ió n .

E s ta  c o n d ic ió n  s e  c u m p le  si e l a c t iv o  o  e l g r u p o  d e  a c t iv o s  s e  e n c u e n t r a n  d is p o n ib le s  e n  s u s  c o n d ic io n e s  

a c t u a le s ,  p a r a  s u  v e n t a  in m e d ia t a ,  la t r a n s a c c ió n  d e  v e n t a  e s  a l t a m e n t e  p r o b a b le  y  s e  e s p e r a  c o n c r e t a r  

d e n t r o  d e l a ñ o  s ig u ie n t e  a la f e c h a  d e  c la s i f ic a c ió n .
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S u r a m e r ic a n a  c o n s id e r a  c o m o  o p e r a c io n e s  d is c o n t in u a d a s  u n  c o m p o n e n t e  d e  u n a  c o m p a ñ ía  q u e  ha s id o  

d is p u e s t o ,  o  c la s i f ic a d o  c o m o  m a n t e n id o  p a r a  la v e n t a ,  e l c u a l p o d r ía  r e p r e s e n t a r  u n a  l ín e a  d e  n e g o c io  o  un 

á r e a  g e o g r á f ic a  d e  o p e r a c io n e s  im p o r t a n t e s  s e p a r a d a s ;  s e r  p a r t e  d e  u n  ú n ic o  p la n  c o o r d in a d o  p a r a  d is p o n e r  

d e  u n a  l ín e a  d e  n e g o c io  o  d e  u n  á r e a  g e o g r á f ic a  d e  o p e r a c io n e s  s e p a r a d a s ;  o  s e r  u n a  s u b s id ia r ia  a d q u ir id a  

c o n  e l o b je t o  e x c lu s iv o  d e  r e v e n d e r la .

L o s  in g r e s o s ,  c o s t o s  y  g a s t o s  p r o c e d e n t e s  d e  u n a  o p e r a c ió n  d is c o n t in u a d a  s e  p r e s e n t a n  d e  f o r m a  s e p a r a d a  

d e  lo s  p r o c e d e n t e s  d e  la s  a c t iv id a d e s  c o n t in u a d a s ,  e n  u n a  s o la  p a r t id a  d e s p u é s  d e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n ta , 

e n  e l e s t a d o  d e l r e s u lt a d o  in t e g r a l  c o n s o l id a d o  d e l p e r ío d o  c o r r ie n t e  y  d e l p e r ío d o  c o m p a r a t iv o  d e l a ñ o  

a n t e r io r ,  a u n  c u a n d o  e l S u r a m e r ic a n a  r e t ie n e  u n a  p a r t ic ip a c ió n  n o  c o n t r o la d o r a  e n  la s u b s id ia r ia  d e s p u é s  d e  

la v e n t a .

3.10. Propiedad y equipo

S u r a m e r ic a n a  d e f in e  c o m o  p r o p ie d a d  y  e q u ip o  a q u e l lo s  a c t iv o s  t a n g ib le s  q u e  s e r á n  u t i l iz a d o s  e n  m á s  d e  u n  

p e r ío d o  c o n t a b le  q u e  se  e s p e r a  q u e  s e a n  r e c u p e r a d o s  a t r a v é s  d e  su  u s o  y  n o  a t r a v é s  d e  s u  v e n t a .

S u r a m e r ic a n a  d e t e r m in a r á  c o m o  c o s t o  in ic ia l d e  la p r o p ie d a d  y  e q u ip o  lo s  c o s t o s  in c u r r id o s  e n  la a d q u is ic ió n  

o  e n  la c o n s t r u c c ió n  d e  e s t o s  a c t iv o s  h a s t a  q u e  e s t é n  l is t o s  p a ra  s e r  u s a d o s .

S u r a m e r ic a n a  r e c o n o c e r á  c o m o  e le m e n t o  d e  p r o p ie d a d  y  e q u ip o  a q u e l lo s  a c t iv o s  q u e  p r e s e n t e n  u n  c o s t o  

d e  a d q u is ic ió n  s u p e r io r  U S D  7 0 0 .  E x c e p t o  p a ra  lo s  a c t iv o s  c la s i f ic a d o s  c o m o  t e c n o lo g ía ,  e n  lo s  c u a le s  d e b e r á n  

t e n e r  u n  c o s t o  d e  a d q u is ic ió n  s u p e r io r  a U S D 4 0 0 .  E l c o s t o  d e  a d q u is ic ió n  s e r á  m e d id o  d e  a c u e r d o  c o n  la t a s a  

d e  c a m b io  d e  la t r a n s a c c ió n  y  d e s p u é s  d e  d e s c o n t a r  c u a lq u ie r  d e s c u e n t o  o  r e b a ja  o b t e n id o  e n  la c o m p r a  d e l 

a c t iv o .

C u a n d o  S u r a m e r ic a n a  d e c id a  r e a l iz a r  c o m p r a s  m a s iv a s  d e  a c t iv o s  h o m o g é n e o s ,  e s  d e c ir  a d q u ir id o s  e n  la 

m is m a  f e c h a  y  q u e  r e ú n a n  la s  m is m a s  c o n d ic io n e s  s e  p u e d e  r e a l iz a r  la a c t iv a c ió n  d e  e s t a  c o m p r a  e n  m a s iv a  

s ie m p r e  y  c u a n d o  s u p e r e  e l v a lo r  d e  U S D $  1 0 0 ,0 0 0 ,  lo s  c u a le s  s e r á n  m e d id o s  d e  a c u e r d o  c o n  la t a s a  d e  

c a m b io  d e  la t r a n s a c c ió n  y  d e s p u é s  d e  d e s c o n t a r  c u a lq u ie r  d e s c u e n t o  o  r e b a ja  o b t e n id o  e n  la c o m p r a  d e l 

a c t iv o .

S u r a m e r ic a n a  m e d ir á  p o s t e r io r  a su  r e c o n o c im ie n t o  lo s  b ie n e s  in m u e b le s  ( t e r r e n o s  y  e d i f ic a c io n e s ) ,  b a jo  u n  

m o d e lo  d e  r e v a lu a c ió n ,  e s  d e c ir  a su  v a lo r  r a z o n a b le ,  e l c u a l e l p r e c io  q u e  s e r ía  r e c ib id o  p o r  v e n d e r  e l a c t iv o  

e n  u n a  t r a n s a c c ió n  o r d e n a d a  e n t r e  p a r t ic ip a n t e s  d e l m e r c a d o ,  a u n a  f e c h a  d e  m e d ic ió n  d e t e r m in a d a .

P a r a  la s  d e m á s  c la s e s  d e  p r o p ie d a d  y  e q u ip o  s e  u t i l iz a r á  e l m o d e lo  d e l c o s t o .

S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  e f e c t u a r  m á x im o  c a d a  c u a t r o  a ñ o s  a v a lú o s  t é c n ic o s  p a ra  a s e g u r a r  q u e  e l v a lo r  e n  l ib r o s  

d e l a c t iv o  n o  d if ie r a  s ig n i f ic a t iv a m e n t e  d e l v a lo r  r a z o n a b le  d e l m is m o .  L o s  in c r e m e n t o s  p o r  r e v a lu a c ió n  

h a b it u a lm e n t e  s e  a c r e d it a r á n  a o t r o  r e s u lt a d o  in t e g r a l  e n  e l e s t a d o  d e l r e s u lt a d o  in t e g r a l,  y  s e  a c u m u la r á n  

c o m o  u n  c o m p o n e n t e  s e p a r a d o  d e l p a t r im o n io  d e n o m in a d o  " s u p e r á v it  d e  r e v a lu a c ió n " .

L a s  d is m in u c io n e s  e n  lo s  a c t iv o s  d e b e r á n  s e r  l le v a d o s  c o m o  u n  m e n o r  v a lo r  d e l s a ld o  d e  o t r o s  r e s u lt a d o s  

in t e g r a le s ,  s i e x is t ie s e  s in o  d ir e c t a m e n t e  a r e s u lt a d o s .

Depreciación
S u r a m e r ic a n a  d e p r e c ia r á  s u s  e le m e n t o s  d e  p r o p ie d a d  y  e q u ip o  p o r  e l m é t o d o  d e  lín e a  r e c t a , p a ra  t o d a s  la s  

c la s e s  d e  a c t iv o s ,  e x c e p t o  p a ra  lo s  t e r r e n o s .  L o s  t e r r e n o s  y  lo s  e d i f ic io s  s o n  a c t iv o s  s e p a r a d o s ,  y  se  

c o n t a b i l iz a r á n  p o r  s e p a r a d o ,  in c lu s o  si h a n  s id o  a d q u ir id o s  d e  f o r m a  c o n ju n t a .
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La d e p r e c ia c ió n  c o m e n z a r á  c u a n d o  lo s  a c t iv o s  e s t é n  e n  la u b ic a c ió n  y  e n  la s  c o n d ic io n e s  n e c e s a r ia s  p a r a  q u e  

p u e d a n  o p e r a r ;  y  c e s a r á  e n  la f e c h a  e n  q u e  e l a c t iv o  s e a  c la s i f ic a d o  c o m o  m a n t e n id o  p a ra  la v e n t a  o  c o m o  

p r o p ie d a d  d e  in v e r s ió n  m e d id a  a v a lo r  r a z o n a b le ,  d e  a c u e r d o  a la s  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  a p l ic a b le s .  

S u r a m e r ic a n a  d a r á  d e  b a ja  e n  c u e n t a s  u n  e le m e n t o  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o  si e s t e  s e r á  v e n d id o  o  c u a n d o  

n o  s e  e s p e r e  o b t e n e r  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  f u t u r o s  p o r  su  u s o  o  d is p o s ic ió n .  La  p é r d id a  o  g a n a n c ia  s u r g id a  

a l d a r  d e  b a ja  u n  e le m e n t o  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o  s e  in c lu ir á  e n  e l r e s u lt a d o  d e l p e r io d o .

Valor residual
S u r a m e r ic a n a  a s ig n a r á  v a lo r e s  r e s id u a le s  p a ra  lo s  v e h íc u lo s  c la s i f ic a d o s  d e  u s o  a d m in is t r a t iv o  e l c u a l 

e q u iv a ld r á  a l 3 0 %  d e l c o s t o  d e  a d q u is ic ió n  d e l a c t iv o .  P a r a  la s  d e m á s  c la s e s  d e  a c t iv o s  s e  a s u m ir á  u n  v a lo r  

r e s id u a l  c e r o .

Vidas útiles
S u r a m e r ic a n a  d e f in ió  lo s  s ig u ie n t e s  p e r io d o s  d e  v id a s  ú t i le s  p a ra  la p r o p ie d a d  y  e q u ip o :

Ed ific io s 2 0  a 1 0 0  a ñ o s

E q u ip o  de  te c n o lo g ía 3 a 10 a ñ o s

E q u ip o  m é d ico 6 a 17 a ñ o s

M u e b le s  y  e n se re s 6 a 10 a ñ o s

V e h íc u lo s 4  a 10 a ñ o s

M e jo ra s  en p ro p ie d a d  a je n a A  la v ig e n c ia  de l c o n tra to  o v id a  útil cu a l se a  m e n o r

S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  r e v is a r  la s  v id a s  ú t i le s  d e  t o d o s  lo s  a c t iv o s ,  p o r  lo  m e n o s  a l f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o  

c o n t a b le .

3.11. Valor razonable

P a r a  m e d ir  e l v a lo r  r a z o n a b le ,  S u r a m e r ic a n a  d e b e  d e t e r m in a r  t o d o s  lo s  e le m e n t o s  s ig u ie n t e s :

a . A c t iv o s  o  p a s iv o  c o n c r e t o ,  o b je t o  d e  la m e d ic ió n  (d e  f o r m a  c o h e r e n t e  c o n  s u  u n id a d  d e  c u e n t a ) .

b . P a r a  u n  a c t iv o  n o  f in a n c ie r o ,  la p r e m is a  d e  v a lo r a c ió n  q u e  e s  a d e c u a d a  p a r a  la m e d ic ió n .

c . El m e r c a d o  p r in c ip a l  (o  m á s  v e n t a jo s o )  p a ra  e l a c t iv o  o  p a s iv o .

d . L a (s )  t é c n ic a ( s )  d e  v a lo r a c ió n  a d e c u a d a ( s )  p a r a  la m e d ic ió n ,  c o n s id e r a n d o  la d is p o n ib i l id a d  d e  d a t o s  c o n  

lo s  c u a le s  s e  p u e d a  d e s a r r o l la r  la s  v a r ia b le s  q u e  r e p r e s e n t e n  lo s  s u p u e s t o s  q u e  lo s  p a r t ic ip a n t e s  d e  m e r c a d o  

u t i l iz a r á n  a l f i ja r  e l p r e c io  d e l a c t iv o  y  p a s iv o  y  e l n iv e l d e  la je r a r q u ía  d e l v a lo r  r a z o n a b le  e n  la q u e  s e  c la s if ic a n  

la s  v a r ia b le s .

Medición del activo o pasivo

A l m e d ir  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  u n  a c t iv o  o  p a s iv o ,  S u r a m e r ic a n a  d e b e  t e n e r  e n  c u e n t a  lo  s ig u ie n t e :

L a s  c a r a c t e r ís t ic a s  d e l a c t iv o  o  p a s iv o  e n  la m is m a  f o r m a  e n  q u e  lo s  p a r t ic ip a n t e s  d e  m e r c a d o  la s  

c o n s id e r a r ía n  p a ra  f i ja r  e l p r e c io  d e  d ic h o  a c t iv o  o  p a s iv o , p o r  e je m p lo ,  lo s  s ig u ie n t e s :

• La  c o n d ic ió n  y  lo c a l iz a c ió n  d e l a c t iv o .

• R e s t r ic c io n e s ,  s i la s  h u b ie r a ,  s o b r e  la v e n t a  o  u s o  d e l a c t iv o .
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La f o r m a  e n  q u e  e s a s  c a r a c t e r ís t ic a s  s e r ía n  t e n id a s  e n  c u e n t a  p o r  lo s  p a r t ic ip a n t e s  d e  m e r c a d o .

Medición de los pasivos no financieros

U n a  m e d ic ió n  a v a lo r  r a z o n a b le  s u p o n e  q u e  u n  p a s iv o  n o  f in a n c ie r o  s e  t r a n s f ie r e  a u n  p a r t ic ip a n t e  d e l 

m e r c a d o  e n  la f e c h a  d e  m e d ic ió n ,  q u e  e s t e  p a s iv o  p e r m a n e c e r á  e n  c ir c u la c ió n  y  q u e  e l p a r t ic ip a n t e  q u e  

r e c ib ió  e l p a s iv o  r e q u e r ir ía  s a t is f a c e r  la o b l ig a c ió n .

C u a n d o  n o  e x is t e  u n  m e r c a d o  o b s e r v a b le  p a r a  p r o p o r c io n a r  in f o r m a c ió n  p a ra  la f i ja c ió n  d e l p r e c io ,  la 

in f o r m a c ió n  p o d r á  s e r  r e c ib id a  p a ra  e s t a s  p a r t id a s  s i e s t á n  m a n t e n id a s  p o r  o t r a s  p a r t e s  c o m o  a c t iv o s  y  e l 

v a lo r  r a z o n a b le  d e l p a s iv o  s e  m e d ir á  d e s d e  la p e r s p e c t iv a  d e  u n  p a r t ic ip a n t e  d e  m e r c a d o .

Valor razonable en el reconocimiento inicial

C u a n d o  S u r a m e r ic a n a  a d q u ie r e  u n  a c t iv o ,  o  a s u m e  u n  p a s iv o ,  e l p r e c io  p a g a d o  (o  e l p r e c io  d e  la t r a n s a c c ió n )  

e s  u n  p r e c io  d e  e n t r a d a .  D e b id o  a q u e  la s  c o m p a ñ ía s  n o  v e n d e n  n e c e s a r ia m e n t e  a c t iv o s  a lo s  p r e c io s  p a g a d o s  

p a ra  a d q u ir i r lo s  y  d e  f o r m a  a n á lo g a ,  la s  c o m p a ñ ía s  n o  n e c e s a r ia m e n t e  t r a n s f ie r e n  p a s iv o s  a lo s  p r e c io s  

r e c ib id o s  p o r  a s u m ir lo s ,  c o n c e p t u a lm e n t e  lo s  p r e c io s  d e  e n t r a d a  y  s a l id a  s o n  d i f e r e n t e s .  E l o b je t iv o  d e  la 

m e d ic ió n  d e l v a lo r  r a z o n a b le  e s  e s t im a r  e l p r e c io  d e  s a l id a .

Técnicas de valoración:

S u r a m e r ic a n a  u t il iz a  la s  s ig u ie n t e s  t é c n ic a s  d e  v a lo r a c ió n :

• Enfoque de Mercado: e s t a  t é c n ic a  se  u t il iz a  p r in c ip a lm e n t e  e n  la v a lo r a c ió n  d e  la s  p r o p ie d a d e s  d e  

in v e r s ió n  y  d e  lo s  a c t iv o s  f i jo s  c u y a  m e d ic ió n  p o s t e r io r  s e  h a  d e f in id o  p o r  S u r a m e r ic a n a  c o m o  m o d e lo  

r e e v a lu a d o .  T a m b ié n  s e  u t il iz a  e n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  h a n  d e f in id o  d e  a c u e r d o  a l m o d e lo  

d e  n e g o c io s  a v a lo r  r a z o n a b le  y  q u e  p r e s e n t a n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

• Enfoque del ingreso: s e  u t il iz a  e s t a  t é c n ic a  d e  v a lo r a c ió n  p a ra  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  

d e t e r m in a d o s  a v a lo r  r a z o n a b le  y  q u e  n o  p r e s e n t a n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

• Enfoque del costo: U n a  t é c n ic a  d e  v a lo r a c ió n  q u e  r e f le ja  e l im p o r t e  q u e  s e  r e q u e r ir ía  e n  e l m o m e n t o  

p r e s e n t e  p a r a  s u s t i t u ir  la c a p a c id a d  d e  s e r v ic io  d e  u n  a c t iv o  (a  m e n u d o  c o n o c id o  c o m o  c o s t o  d e  

r e p o s ic ió n  c o r r ie n t e ) .

3.12. Provisiones y contingencias

L a s  p r o v is io n e s  s e  r e g is t r a n  c u a n d o  S u r a m e r ic a n a  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  p r e s e n t e ,  le g a l o  im p líc it a ,  c o m o  

r e s u lt a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o , e s  p r o b a b le  q u e  S u r a m e r ic a n a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  

in c o r p o r a n  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  p a r a  c a n c e la r  la o b l ig a c ió n ,  y  p u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t im a c ió n  f ia b le  d e l 

v a lo r  d e  la o b l ig a c ió n .  S i e s t a s  c o n d ic io n e s  n o  s e  c u m p le n ,  n o  d e b e  r e c o n o c e r s e  u n a  p r o v is ió n .

S u r a m e r ic a n a  r e c o n o c e  la s  p r o v is io n e s  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a ;  p o r  la m e jo r  e s t im a c ió n  d e l 

d e s e m b o ls o  r e q u e r id o ,  e s  d e c ir ,  e l v a lo r  p o r  e l c u a l S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  l iq u id a r  la o b l ig a c ió n  a l p e r ío d o  

s o b r e  e l q u e  s e  in f o r m a ;  c o n s id e r a n d o  lo s  r ie s g o s  e  in c e r t id u m b r e s  q u e  r o d e a n  d ic h a  e s t im a c ió n .

S u r a m e r ic a n a ,  c o n s id e r a  q u e  s e  d a  o r ig e n  a l r e c o n o c im ie n t o  d e  u n a  p r o v is ió n  c u a n d o  t e n g a  u n a  p r o b a b i l id a d  

m a y o r  a l 5 0 %  d e  p é r d id a .

28



S u r a m e r ic a n a  r e c o n o c e ,  m id e , y  r e v e la  la s  p r o v is io n e s  o r ig in a d a s  e n  r e la c ió n  c o n  lo s  c o n t r a t o s  o n e r o s o s ,  la s  

r e e s t r u c t u r a c io n e s ,  lo s  p r o c e s o s  c o n t r a c t u a le s  y  lo s  l it ig io s ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  e x is t a  a lt a  p r o b a b i l id a d  d e  q u e  

a la C o m p a ñ ía  s e  le  h a y a  g e n e r a d o  u n a  o b l ig a c ió n  y  d e b a  c a n c e la r la .

S u r a m e r ic a n a  d e f in e  p a s iv o  c o n t in g e n t e  c o m o  u n a  o b l ig a c ió n  q u e  s u r g e  d e  e v e n t o s  p a s a d o s  y  c u y a  e x is t e n c ia  

s e r á  c o n f ir m a d a  p o r  la o c u r r e n c ia  o  n o  o c u r r e n c ia  d e  e v e n t o s  f u t u r o s  in c ie r t o s ,  o  c o m o  u n a  o b l ig a c ió n  

p r e s e n t e ,  q u e  s u r g e  d e  e v e n t o s  p a s a d o s ,  p e r o  n o  e s  r e c o n o c id a ;  y  c a t a lo g a  c o m o  a c t iv o  c o n t in g e n t e  a a q u e l 

a c t iv o  q u e  s u r g e  a r a íz  d e  s u c e s o s  p a s a d o s ,  c u y a  e x is t e n c ia  s e r á  c o n f ir m a d a  p o r  la o c u r r e n c ia  o  n o  o c u r r e n c ia  

d e  e v e n t o s  f u t u r o s  in c ie r t o s .

P a r a  a c t iv o s  c o n t in g e n t e s  d a d o  q u e  s u r g e n  d e  e v e n t o s  in e s p e r a d o s  y  n o  e x is t e  c e r t e z a  d e  s u s  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  f u t u r o s  n o  s e r á n  r e c o n o c id o s  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  h a s t a  su  o c u r r e n c ia .

3.13. Deterioro del valor de los activos

S u r a m e r ic a n a  d e b e  a s e g u r a r s e  q u e  s u s  a c t iv o s  o p e r a t iv o s ,  e s  d e c ir ;  p r o p ie d a d  y  e q u ip o  y  a c t iv o s  in t a n g ib le s ,  

e  in v e r s io n e s  e n  e s t é n  c o n t a b i l iz a d o s  p o r  u n  v a lo r  q u e  n o  s e a  s u p e r io r  a su  v a lo r  r e c u p e r a b le ,  e s  d e c ir ,  q u e  

su  v a lo r  e n  l ib r o s  n o  e x c e d a  e l v a lo r  q u e  s e  p u e d a  r e c u p e r a r  a t r a v é s  d e  su  u t i l iz a c ió n  c o n t in u a  o  d e  s u  v e n t a .

S i e s t e  e s  e l c a s o ,  S u r a m e r ic a n a  d e b e  r e c o n o c e r  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r  d e  d ic h o  a c t iv o .  

S u r a m e r ic a n a  d e b e  e v a lu a r  e n  c a d a  f e c h a  d e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  o  c o n  la m is m a  p e r io d ic id a d  d e  

la in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  in t e r m e d ia ,  la e x is t e n c ia  d e  in d ic io s  d e  d e t e r io r o .  S i e x is t ie r a  t a l in d ic io , 

S u r a m e r ic a n a  d e b e  e s t im a r  e l v a lo r  r e c u p e r a b le .

3.14. Partes relacionadas

S e  c o n s id e r a n  p a r t e s  r e la c io n a d a s  la s  s ig u ie n t e s :

1. L a s  c o m p a ñ ía s  q u e  in t e g r a n  S u r a m e r ic a n a  ( " L a s  C o m p a ñ ía s " ) .

2 . L a s  compañías asociadas.
S ó lo  a p l ic a r á  p a r a  la s  t r a n s a c c io n e s  q u e  s e  c o n s id e r e n  inusuales ( p o r  f u e r a  d e l g ir o  o r d in a r io  d e  lo s  

n e g o c io s  d e  la c o m p a ñ ía )  y materiales.
E n  t o d o  c a s o  d e b e r á  g a r a n t iz a r s e  q u e  la s  o p e r a c io n e s  r e c u r r e n t e s  s o n  r e a l iz a d a s  b a jo  c o n d ic io n e s  

d e  m e r c a d o  c o m p e t it iv a s  y  s e  e n c u e n t r a n  r e c o n o c id a s  d e  m a n e r a  ín t e g r a  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  

P a r a  e f e c t o s  d e  e s t e  d o c u m e n t o ,  s e  a p l ic a r á  la d e f in ic ió n  d e  c o m p a ñ ía s  a s o c ia d a s  c o n t e n id a  e n  la 

p o lít ic a  c o n t a b le  d e  in v e r s io n e s  e n  a s o c ia d a s .

3 . L o s  m ie m b r o s  d e  la s  J u n t a s  D ir e c t iv a s  ( p r in c ip a le s  y  s u p le n t e s ) .

4 . L o s  R e p r e s e n t a n t e s  L e g a le s ,  e x c lu y e n d o  a lo s  R e p r e s e n t a n t e s  L e g a le s  J u d ic ia le s  y  A p o d e r a d o s .

5 . El p e r s o n a l  d e  la A lt a  D ir e c c ió n ,  e s p e c í f ic a m e n t e ,  lo s  d o s  p r im e r o s  n iv e le s  d e  la o r g a n iz a c ió n  

( in c lu y e n d o  D ir e c t iv o s  e je c u t iv o s  d e  a u d it o r ia  y  s e c r e t a r io s  c o r p o r a t iv o s  o  g e n e r a le s ) .

6 . L o s  f a m i l ia r e s  c e r c a n o s  d e  lo s  m ie m b r o s  d e  la s  J u n t a s  D ir e c t iv a s ,  lo s  R e p r e s e n t a n t e s  L e g a le s  y  e l 

p e r s o n a l  d e  la A lt a  D ir e c c ió n ,  e s  d e c ir ,  su  c ó n y u g e  o  c o m p a ñ e r o  p e r m a n e n t e  y  la s  p e r s o n a s  d e n t r o  

d e l p r im e r  g r a d o  d e  c o n s a n g u in id a d ,  p r im e r o  d e  a f in id a d  o  ú n ic o  c iv il .
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La p r e s e n t e  p o lít ic a  n o  a p l ic a r á  p a r a  la s  o p e r a c io n e s  q u e  n o  c o n l le v e n  la p r e s t a c ió n  d e  u n  s e r v ic io  o  la 

d is p o s ic ió n  d e  b ie n e s  e n t r e  la s  p a r t e s ;  e s  d e c ir ,  a c t iv id a d e s  d e  c o la b o r a c ió n ,  s in e r g ia s  o  d e s a r r o l lo s  c o n ju n t o s  

e n t r e  L a s  C o m p a ñ ía s ,  e n  a r a s  d e  la u n id a d  d e  p r o p ó s it o  y  d ir e c c ió n  d e l G r u p o  E m p r e s a r ia l  S U R A .

A l in e a d o s  c o n  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l id a d ,  y  c o n s c ie n t e s  q u e  c a d a  C o m p a ñ ía  d e l G r u p o  

E m p r e s a r ia l  s e r á  r e s p o n s a b le  d e  id e n t i f ic a r  la s  t r a n s a c c io n e s  e n t r e  p a r t e s  r e la c io n a d a s  a s o c ia d a s  a s u s  

n e g o c io s ,  la s  o p e r a c io n e s  q u e  c o m o  m ín im o  s e  c o n s id e r a r á n  d e n t r o  d e  la p r e s e n t e  p o lít ic a  s o n :

• C o m p r a s  o  v e n t a s  d e  p r o d u c t o s .

• C o m p r a s  o  v e n t a s  d e  in m u e b le s  y  o t r o s  a c t iv o s .

• P r é s t a m o s  e n t r e  c o m p a ñ ía s ,  v ig e n t e s  a l c ie r r e  c o n t a b le .

• A r r e n d a m ie n t o s ,  d o n d e  e x is t a  u n a  f o r m a l iz a c ió n  m e d ia n t e  u n  c o n t r a t o .

• P r e s t a c ió n  o  r e c e p c ió n  d e  s e r v ic io s  d o n d e  e x is t a  u n a  r e m u n e r a c ió n ,  r e c ip r o c id a d ,  y  

f o r m a l iz a c ió n  m e d ia n t e  u n  c o n t r a t o .

• T r a n s f e r e n c ia s  e n  la s  q u e  u n a  c o m p a ñ ía  g e n e r e  u n  d e s a r r o l lo  o  in v e s t ig a c ió n  e x c lu s iv a m e n t e  

p a r a  o t r a  e n t id a d  y  e x is t a  u n a  r e m u n e r a c ió n ,  r e c ip r o c id a d ,  y  f o r m a l iz a c ió n  m e d ia n t e  u n  

c o n t r a t o .

• T r a n s f e r e n c ia s  r e a l iz a d a s  e n  f u n c ió n  d e  a c u e r d o s  d e  f in a n c ia c ió n  ( in c lu y e n d o  p r é s t a m o s  y  

a p o r t a c io n e s  d e  p a t r im o n io  e n  e f e c t iv o  o  e n  e s p e c ie ) .

• O t o r g a m ie n t o  d e  g a r a n t ía s  c o la t e r a le s  y  a v a le s .

• L iq u id a c ió n  d e  p a s iv o s  e n  n o m b r e  d e  la e n t id a d ,  o  p o r  la e n t id a d  e n  n o m b r e  d e  e s a  p a r t e  

r e la c io n a d a .

• O t r o s  c o m p r o m is o s  y  c o n t r a t o s  d o n d e  e x is t a  r e c ip r o c id a d  y  r e m u n e r a c ió n .

• T r a n s a c c io n e s  ( in c lu y e n d o  r e m u n e r a c ió n  y  b e n e f ic io s )  c o n  m ie m b r o s  d e  la s  J u n t a s  D ir e c t iv a s ,  

R e p r e s e n t a n t e s  L e g a le s  y  p e r s o n a l  d e  la A lt a  D ir e c c ió n ,  q u e  c o r r e s p o n d e n  a lo s  d o s  p r im e r o s  

n iv e le s  d e  la o r g a n iz a c ió n ,  e s  d e c ir ,  a p e r s o n a s  d e l m á s  a lt o  n iv e l je r á r q u ic o  d e  la s  s o c ie d a d e s ,  

r e s p o n s a b le s  d e l g ir o  o r d in a r io  d e l n e g o c io  y  e n c a r g a d a s  d e  id e a r , e je c u t a r  y  c o n t r o la r  lo s  

o b je t iv o s  y  e s t r a t e g ia s  d e  la s  s o c ie d a d e s ;  s e  in c lu y e n  a u d it o r e s  y  s e c r e t a r io s  c o r p o r a t iv o s  o  

g e n e r a le s .  ( D e b e  t r a t a r s e  d e  t r a n s a c c io n e s  c o n  la c o m p a ñ ía  e n  la c u a l s e  d e s e m p e ñ a  e l a lt o  

d ir e c t iv o ) .

• T r a n s a c c io n e s  e n t r e  la c o m p a ñ ía  e n  la c u a l s e  d e s e m p e ñ a  u n o  d e  lo s  a lt o s  d ir e c t iv o s  d e s c r i t o s  

a n t e r io r m e n t e ,  y  su  c ó n y u g e  o  c o m p a ñ e r o  p e r m a n e n t e ,  o  s u s  f a m i l ia r e s  d e n t r o  d e l p r im e r  g r a d o  

d e  c o n s a n g u in id a d ,  p r im e r o  d e  a f in id a d  o  ú n ic o  c iv il .

• D iv id e n d o s  d e c r e t a d o s .

Materialidad de las transacciones

T o d a s  la s  t r a n s a c c io n e s  e n t r e  p a r t e s  r e la c io n a d a s  d e b e r á n  s e r  r e a l iz a d a s  b a jo  c o n d ic io n e s  d e  p le n a  

c o m p e t e n c ia  y  e n m a r c a d a s  e n  lo s  p r in c ip io s  d e  t r a n s p a r e n c ia ,  e q u id a d  e  im p a r c ia l id a d .

P a r a  e f e c t o s  d e  d e t e r m in a r  la m a t e r ia l id a d ,  s e  t e n d r á n  e n  c u e n t a  lo s  s ig u ie n t e s  f a c t o r e s :

• C u m p l im ie n t o  le g a l,  c o n t a b le  y  t r ib u t a r io  e n  t o d a s  la s  j u r is d ic c io n e s .

• C o n d ic io n e s  p a r t ic u la r e s  p a c t a d a s  c o n  a c c io n is t a s  m in o r it a r io s .

• M o n t o  d e  la o p e r a c ió n ,  e l c u a l s e  d e f in ir á  e n  la s  p o l ít ic a s  e s p e c í f ic a s  o  p r o c e d im ie n t o s  d e  la s  

C o m p a ñ ía s .

• R e a l iz a c ió n  e n  c o n d ic io n e s  d is t in t a s  a la s  d e  m e r c a d o , p o r  a lg ú n  e v e n t o  p a r t ic u la r .

• R e v e la c ió n  a la s  a u t o r id a d e s  r e g u la d o r a s  o  d e  s u p e r v is ió n .

• R e q u e r im ie n t o  d e  r e p o r t e  a la a lt a  d ir e c c ió n  y / o  J u n t a  D ir e c t iv a .
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S e  c o n s id e r a r á  m a t e r ia l  s i u n o  d e  e s t o s  f a c t o r e s  a p l ic a  p o r  lo  m e n o s  p a ra  u n a  d e  la s  C o m p a ñ ía s  in v o lu c r a d a s  

e n  la t r a n s a c c ió n .

3.15. Hechos ocurridos después de la fecha período

S u r a m e r ic a n a  d e f in e  lo s  s ig u ie n t e s  a s p e c t o s  p a ra  lo s  h e c h o s  o c u r r id o s  d e s p u é s  d e  la f e c h a  d e l in f o r m e :  

Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa que implican ajustes
S u r a m e r ic a n a  d e b e  a ju s t a r  la s  c i f r a s  r e g is t r a d a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  p a ra  r e f le ja r  lo s  e f e c t o s  d e  lo s  

h e c h o s  p o s t e r io r e s  a l c ie r r e  q u e  im p liq u e n  a ju s t e s ,  s ie m p r e  q u e  e s t o s  o c u r r a n  a n t e s  d e  la f e c h a  e n  q u e  lo s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e a n  a p r o b a d o s  p o r  la J u n t a  D ir e c t iv a .

Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa que no implican ajustes
S u r a m e r ic a n a  n o  d e b e r á  m o d if ic a r  la s  c i f r a s  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  e s t e  t ip o  d e  

a c o n t e c im ie n t o s .  S in  e m b a r g o ,  s i e l h e c h o  e s  m a t e r ia l,  S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  r e v e la r  la n a t u r a le z a  d e l e v e n t o  

y  u n a  e s t im a c ió n  d e  lo s  e f e c t o s  f in a n c ie r o s  o  u n a  m a n if e s t a c ió n  d e  la im p o s ib i l id a d  d e  h a c e r  ta l e s t im a c ió n .

Dividendo o excedentes al propietario
S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  a b s t e n e r s e  d e  r e c o n o c e r  c o m o  u n  p a s iv o  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  lo s  d iv id e n d o s  o  

e x c e d e n t e s  a c o r d a d o s  d e s p u é s  d e l p e r ío d o  s o b r e  e l q u e  s e  in f o r m a .

Hipótesis de negocio en marcha
S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  p r e p a r a r  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s o b r e  la h ip ó t e s is  d e  n e g o c io  e n  m a r c h a ,  s ie m p r e  y  

c u a n d o ,  d e s p u é s  d e l p e r ío d o  s o b r e  e l q u e  s e  in f o r m a , la a d m in is t r a c ió n  n o  d e t e r m in e  q u e  t ie n e  la in t e n c ió n  

d e  l iq u id a r  o  c e s a r  s u s  a c t iv id a d e s  o  b ie n  q u e  n o  t ie n e  o t r a  a l t e r n a t iv a  q u e  p r o c e d e r  d e  u n a  d e  e s t a s  f o r m a s .

NOTA 4. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA PREPARACIÓN 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la s  N C IF  r e q u ie r e  q u e  la 

a d m in is t r a c ió n  r e a l ic e  ju ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  la a p l ic a c ió n  d e  la s  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  y  

lo s  m o n t o s  d e  a c t iv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e s o s  y  g a s t o s  in f o r m a d o s .  L o s  r e s u lt a d o s  r e a le s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  e s t a s  

e s t im a c io n e s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s t o s  r e le v a n t e s  s o n  r e v is a d o s  r e g u la r m e n t e .  L a s  r e v is io n e s  d e  la s  e s t im a c io n e s  

c o n t a b le s  s o n  r e c o n o c id a s  e n  e l p e r ío d o  e n  q u e  la e s t im a c ió n  e s  r e v is a d a  y  e n  c u a lq u ie r  p e r ío d o  f u t u r o  

a f e c t a d o .

La  d e t e r m in a c ió n  d e  d ic h a s  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s t o s  e s t á  s u je t a  a p r o c e d im ie n t o s  d e  c o n t r o l  in t e r n o  y  a 

a p r o b a c io n e s ,  p a ra  lo  c u a l s e  c o n s id e r a n  e s t u d io s  in t e r n o s  y  e x t e r n o s ,  la s  e s t a d ís t ic a s  d e  la in d u s t r ia ,  f a c t o r e s  

y  t e n d e n c ia s  d e l e n t o r n o  y  lo s  r e q u is it o s  r e g u la t o r io s  y  n o r m a t iv o s .

Estimaciones contables y supuestos

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e s c r ib e n  lo s  s u p u e s t o s  c la v e s  q u e  e s t im a n  e l c o m p o r t a m ie n t o  f u t u r o  d e  la s  v a r ia b le s  a 

la f e c h a  d e  r e p o r t e  y  q u e  t ie n e n  u n  r ie s g o  s ig n i f ic a t iv o  d e  c a u s a r  u n  a ju s t e  m a t e r ia l  a l v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  y  

p a s iv o s  d u r a n t e  e l s ig u ie n t e  e s t a d o  f in a n c ie r o  p r o d u c t o  d e  la in c e r t id u m b r e  q u e  r o d e a  a d ic h o s  

c o m p o r t a m ie n t o s .

31



a) Revalorización de bienes de uso propio
El v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  t e r r e n o s  y  e d i f ic io s  s e  b a s a n  e n  e v a lu a c io n e s  p e r ió d ic a s  r e a l iz a d a s  t a n t o  p o r  

v a lu a d o r e s  e x t e r n o s  c a l i f ic a d o s ,  c o m o  in t e r n a m e n t e .

b) Valor razonable de los instrumentos financieros
C u a n d o  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  r e g is t r a d o s  e n  e l e s t a d o  d e  

s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  n o  s e  o b t ie n e  d e  m e r c a d o s  a c t iv o s ,  s e  d e t e r m in a  u t i l iz a n d o  t é c n ic a s  d e  v a lo r a c ió n  q u e  

in c lu y a n  e l m o d e lo  d e  d e s c u e n t o  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o .  L o s  d a t o s  q u e  a p a r e c e n  e n  e s t o s  m o d e lo s  s e  t o m a n  

d e  m e r c a d o s  o b s e r v a b le s  c u a n d o  s e a  p o s ib le ,  p e r o  c u a n d o  n o  lo  s e a , e s  n e c e s a r io  u n  c ie r t o  ju ic io  p a ra  

e s t a b le c e r  lo s  v a lo r e s  r a z o n a b le s .  L o s  ju ic io s  in c lu y e n  d a t o s  t a le s  c o m o  e l r ie s g o  d e  l iq u id e z ,  e l r ie s g o  d e  

c r é d it o  y  la v o la t i l id a d .

c) Impuestos
E x is t e  c ie r t o  g r a d o  d e  in c e r t id u m b r e  c o n  r e s p e c t o  a la in t e r p r e t a c ió n  d e  r e g la m e n t o s  t r ib u t a r io s  c o m p le jo s ,  

m o d if ic a c io n e s  a la le g is la c ió n  t r ib u t a r ia  y  la m e d ic ió n  y  la o p o r t u n id a d  d e  lo s  in g r e s o s  g r a v a b le s  f u t u r o s .  

D a d a  la a m p lia  g a m a  d e  r e la c io n e s  c o m e r c ia le s  in t e r n a c io n a le s  y  la c o m p le j id a d  y  lo s  h o r iz o n t e s  a la r g o  p la z o  

d e  lo s  a c u e r d o s  c o n t r a c t u a le s  v ig e n t e s ,  s u r g e n  d i f e r e n c ia s  e n t r e  lo s  r e s u lt a d o s  a c t u a le s  y  la s  e s t im a c io n e s  y  

s u p u e s t o s  e la b o r a d o s ,  a l ig u a l q u e  c a m b io s  f u t u r o s  a e s t o s  ú lt im o s .  E s t o  p o d r á  r e q u e r ir  a ju s t e s  f u t u r o s  a lo s  

in g r e s o s  y  g a s t o s  g r a v a b le s  y a  r e g is t r a d o s .  La  C o m p a ñ ía  e s t a b le c e  p r o v is io n e s ,  c o n  b a s e  e n  e s t im a c io n e s  

r a z o n a b le s ,  p a ra  lo s  p o s ib le s  h a l la z g o s  d e  a u d it o r ía s  p r a c t ic a d a s  p o r  la s  a u t o r id a d e s  t r ib u t a r ia s  d e  t o d o s  lo s  

p a ís e s  d o n d e  o p e r a .  El a lc a n c e  d e  d ic h a s  p r o v is io n e s  e s t á  b a s a d o  e n  v a r io s  f a c t o r e s ,  in c lu y e n d o  la e x p e r ie n c ia  

h is t ó r ic a  c o n  r e s p e c t o  a a u d it o r ía s  f is c a le s  a n t e r io r e s  l le v a d a s  a c a b o  p o r  la s  a u t o r id a d e s  t r ib u t a r ia s  s o b r e  la 

e n t id a d  s u je t a  a im p u e s t o s .

El a c t iv o  p o r  im p u e s t o s  d i f e r id o s  s e  r e c o n o c e  p o r  la s  p é r d id a s  f is c a le s  n o  u t i l iz a d a s ,  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  

p r o b a b le  q u e  e x is t a n  g a n a n c ia s  s u je t a s  a im p u e s t o s  p a ra  c o m p e n s a r  d ic h a s  p é r d id a s  f is c a le s .  S e  r e q u ie r e  u n  

ju ic io  im p o r t a n t e  p o r  p a r t e  d e  la A d m in is t r a c ió n  p a ra  d e t e r m in a r  e l v a lo r  a r e c o n o c e r  d e l a c t iv o  p o r  

im p u e s t o s  d if e r id o s ,  c o n  b a s e  e n  la s e c u e n c ia  t e m p o r a l  p r o b a b le  y  e l n iv e l d e  g a n a n c ia s  f is c a le s  f u t u r a s ,  ju n t o  

c o n  la s  f u t u r a s  e s t r a t e g ia s  d e  la C o m p a ñ ía  e n  m a t e r ia  d e  p la n if ic a c ió n  f is c a l .

d) La vida útil y valores residuales de las propiedades y equipos e intangibles
S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  r e v is a r  la s  v id a s  ú t i le s  d e  t o d a s  la s  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  e  in t a n g ib le s ,  p o r  lo  m e n o s  

a l f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o  c o n t a b le .  L o s  e f e c t o s  d e  c a m b io s  e n  la v id a  e s t im a d a  s o n  r e c o n o c id o s  

p r o s p e c t iv a m e n t e  d u r a n t e  la v id a  r e s t a n t e  d e l a c t iv o .

e) La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes
S u r a m e r ic a n a  d e b e r á  r e c o n o c e r  u n a  p r o v is ió n  c u a n d o  s e  d e n  la s  s ig u ie n t e s  c o n d ic io n e s :

• S e  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  p r e s e n t e  ( le g a l o  im p líc it a )  c o m o  r e s u lt a d o  d e  u n  e v e n t o  p a s a d o .

• E s  p r o b a b le  q u e  S u r a m e r ic a n a  d e b a  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s ,  q u e  in c o r p o r e n  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  p a r a  c a n c e la r  ta l o b l ig a c ió n .

• P u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t im a c ió n  f ia b le  d e l v a lo r  d e  la o b l ig a c ió n .

f) Beneficios a empleados
E n  lo s  b e n e f ic io s  a e m p le a d o s  d e  la r g o  p la z o  la d e t e r m in a c ió n  d e  g a s t o s ,  p a s iv o s  y  a ju s t e s  r e la c io n a d o s  d e  

lo s  b e n e f ic io s  d e  la r g o  p la z o  r e q u ie r e n  q u e  la C o m p a ñ ía  u t i l ic e  e l ju ic io  e n  la a p l ic a c ió n  d e  s u p u e s t o s  

a c t u a r ia le s  e n  b u s c a  d e  d e f in ir  v a lo r e s  r a z o n a b le s  p a ra  e s t a s  r e s e r v a s .  L o s  s u p u e s t o s  a c t u a r ia le s  in c lu y e n  

e s t im a c io n e s  d e  r e t ir o s ,  c a m b io s  e n  la r e m u n e r a c ió n  y  la t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a ra  r e f le ja r  e l v a lo r  d e l d in e r o
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e n  e l t ie m p o .  D e b id o  a la c o m p le j id a d  d e  la v a lu a c ió n  d e  e s t a s  v a r ia b le s ,  a s í  c o m o  su  n a t u r a le z a  d e  la r g o  

p la z o , la s  o b l ig a c io n e s  q u e  s e  d e f in a n  s o n  m u y  s e n s ib le s  a c u a lq u ie r  c a m b io  e n  e s t o s  s u p u e s t o s .

E s t o s  s u p u e s t o s  s e  r e v is a n  e n  f o r m a  a n u a l  p a ra  p r o p ó s it o s  d e  la s  v a lu a c io n e s  a c t u a r ia le s  y  p u e d e n  d i f e r i r  e n  

f o r m a  m a t e r ia l  d e  lo s  r e s u lt a d o s  r e a le s  d e b id o  a c a m b io s  e n  la s  c o n d ic io n e s  e c o n ó m ic a s  y  d e  m e r c a d o .

E n  lo s  b e n e f ic io s  a e m p le a d o s  d e  p o s t  e m p le o  la d e t e r m in a c ió n  d e  g a s t o s ,  p a s iv o s  y  a ju s t e s  r e la c io n a d o s  lo s  

b e n e f ic io s  d e  r e t ir o  d e f in id o s  r e q u ie r e n  q u e  la C o m p a ñ ía  u t i l ic e  e l ju ic io  e n  la a p l ic a c ió n  d e  s u p u e s t o s  

a c t u a r ia le s  e n  b u s c a  d e  d e f in ir  v a lo r e s  r a z o n a b le s  p a ra  e s t a s  r e s e r v a s .  L o s  s u p u e s t o s  a c t u a r ia le s  in c lu y e n  

e s t im a c io n e s  d e  la m o r t a l id a d  f u t u r a ,  r e t ir o s ,  c a m b io s  e n  la r e m u n e r a c ió n  y  la t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a ra  r e f le ja r  

e l v a lo r  d e l d in e r o  e n  e l t ie m p o ;  a s í  c o m o  la t a s a  d e  r e n d im ie n t o  d e  lo s  a c t iv o s  d e l p la n .  D e b id o  a la 

c o m p le j id a d  d e  la v a lu a c ió n  d e  e s t a s  v a r ia b le s ,  a s í  c o m o  s u  n a t u r a le z a  d e  la r g o  p la z o , la s  o b l ig a c io n e s  q u e  s e  

d e f in a n  s o n  m u y  s e n s ib le s  a c u a lq u ie r  c a m b io  e n  e s t o s  s u p u e s t o s .

E s t o s  s u p u e s t o s  s e  r e v is a n  e n  f o r m a  a n u a l p a r a  p r o p ó s it o s  d e  la s  v a lu a c io n e s  a c t u a r ia le s  y  p u e d e n  d i f e r i r  e n  

f o r m a  m a t e r ia l  d e  lo s  r e s u lt a d o s  r e a le s  d e b id o  a c a m b io s  e n  la s  c o n d ic io n e s  e c o n ó m ic a s  y  d e  m e r c a d o , 

e v e n t o s  r e g u la t o r io s ,  d e c is io n e s  ju d ic ia le s ,  t a s a s  d e  r e t ir o  m á s  a lt a s  o  m á s  b a ja s ,  o  e x p e c t a t iv a s  d e  v id a  d e  

lo s  e m p le a d o s  m á s  la r g a s  o  m á s  c o r t a s .

NOTA 5. NORMAS EMITIDAS SIN APLICACIÓN EFECTIVA

N o r m a s  d e  C o n t a b i l id a d  y  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  A c e p t a d a s  e n  C o lo m b ia  e m it id a s  a ú n  N o  v ig e n t e s  

L a s  n o r m a s  e  in t e r p r e t a c io n e s  q u e  h a n  s id o  p u b l ic a d a s ,  p e r o  n o  s o n  a p l ic a b le s  a la f e c h a  d e  lo s  p r e s e n t e s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s o n  r e v e la d a s  a c o n t in u a c ió n .  El G r u p o  a d o p t a r á  e s a s  n o r m a s  e n  la f e c h a  e n  la q u e  e n t r e n  

e n  v ig o r ,  d e  a c u e r d o  c o n  lo s  d e c r e t o s  e m it id o s  p o r  la s  a u t o r id a d e s  lo c a le s .

NIIF 16: Arrendamientos
La N IIF  1 6  f u e  e m it id a  p o r  e l IA S B  e n  e n e r o  d e  2 0 1 6  y  r e e m p la z a  la N IC  1 7 , la C IN I IF  4 , S IC  15  y  S IC  2 7 .  E s ta  

n o r m a  e s t a b le c e  lo s  p r in c ip io s  d e  r e c o n o c im ie n t o ,  m e d ic ió n ,  p r e s e n t a c ió n  y  r e v e la c ió n  d e  a r r e n d a m ie n t o s  

y  r e q u ie r e  a lo s  a r r e n d a t a r io s  q u e  c o n t a b i l ic e n  t o d o s  s u s  a r r e n d a m ie n t o s  b a jo  u n  m is m o  m o d e lo  d e  b a la n c e  

s im ila r  a la c o n t a b i l iz a c ió n  b a jo  N IC  1 7  d e  lo s  a r r e n d a m ie n t o s  f in a n c ie r o s .  La  n o r m a  in c lu y e  d o s  e x e n c io n e s  

d e  r e c o n o c im ie n t o  p a r a  a r r e n d a t a r io s :  a r r e n d a m ie n t o  d e  a c t iv o s  d e  b a jo  m o n t o  ( p o r  e je m p lo ,  c o m p u t a d o r e s  

p e r s o n a le s )  y  a r r e n d a m ie n t o s  d e  c o r t o  p la z o  ( e s  d e c ir ,  a r r e n d a m ie n t o s  c o n  u n  t é r m in o  m e n o r  a 1 2  m e s e s ) .  

A l in ic io  d e l a r r e n d a m ie n t o ,  e l a r r e n d a t a r io  r e c o n o c e r á  u n  p a s iv o  p a r a  e l p a g o  d e  lo s  c á n o n e s  ( p a s iv o  p o r  

a r r e n d a m ie n t o )  y  u n  a c t iv o  q u e  r e p r e s e n t a r ía  e l d e r e c h o  a u s a r  e l a c t iv o  s u b y a c e n t e  d u r a n t e  e l t é r m in o  d e l 

a r r e n d a m ie n t o  ( d e r e c h o  d e  u s o  d e l a c t iv o ) .  L o s  a r r e n d a t a r io s  d e b e r á n  r e c o n o c e r  d e  m a n e r a  s e p a r a d a  el 

g a s t o  p o r  in t e r e s e s  d e l p a s iv o  p o r  a r r e n d a m ie n t o  y  e l g a s t o  p o r  d e p r e c ia c ió n  d e l d e r e c h o  d e  u s o .

L o s  a r r e n d a t a r io s  d e b e r á n  t a m b ié n  r e m e d ir  e l p a s iv o  p o r  a r r e n d a m ie n t o  a p a r t ir  d e  la o c u r r e n c ia  d e  c ie r t o s  

e v e n t o s  ( p o r  e je m p lo ,  u n  c a m b io  e n  e l t é r m in o  d e l a r r e n d a m ie n t o ,  u n  c a m b io  e n  lo s  c á n o n e s  f u t u r o s  c o m o  

r e s u lt a d o  d e  u n  c a m b io  e n  e l ín d ic e  o  t a s a  u s a d a  p a ra  d e t e r m in a r  d ic h o s  c á n o n e s ) .  E l a r r e n d a t a r io  

g e n e r a lm e n t e  r e c o n o c e r á  e l m o n t o  d e  la r e m e d ic ió n  d e l p a s iv o  p o r  a r r e n d a m ie n t o  c o m o  u n  a ju s t e  e n  e l 

a c t iv o  p o r  d e r e c h o  d e  u s o .

La  c o n t a b i l id a d  d e l a r r e n d a d o r  b a jo  N IIF  1 6  n o  t ie n e  m o d if ic a c io n e s  s u s t a n c ia le s  c o n  r e s p e c t o  a la e fe c t u a d a  

b a jo  N IC  1 7 . L o s  a r r e n d a d o r e s  c o n t in u a r á n  c la s i f ic a n d o  t o d o s  s u s  a r r e n d a m ie n t o s  u s a n d o  lo s  m is m o s  

p r in c ip io s  d e  c la s i f ic a c ió n  d e  la N IC  1 7 , e n t r e  a r r e n d a m ie n t o s  f in a n c ie r o s  y  o p e r a t iv o s .
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La N IIF  1 6  t a m b ié n  r e q u ie r e  q u e  lo s  a r r e n d a t a r io s  y  a r r e n d a d o r e s  in c lu y a n  u n a s  r e v e la c io n e s  m á s  e x t e n s a s  

a la s  in c lu id a s  b a jo  N IC  1 7 . E s ta  n o r m a  n o  h a  s id o  in t r o d u c id a  e n  e l m a r c o  c o n t a b le  c o lo m b ia n o  p o r  m e d io  

d e  d e c r e t o  a lg u n o  a la f e c h a .  S u r a m e r ic a n a  s e  e n c u e n t r a  e v a lu a n d o  e l p o t e n c ia l  e f e c t o  d e  e s t a  n o r m a  e n  s u s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

NIIF 17: Contratos de seguros
E n  m a y o  d e  2 0 1 7 ,  e l IA S B  e m it ió  la N IIF  1 7 , u n  n u e v o  e s t á n d a r  c o n t a b le  in t e g r a l  p a ra  c o n t r a t o s  d e  s e g u r o  

c u b r ie n d o  la m e d ic ió n  y  r e c o n o c im ie n t o ,  p r e s e n t a c ió n  y  r e v e la c ió n .  U n a  v e z  e n t r e  e n  v ig e n c ia ,  la N IIF  17  

r e e m p la z a r á  la N IIF  4 , e m it id a  e n  2 0 0 5 .  La  N IIF  1 7  a p l ic a  a t o d o s  lo s  t ip o s  d e  c o n t r a t o s  d e  s e g u r o ,  s in  im p o r t a r  

e l t ip o  d e  e n t id a d e s  q u e  lo s  e m it e n ,  a s í  c o m o  c ie r t a s  g a r a n t ía s  e  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  c o n  c a r a c t e r ís t ic a s  

d e  p a r t ic ip a c ió n  d is c r e c io n a l .  E s ta  n o r m a  in c lu y e  p o c a s  e x c e p c io n e s .

El o b je t iv o  g e n e r a l  d e  la n o r m a  c o n s is t e  e n  d a r  u n  m o d e lo  d e  c o n t a b i l id a d  p a ra  c o n t r a t o s  d e  s e g u r o  q u e  s e a  

m á s  ú t il y  c o n s is t e n t e  p a ra  lo s  a s e g u r a d o r e s .  C o n t r a r io  a lo s  r e q u e r im ie n t o s  d e  la N IIF  4 , q u e  b u s c a  

p r in c ip a lm e n t e  p r o t e g e r  p o l ít ic a s  c o n t a b le s  lo c a le s  a n t e r io r e s ,  la N IIF  1 7  b r in d a  u n  m o d e lo  in t e g r a l p a ra  

e s t o s  c o n t r a t o s ,  in c lu y e n d o  t o d o s  lo s  t e m a s  r e le v a n t e s .  La  e s e n c ia  d e  e s t a  n o r m a  e s  u n  m o d e lo  g e n e r a l ,  

s u p le m e n t a d o  p o r :

• U n a  a d a p t a c ió n  e s p e c í f ic a  p a r a  c o n t r a t o s  c o n  c a r a c t e r ís t ic a s  d e  p a r t ic ip a c ió n  d ir e c t a  ( e n f o q u e  d e  

t a r if a  v a r ia b le ) .

• U n  e n f o q u e  s im p l i f ic a d o  (e l e n f o q u e  d e  p r im a  d e  a s ig n a c ió n )  p r in c ip a lm e n t e  p a ra  c o n t r a t o s  d e  c o r t a  

d u r a c ió n .

La  N I IF  1 7  n o  h a  s id o  in t r o d u c id a  e n  e l m a r c o  c o n t a b le  c o lo m b ia n o  p o r  m e d io  d e  d e c r e t o  a lg u n o  a la f e c h a .  

S u r a m e r ic a n a  s e  e n c u e n t r a  e v a lu a n d o  e l p o t e n c ia l  e f e c t o  d e  e s t a  n o r m a  e n  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e s c r ib e  la s  m e t o d o lo g ía s  y  s u p u e s t o s  u t i l iz a d o s  p a r a  d e t e r m in a r  lo s  v a lo r e s  d e  lo s  

in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s :

Activos cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros

P a r a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  t e n g a n  u n  v e n c im ie n t o  a c o r t o  p la z o  ( m e n o s  d e  t r e s  m e s e s ) ,  d e p ó s it o s  a la 

v is t a  y  c u e n t a s  d e  a h o r r o  s in  v e n c im ie n t o  e s p e c íf ic o ,  lo s  v a lo r e s  e n  l ib r o s  s e  a p r o x im a n  a s u  v a lo r  r a z o n a b le .  

E n  e l c a s o  d e  lo s  d e m á s  in s t r u m e n t o s  d e  r e n t a  v a r ia b le  o  f i ja ,  s e  r e a liz a  e l c o r r e s p o n d ie n t e  a ju s t e  p a ra  r e f le ja r  

e l c a m b io  e n  e l d if e r e n c ia l  d e  c r é d it o  r e q u e r id o  o  su  v a lo r  d e  m e r c a d o ,  y a  q u e  e l in s t r u m e n t o  f u e  r e c o n o c id o  

in ic ia lm e n t e  a s u  c o s t o .

E n  c u a n t o  a lo s  in s t r u m e n t o s  p o r  c o b r a r  a c o r t o  p la z o , q u e  s e  m id e n  a l c o s t o  a m o r t iz a d o ,  su  v a lo r  e n  l ib r o s  

e q u iv a le ,  e n  u n a  a p r o x im a c ió n  a ju s t a d a  a su  v a lo r  r a z o n a b le .

Instrumentos financieros a tasa pactada

El v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  d e  r e n t a  f i ja  v a lo r a d o s  a c o s t o  a m o r t iz a d o  s e  c a lc u la  m e d ia n t e  la 

c o m p a r a c ió n  d e  la s  t a s a s  d e  in t e r é s  d e  m e r c a d o ,  c u a n d o  f u e r o n  r e c o n o c id o s  in ic ia lm e n t e  c o n  la s  t a s a s  

a c t u a le s  d e  m e r c a d o  p a ra  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  s im ila r e s .  El v a lo r  r a z o n a b le  e s t im a d o  d e  lo s  d e p ó s it o s  a
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p la z o  s e  b a s a  e n  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  d e s c o n t a d o s  u t i l iz a n d o  t a s a s  d e  in t e r é s  a c t u a le s  e n  e l m e r c a d o  d e  d in e r o ,  

d e  d e u d a s  c o n  u n  r ie s g o  d e  c r é d it o  y  m a d u r e z  s im ila r .

Jerarquía del valor razonable

C o n  e l f in  d e  in c r e m e n t a r  la c o h e r e n c ia  y  c o m p a r a b i l id a d  d e  la s  m e d ic io n e s  d e l v a lo r  r a z o n a b le  e  in f o r m a c ió n  

a r e v e la r  r e la c io n a d a ,  la N I IF  1 3  e s t a b le c e  u n a  je r a r q u ía  d e l v a lo r  r a z o n a b le  q u e  c la s if ic a  e n  t r e s  n iv e le s  lo s  

d a t o s  d e  e n t r a d a  d e  t é c n ic a s  d e  v a lo r a c ió n  u t i l iz a d a s  p a r a  m e d ir lo .  La  je r a r q u ía  d e l v a lo r  r a z o n a b le  c o n c e d e  

la p r io r id a d  m á s  a lt a  a lo s  p r e c io s  c o t iz a d o s  (s in  a ju s t a r )  e n  m e r c a d o s  p a ra  a c t iv o s  y  p a s iv o s  id é n t ic o s  ( d a t o s  

d e  e n t r a d a  d e  N iv e l 1) y  la p r io r id a d  m á s  b a ja  a lo s  d a t o s  d e  e n t r a d a  n o  o b s e r v a b le s  ( d a t o s  d e  e n t r a d a  d e  

N iv e l 3 ).

A s í,  a lg u n a s  d e  la s  p o l ít ic a s  y  r e v e la c io n e s  c o n t a b le s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .  r e q u ie r e n  la m e d ic ió n  d e  lo s  

v a lo r e s  r a z o n a b le s  t a n t o  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  c o m o  d e  lo s  n o  f in a n c ie r o s .  A  c o n t in u a c ió n ,  se  

p r e s e n t a n  la s  d e f in ic io n e s  r e a l iz a d a s  p a ra  la d e t e r m in a c ió n  d e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e l 

p o r t a f o l io  d e  in v e r s io n e s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .:

Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos

S o n  a c t iv o s ,  c u y o s  p r e c io s  s o n  c o t iz a d o s  ( n o - a ju s t a d o s )  e n  m e r c a d o s  a c t iv o s  p a r a  a c t iv o s  o  p a s iv o s  id é n t ic o s  

a lo s  q u e  la e n t id a d  p u e d e  t e n e r  a c c e s o  a la f e c h a  d e  m e d ic ió n .  U n  p r e c io  c o t iz a d o  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o  

p r o p o r c io n a  la e v id e n c ia  m á s  f ia b le  d e l v a lo r  r a z o n a b le  y  s e  u t i l iz a r á  s in  a ju s t e  p a ra  m e d ir  e l v a lo r  r a z o n a b le  

s ie m p r e  q u e  e s t é  d is p o n ib le .  La  v a lo r a c ió n  d e  t ít u lo s  a v a lo r  r a z o n a b le  s e  r e a liz a  p o r  m e d io  d e  lo s  p r e c io s  

e n t r e g a d o s  p o r  lo s  p r o v e e d o r e s  d e  p r e c io s  o  d e  f u e n t e s  o f ic ia le s  d e  lo s  p a ís e s  d o n d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .  t ie n e  

p r e s e n c ia ,  c o m o  B a n c o s  C e n t r a le s ,  B o ls a s  d e  V a lo r e s  y  C o m it é s  d e  V a lo r a c ió n .  E n t r e  lo s  a c t iv o s  

p e r t e n e c ie n t e s  a la J e r a r q u ía  1 s e  e n c u e n t r a n  t o d o s  lo s  t ít u lo s  d e l p o r t a f o l io  t a n t o  d e  r e n t a  f i ja  lo c a l c o m o  

in t e r n a c io n a l  q u e  r e p o r t a n  u n  p r e c io ,  j u n t o  c o n  la s  a c c io n e s  lo c a le s ,  lo s  f o n d o s  m u t u o s ,  lo s  E x c h a n g e - T r a d e d  

F u n d  ( E T F 's )  y  la s  c a r t e r a s  c o le c t iv a s .

Nivel 2 -  Modelado con los datos de entrada observables del mercado

S o n  a c t iv o s ,  c u y a s  v a lo r a c io n e s  s e  r e a liz a n  c o n  d a t o s  d i f e r e n t e s  d e  lo s  p r e c io s  c o t iz a d o s  in c lu id o s  e n  e l N iv e l 

1, q u e  s e a n  o b s e r v a b le s  p a ra  e l a c t iv o  o  p a s iv o , y a  s e a  d ir e c t a  o  in d ir e c t a m e n t e .  La  v a lo r a c ió n  d e  t í t u lo s  a 

v a lo r  r a z o n a b le  s e  r e a liz a  p o r  m e d io  d e  lo s  p r e c io s  e n t r e g a d o s  p o r  lo s  c u s t o d io s  d e  v a lo r e s  d e l p o r t a f o l io  y  

lo s  p r o v e e d o r e s  d e  p r e c io s .  P a r a  la c la s i f ic a c ió n  e n  la je r a r q u ía  d e l v a lo r  r a z o n a b le ,  s e  u t il iz a  la l iq u id e z  d e l 

m e r c a d o  c o m o  m a r c o  d e  r e f e r e n c ia .  A s í,  lo s  t ít u lo s  t r a n s a d o s  e n  p la z a s  m e n o s  l íq u id a s  q u e  lo s  d e  J e r a r q u ía  

1 s e  c la s if ic a n  c o m o  d e  J e r a r q u ía  2 , e n t r e  e l lo s  s e  e n c u e n t r a n  a lg u n o s  t í t u lo s  d e  r e n t a  f i ja  lo c a l e  in t e r n a c io n a l  

q u e  v a lo r a n  p o r  m a r g e n , la s  n o t a s  e s t r u c t u r a d a s ,  lo s  f o n d o s  d e  c a p it a l  p r iv a d o , y  a lg u n a s  t it u la r iz a c io n e s .

Nivel 3 -  Modelado con los datos de entrada no observables

S o n  a c t iv o s ,  c u y a s  v a lo r a c io n e s  e s t á n  b a s a d a s  e n  d a t o s  n o - o b s e r v a b le s  im p o r t a n t e s  p a ra  e l a c t iv o  o  p a s iv o .  

P a r a  e l n iv e l 3 , s e r á  S u r a m e r ic a n a  S .A . q u ie n  s e  e n c a r g a r á  d e  d e f in ir  la s  v a r ia b le s  y  a p l ic a r  la m e t o d o lo g ía .

• Tasa Interna de Retorno (TIR): e s  u n a  m e t o d o lo g ía  d e  v a lo r a c ió n  e x p o n e n c ia l  q u e  p e r m it e  d e s c o n t a r  

lo s  f lu jo s  d e  c a ja  f u t u r o s  m e d ia n t e  la t a s a  q u e  s e  n e g o c ió  e n  e l m o m e n t o  d e  la c o m p r a .

• Costo Atribuido: e s  u n  v a lo r  q u e  r e f le ja  e l n e t o  e n t r e  lo s  c o s t o s  y  la s  p r o v is io n e s  d e  la s  a c c io n e s  d e  

b a ja  b u r s a t i l id a d  q u e  s e  t ie n e n  e n  la s  f i l ia le s .  S e  u s a  d e b id o  a q u e ,  p a ra  la s  a c c io n e s  q u e  n o  t e n g a n
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n in g u n a  l iq u id e z ,  e s t e  r e f le ja  e l v a lo r  d e l b a la n c e  in ic ia l c o n  la m e jo r  in f o r m a c ió n  c o n o c id a  h a s t a  e s e  

m o m e n t o .

P A S IV O S  F IN A N C IE R O S  C U Y O  V A L O R  R A Z O N A B L E  S E  A P R O X IM A  A L  V A L O R  E N  L IB R O S

E n  e l c a s o  d e  a q u e l la s  o b l ig a c io n e s  q u e  t e n g a n  u n  v e n c im ie n t o  a c o r t o  p la z o , s u  v a lo r  e n  l ib r o s  s e  a p r o x im a  

a s u  v a lo r  r a z o n a b le .

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a la r g o  p la z o  n o r m a lm e n t e  t ie n e n  v e n c im ie n t o s  d e  e n t r e  u n o  y  d o s  a ñ o s .  E s t o  h a c e  

q u e  lo s  r e s p e c t iv o s  v a lo r e s  e n  l ib r o s  s e a n  a p r o x im a c io n e s  r a z o n a b le s  d e  s u s  v a lo r e s  r a z o n a b le s .

P a r a  lo s  p r é s t a m o s  c o n  t a s a s  d e  in t e r é s  v a r ia b le ,  e l v a lo r  e n  l ib r o s  c o r r e s p o n d e  a u n a  a p r o x im a c ió n  d e  su  

v a lo r  r a z o n a b le .  E n  c u a n t o  a lo s  p r é s t a m o s  c o n  t a s a s  d e  in t e r é s  f i jo ,  la t a s a  d e  in t e r é s  d e  m e r c a d o  p a ra  

p r é s t a m o s  s im i la r e s  n o  d if ie r e  d e  m a n e r a  s ig n if ic a t iv a ,  p o r  lo  t a n t o ,  e l v a lo r  e n  l ib r o s  c o r r e s p o n d e  a u n a  

a p r o x im a c ió n  a ju s t a d a  d e  su  v a lo r  r a z o n a b le .

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e t a l la n  lo s  s a ld o s  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  S u r a m e r ic a n a  p o s e e  a l c ie r r e  

d e  lo s  e je r c ic io s  t e r m in a d o s  e l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7 .

6.1. Activos financieros

El s a ld o  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e  S u r a m e r ic a n a  e s  e l s ig u ie n t e :

Junio 2018

Activos financieros al valor 
razonable

Activos 
financieros al 

costo amortizado

Otros activos 
financieros 
(efectivo)

Total

Nota Resultado Patrimonio

E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  de  e fe c t iv o 6 .1 .1 - - - 6 5 ,0 9 1 6 5 ,0 9 1

In v e rs io n e s 6 .1 .2 6 5 ,0 1 1 - - 6 5 ,0 1 1

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  p o r c o b ra r  y  o tra s  cu e n ta s  p o r c o b ra r 6 .1 .3 - - 6 0 1 - 6 0 1

C u e n ta s  p o r c o b ra r  p a rte s  re la c io n a d a s 6 .1 .4 - - 1 4 5 ,1 7 8 - 1 4 5 ,1 7 8

Total activos financieros corrientes 65,011 - 145,779 65,091 275,881

Diciembre 2017

Activos financieros al valor 
razonable

Activos financieros 
al costo amortizado

Otros activos 
financieros 
(efectivo)

Total

Nota Resultado Patrimonio

E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  de  e fe c t iv o 6 .1 .1 - - - 3 1 ,1 3 9 3 1 ,1 3 9

In v e rs io n e s 6 .1 .2 3 0 ,8 6 8 - - 3 0 ,8 6 8

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  p o r c o b ra r  y  o tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r 6 .1 .3 - - 5 5 7 - 5 5 7

Total activos financieros corrientes 30,868 - 557 31,139 62,564

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A  s o n  c o r r ie n t e s  y  m e d id o s  in ic ia lm e n t e  a v a lo r  r a z o n a b le  y  la s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  m e d id a s  p o s t e r io r m e n t e  a c o s t o  a m o r t iz a d o .
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6.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  c o r r e s p o n d e  a :

Junio 2018 Diciembre 2017

E fe c tiv o  y  ca ja 15 21

B a n co s  n a c io n a le s 5 7 ,5 5 5 2 ,6 2 8

B a n co s  de l e x te r io r 3 ,4 5 8 1 6 ,2 8 7

E q u iv a le n te s  de  e fe c t iv o  (*) 4 ,0 6 3 1 ,0 2 5

Efectivo y equivalentes al efectivo 65,091 19,961

E fe c tiv o  re str in g id o  (**) - 1 1 ,1 7 8

Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo 65,091 31,139

L o s  r e c u r s o s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  d e p o s it a d o s  e n  c u e n t a s  c o r r ie n t e s  y  d e  a h o r r o  d e v e n g a n  in t e r e s e s  d ia r io s  a 

la s  t a s a s  d e  in t e r é s  p r e v ia m e n t e  f i ja d a s  p o r  lo s  b a n c o s .  A q u e l lo s  m o n t o s  in v e r t id o s  e n  f o n d o s  d e  in v e r s ió n  

c o le c t iv o s  g e n e r a n  r e n d im ie n t o s  d e  a c u e r d o  c o n  e l c o m p o r t a m ie n t o  d e  la s  t a s a s  d e  m e r c a d o .

(* )  C o r r e s p o n d e n  a d e r e c h o s  f id u c ia r io s .

(* * )  E l e f e c t iv o  r e s t r in g id o  c o r r e s p o n d e  a u n  p la n  c o m p le m e n t a r io  p e n s io n a l  a d m in is t r a d o  p o r  P r o t e c c ió n  

S .A .,  c r e a d o  c o n  e l f in  d e  c o m p e n s a r  e l p a s iv o  q u e  s e  t ie n e  p o r  c o n c e p t o  d e  b o n o  d e  r e t ir o  d e  d ir e c t iv o s .

6.1.2 Inversiones

S u r a m e r ic a n a  t ie n e  la s  s ig u ie n t e s  in v e r s io n e s  m e d id a s  a v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s :

Junio 2018 Diciembre 2017

In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  co n  c a m b io s  en re su lta d o s 6 5 ,0 1 1 3 0 ,8 6 8

Total Inversiones 65,011 30,868

S u r a m e r ic a n a  t a m b ié n  p o s e e  lo s  s ig u ie n t e s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  c o n  c a m b io s  e n  e l O R I lo s  c u a le s  s e  

e n c u e n t r a n  c o m p le t a m e n t e  d e t e r io r a d o s :

Junio 2018 Diciembre 2017

C o sto

S e rv ic io s  y  V e n ta s  C o m p a ñ ía  Ltda 1 1

Total costo 1 1

Deterioro

S e rv ic io s  y  V e n ta s  C o m p a ñ ía  Ltda (1) (1)

Total deterioro (1) (1)

Total instrumentos financieros con cambios en el ORI - -

(1 )  La  c o m p a ñ ía  S e r v ic io s  y  V e n t a s  C o m p a ñ ía  L td a , s e  d e c la r ó  e n  p r o c e s o  d e  l iq u id a c ió n ,  p o r  lo  c u a l a 

p a r t ir  d e l a ñ o  2 0 1 7  s e  d e t e r io r ó  e n  u n  1 0 0 % .
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6.1.3 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o r r e s p o n d e n  a :

Junio 2018 Diciembre 2017

O tra s  cu e n ta s  p o r c o b ra r 6 0 1 23

Total 601 23

6.1.4 Cuentas por cobrar partes relacionadas

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p a r t e s  r e la c io n a d a s  c o r r e s p o n d e n  a c u e n t a s  c o r r ie n t e s  e n t r e  c o m p a ñ ía s  s u b s id ia r ia s  

la s  c u a le s  s e  d e t a l la n  a c o n t in u a c ió n :

Junio 2018 Diciembre 2017

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . 5 0 ,8 0 4 -

S e g u ro s  de  R ie sg o s  La b o ra le s 4 2 ,9 5 0 -

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 4 2 ,2 1 1 -

S e g u ro s  S u ra  S .A . (U ru g u a y ) 6 ,8 1 5 -

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A .S . 2 ,1 0 7 -

Total dividendos por cobrar subsidiarias 144,887 -

In v e rs io n e s  S u ra  B rasil S .A .S . 157 -

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . 134 -

S e g u ro s  S u ra , S .A  de  C .V . - 5 3 4

Cuentas por cobrar subsidiarias 291 534

Total cuentas por cobrar partes relacionadas 145,178 534

6.2. Pasivos financieros

El d e t a l le  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  e n  c o r r ie n t e  y  n o  c o r r ie n t e  y  p o r  t ip o  d e  p a s iv o  f in a n c ie r o  s e  p r e s e n t a  a 

c o n t in u a c ió n :

Junio 2018

Corriente Nota
Pasivos 

financieros al 
costo amortizado

Pasivos 
financieros al 

valor razonable
Total

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  cu e n ta s  p o r p a g a r 6 .2 .1 3 ,8 6 4 - 3 ,8 6 4

C u e n ta s  p o r p a g a r p a rte s  re la c io n a d a s 6 .2 .2 1 1 7 ,8 1 0 - 1 1 7 ,8 1 0

Total 121,674 - 121,674

No Corriente
Pasivos 

financieros al 
costo amortizado

Pasivos 
financieros al 

valor razonable
Total

T ítu lo s  e m itid o s 6 .2 .3 9 9 3 ,3 6 5 - 9 9 3 ,3 6 5

Total 993,365 - 993,365

Total pasivos financieros 1,115,039 - 1,115,039
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Diciembre 2017

Corriente Nota
Pasivos financieros al 

costo amortizado
Pasivos financieros 
al valor razonable

Total

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r p a g a r 6 .2 .1 1 2 ,5 0 1 - 1 2 ,5 0 1

Total 12,501 - 12,501

No corriente
Pasivos financieros al 

costo amortizado
Pasivos financieros 
al valor razonable

Total

T ítu lo s  e m itid o s 6 .2 .3 9 9 4 ,5 6 5 - 9 9 4 ,5 6 5

Total 994,565 - 994,565

Total pasivos financieros 1,007,065 - 1,007,065

6.2.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El d e t a l le  d e  la s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o r r ie n t e s  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  in d ic a  a c o n t in u a c ió n :

Junio 2018 Diciembre 2017

P ro v e e d o re s 1 ,4 7 6 4 ,5 0 6

R e te n c io n e s  en  la fu e n te 1 ,2 1 9 8 8 6

R e te n c io n e s  y  a p o rte s  d e  n ó m in a 8 5 2 5 7 8

C o sto s  y  g a sto s  p o r p a g a r 2 0 2 2 0 2

O tro s  a c re e d o re s 115 6 ,0 6 7

Total 3,864 12,239

6.2.2. Cuentas por pagar partes relacionadas

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a p a r t e s  r e la c io n a d a s  c o r r e s p o n d e n  a l p a g o  d e  s e r v ic io s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a 

s u b s id ia r ia s  y  c a s a  m a t r iz :

Junio 2018 Diciembre 2017

G ru p o  de  In v e rs io n e s  S u ra m e ric a n a  S.A. 9 5 ,3 3 5 -

M u n ic h  Re 2 2 ,1 7 2 -

F u n d a c ió n  S u ra m e ric a n a 1 -

C o rp o ra c ió n  U n id a d  de l C o n o c im ie n to 1 -

In v e rs io n e s  y  C o n s tru c c io n e s  E s tra té g ic a s  S .A .S 1 -

Total dividendos por pagar 117,510 -

S e rv ic io s  de S a lu d  IPS S u ra m e ric a n a  S .A 1 1

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A. 86 3

S e g u ro s  d e  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A. - 34

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A .S 193 154

E P S  y  M e d ic in a  P re p a g a d a  S u ra m e ric a n a  S .A - 50

S e g u ro s  d e  R ie sg o s  La b o ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A 20 20

Cuentas por pagar subsidiarias 300 262

Total cuentas por pagar partes relacionadas 117,810 262
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6.2.3. Títulos emitidos

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p r e s e n t a  u n  d e t a l le  d e  lo s  in s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  e m it id o s :

Junio 2018 Diciembre 2017

B o n o s en c irc u la c ió n 9 9 3 ,3 6 5 9 9 4 ,5 6 5

Total 993,365 994,565

El 2 2  d e  ju n io  d e  2 0 1 6  S u r a m e r ic a n a  S .A .  e m it ió  u n  b il ló n  d e  p e s o s  ( C O P  $ 1 .0 0 0 .0 0 0 )  e n  b o n o s  lo c a le s ,  

d is t r ib u id o s  e n  4  s e r ie s  (4 , 7 , 1 0  y  1 5  a ñ o s )  e  in d e x a d o s  a in f la c ió n  y  c o n  p a g o s  d e  in t e r é s  t r im e s t r a le s .  L o s  

r e c u r s o s  p r o v e n ie n t e s  d e  la c o lo c a c ió n  d e  lo s  B o n o s  O r d in a r io s  f u e r o n  d e s t in a d o s  e n  u n  c ie n t o  p o r  c ie n t o  

( 1 0 0 % )  a la s u s t i t u c ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  S u r a m e r ic a n a .

P r o d u c t o  d e  la c o lo c a c ió n  d e  e s t o s  t ít u lo s ,  s e  g e n e r a r o n  c o s t o s  d e  e m is ió n  p o r  v a lo r  d e  C O P  $ 2 , 3 4 4  m il lo n e s .

• E l t r a m o  a 4  a ñ o s  p o r  u n  v a lo r  t o t a l  d e  C O P  1 4 7 ,9 9 8  m il lo n e s  c o n  u n a  t a s a  d e  in t e r é s  d e l IP C + 3 .3 9 %

• El t r a m o  a 7  a ñ o s  p o r  u n  v a lo r  t o t a l  d e  C O P  2 5 7 ,1 4 5  m il lo n e s  c o n  u n  t a s a  d e  in t e r é s  d e l IP C + 3 .9 0 %

• El t r a m o  a 1 0  a ñ o s  p o r  u n  v a lo r  t o t a l  d e  C O P  3 0 5 ,6 2 2  m i l lo n e s  c o n  u n a  t a s a  d e  in t e r é s  d e l IP C + 4 .0 9 %

• El t r a m o  a 1 5  a ñ o s  p o r  u n  v a lo r  t o t a l  d e  C O P  2 8 9 ,2 3 5  m il lo n e s  c o n  u n a  t a s a  d e  in t e r é s  d e  IP C + 4 .2 9 %

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e t a l la n  lo s  v e n c im ie n t o s  d e  lo s  b o n o s  y  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  e s t o s :

Junio 2018

Entidad Financiera Tasa de interés Vencimiento
Costo

amortizado
2018

Valor razonable 
2018

Método
usado

Tasa de descuento 
para valor 
razonable

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 3 .3 9 % 2 0 2 0 1 4 7 ,3 1 8 1 5 0 ,9 6 5 P re c io 5 .6 1 0 8 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 3 .9 0 % 2 0 2 3 2 5 5 ,4 9 9 2 6 6 ,3 6 9 P re c io 6 .3 3 5 7 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 4 .0 9 % 2 0 2 6 3 0 3 ,4 7 5 3 1 8 ,8 5 2 P re c io 6 .6 6 9 3 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 4 .2 9 % 2 0 3 1 2 8 7 ,0 7 3 3 0 3 ,2 6 0 P re c io 7 .0 0 8 2 %

993,365 1,039,446

Diciembre 2017

Entidad Financiera Tasa de interés Vencimiento
Costo

amortizado
2017

Valor razonable 
2017

Método usado
Tasa de

descuento para 
valor razonable

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 3 .3 9 % 2 0 2 0 1 4 7 ,3 7 6 1 5 0 ,3 3 6 P re c io 6 ,9 9 7 1 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 3 .9 0 % 2 0 2 3 2 5 5 ,7 8 0 2 6 7 ,9 5 3 P re c io 7 ,2 4 0 6 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 4 .0 9 % 2 0 2 6 3 0 3 ,8 9 2 3 2 2 ,2 4 5 P re c io 7 ,4 9 4 8 %

S u ra m e ric a n a  S .A IP C + 4 .2 9 % 2 0 3 1 2 8 7 ,5 1 7 3 0 8 ,4 3 7 P re c io 7 ,7 7 4 7 %

994,565 1,048,971
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NOTA 7. IMPUESTOS

7.1. Impuestos reconocidos en el estado de situación financiera

L o s  s ig u ie n t e s  s o n  lo s  im p u e s t o s  r e c o n o c id o s  e n  e l e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a :

Junio 2018 Diciembre 2017

A c t iv o  p o r im p u e sto  c o rr ie n te  (1) 7 8 ,8 6 5 2 1 ,8 5 8

P a s iv o  p o r im p u e sto  c o rr ie n te  (2) 7 7 ,1 3 8 61

P a s iv o  p o r im p u e sto  d ife r id o  (3) 1 0 0 ,2 5 1 1 4 7 ,6 4 7

(1) Saldos a favor por impuesto corriente

Junio 2018 Diciembre 2017

R e te n c ió n  en  la fu e n te 5 5 ,9 4 6 4 9 ,0 8 3

A n tic ip o  de  im p u e sto s  d e  re n ta 5 ,4 1 7 1 0 ,7 9 8

A n tic ip o  de  in d u stria  y  c o m e rc io 1 ,4 1 3 7 ,8 7 2

Im p u e sto s  d e s c o n ta b le s 9 0 3 .0 5 4 52

S o b ra n te s  im p u e sto s 1 5 ,1 8 6 -

Total impuesto corriente activo 78,865 67,805

(2) Cuentas por pagar por impuesto corriente

Junio 2018 Diciembre 2017

Im p u e s to  de  ren ta 7 4 ,5 2 1 3 9 ,4 8 9

In d u str ia  y  c o m e rc io 2 ,5 9 5 6 ,4 5 8

In d u str ia  y  c o m e rc io  re te n id o 22 58

Im p u e s to  a la v e n ta  re te n id o - 3

Total impuesto corriente pasivo 77,138 46,008

Total impuesto corriente neto en el activo (pasivo) - 21,858

Total impuesto corriente neto (pasivo) - 61

(3) Pasivo neto por impuesto diferido

Junio 2018 Diciembre 2017

P o r c a m b io s  en la m e d ic ió n  d e  las p re sta c io n e s  p a ra  e m p le a d o s 5 ,7 4 5 1 0 ,5 5 8

P o r c a m b io s  en la m e d ic ió n  d e  los a ct iv o s  f in a n c ie ro s 1 ,2 1 7 -

Total activo por impuesto diferido 6,962 10,558

Cuentas por pagar por impuesto diferido

P o r c a m b io s  en la m e d ic ió n  d e  los a ct iv o s  f in a n c ie ro s - 1 ,3 7 5

P o r c a m b io s  en la m e d ic ió n  de  los a ct iv o s  f ijo s 96 77

P o r In v e rs io n e s  en  S u b s id ia r la s 1 0 4 ,4 1 4 1 5 4 ,3 0 6

P o r o b lig a c io n e s  f in a n c ie ra s 2 ,7 0 3 2 ,4 4 7

Total pasivo por impuesto diferido 107,213 158,205

Total impuesto diferido neto (100,251) (147,647)
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7.2. Impuestos reconocidos en el resultado del período

Junio 2018 Junio 2017

Gasto por impuesto corriente 7 4 ,5 2 1 3 7 ,7 0 5

Ingreso (gasto) por Impuesto diferido (47,396) (2,157)

C o n s t itu c ió n  /re v e rs ió n  de  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s (4 7 ,3 9 6 ) (2 ,1 5 7 )

Gasto por impuesto a las ganancias 27,125 35,548

S u r a m e r ic a n a  c o n s id e r a  q u e  la s  o b l ig a c io n e s  a c u m u la d a s  p o r  im p u e s t o s  s o n  a d e c u a d a s  p a ra  t o d o s  lo s  a ñ o s  

f is c a le s  a b ie r t o s  s o b r e  la b a s e  d e  e v a lu a c ió n  d e  m u c h o s  f a c t o r e s ,  in c lu y e n d o  in t e r p r e t a c io n e s  d e  le y e s  

t r ib u t a r ia s  y  la e x p e r ie n c ia  p r e v ia .

7.3. Conciliación de la tasa impositiva efectiva

La c o n c i l ia c ió n  d e  la t a s a  e f e c t iv a  d e  t r ib u t a c ió n  d e  S u r a m e r ic a n a  lo  a p l ic a b le  p o r  lo s  a ñ o s  t e r m in a d o s  a l 3 0  

d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  r e s p e c t iv a m e n t e ,  e s  la s ig u ie n t e :

Junio 2018 Junio 2017

Tasa Saldo Tasa Saldo

Ganancia contable antes de impuesto 288,135 331,475

Im p u e s to  a las g a n a n c ia s  a p lic a n d o  la ta sa  im p o sit iva  

loca l
3 7 % 1 0 6 ,6 1 0 4 0 % 1 3 2 ,5 9 0

Mas efecto Fiscal de:

G a sto s  no d e d u c ib le s 0 % 8 1 0 0 %
1 ,3 5 2

In g re so s  f isc a le s 2 % 6 ,0 0 1 4 % 1 4 ,4 5 7

O tro s 0 % - 0 % 9 3 8

Menos efecto Fiscal de:

In g re so s  no g ra v a d o s 3 0 % 8 6 ,1 7 8 3 4 % 1 1 3 ,7 8 9

O tro s 0 % 118 0 % -

Impuesto a las ganancias 9% 27,125 11% 35,548

E n  e l r u b r o  d e  in g r e s o s  f is c a le s  s e  lle v a  e l n e t o  d e  lo s  d iv id e n d o s  q u e  s e  r e c ib ie r o n  c o m o  g r a v a d o s  m e n o s  lo 

c a lc u la d o  e n  e l im p u e s t o  d i f e r id o  e n  e l a ñ o  2 0 1 7 ,  m á s  lo s  in g r e s o s  d e  la s  e n t id a d e s  c o n t r o la d a s  d e l e x t e r io r ,  

m á s  e l a ju s t e  n e t o  d e l in g r e s o  p o r  d e t e r io r o  y  r e in t e g r o  p o r  p r o v is io n e s .

7.4 Saldos de impuestos diferidos

El s a ld o  a c t iv o / p a s iv o  n e t o  p o r  e l im p u e s t o  a la s  g a n a n c ia s  d i f e r id o  r e c o n o c ie n d o  e n  o t r o s  r e s u lt a d o s  

in t e g r a le s  d e l e je r c ic io  f in a l iz a d o  e l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  e l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7 ,  e s  e l s ig u ie n t e :
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Saldo 31 de 
diciembre de 2017

Reconocido en Reconocido 
resultados ORI

Saldo a 30 de junio de 2018

Neto
Activos por 
impuesto 
diferido

Pasivo por 
impuesto diferido

In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  (se  o r ig in a  p o r la m e d ic ió n  de 

las in v e rs io n e s)
(1 ,3 7 5 ) 1 ,3 7 5  - - - -

M e d ic ió n  d e  los a ct iv o s  f in a n c ie ro s - 1 ,2 1 7 1 ,2 1 7 - 1 ,2 1 7

P ro p ie d a d  y  e q u ip o  (c o rre s p o n d e  a la d ife re n c ia  en  el 

cá lc u lo  d e  la d e p re c ia c ió n  e n tre  lo f isc a l y  lo c o n ta b le )
(77) (19) (96) (96)

B e n e fic io s  a los e m p le a d o s  (c o rre s p o n d e  al cá lc u lo  de 

los b o n o s d e  d e s e m p e ñ o  y  p a siv o s  la b o ra le s  de  largo  

p la zo  d e  los e m p le a d o s)

1 0 ,5 5 8 (4 ,8 1 3 ) - 5 ,7 4 5 - 5 ,7 4 5

O b lig a c io n e s  f in a n c ie ra s  (C o rre sp o n d e  al c á lc u lo  d e  los 

In te re se s  a la rg o  p la zo  p o r la e m is ió n  d e  b o n o s)
(2 ,4 4 7 ) (2 5 5 ) (2 ,7 0 2 ) - (2 ,7 0 2 )

D iv id e n d o s  s u b s id ia r lo s  (So n  los d iv id e n d o s  g ra v a d o s  

q u e  se  re c ib irá n  en el a ñ o  2 0 1 8 )
(1 5 4 ,3 0 6 ) 4 9 ,8 9 1  - (1 0 4 ,4 1 5 ) - (1 0 4 ,4 1 5 )

(147,647) 47,396 - (100,251) - (100,251)

Saldo 31 de Reconocido en Reconocido
Saldo a 31 de diciembre de 2017

Activos por Pasivo por
diciembre de 2016 resultados ORI Neto impuesto impuesto

diferido diferido
In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  (se  o r ig in a  p o r la m e d ic ió n  de  

las In v e rs io n e s)
(1 ,3 3 7 ) (38) (1 ,3 7 5 ) - (1 ,3 7 5 )

P ro p ie d a d  y  e q u ip o  (c o rre s p o n d e  a la d ife re n c ia  en  el 

cá lc u lo  d e  la d e p re c ia c ió n  e n tre  lo f isc a l y  lo c o n ta b le )
(20) (57) (77) - (77)

B e n e fic io s  a los e m p le a d o s  (c o rre s p o n d e  al cá lc u lo  de 

los b o n o s d e  d e s e m p e ñ o  y  p a siv o s  la b o ra le s  de  largo  

p la zo  d e  los e m p le a d o s)

8 ,2 6 0 2 ,5 7 7  2 7 9 1 1 ,1 1 6 - 1 0 ,5 5 8

P ro v is io n e s 3 4 0 (3 4 0 ) - - -

O b lig a c io n e s  f in a n c ie ra s  (C o rre sp o n d e  al c á lc u lo  d e  los 

In te re se s  a la rg o  p la zo  p o r la e m is ió n  d e  b o n o s)
(1 ,0 2 1 ) (1 ,4 2 6 ) - (2 ,4 4 7 ) - (2 ,4 4 7 )

D iv id e n d o s  s u b s id ia r lo s  (S o n  los d iv id e n d o s  g ra v a d o s  

q u e  se  re c ib irá n  en el a ñ o  2 0 1 8 )
(1 0 5 ,3 1 1 ) (4 8 ,9 9 4 ) (1 5 4 ,3 0 5 ) - (1 5 4 ,3 0 6 )

(99,089) (48,278) 279 (147,088) - (147,647)

7.5 Movimiento de los saldos de impuestos diferidos

El s ig u ie n t e  c u a d r o  e s  u n  r e s u m e n  d e l m o v im ie n t o  d e l im p u e s t o  d if e r id o :

Junio 2018 Diciembre 2017

Saldo inicial, posición neta impuesto diferido pasivo 147,647 99,090

(In g re so ) G a sto  p o r Im p u e sto s  d ife r id o s  re c o n o c id o s  en  el re su lta d o  de l p e río d o
(4 7 ,3 9 6 )

4 8 ,2 7 8

Im p u e s to  a las g a n a n c ia s  re la c io n a d o  co n  c o m p o n e n te s  de l o tro  re su lta d o  In tegra l - 2 7 9

Saldo final, posición neta impuesto diferido pasivo 100,251 147,647

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta:

A  p a r t ir  d e l a ñ o  2 0 1 7 ,  e l t é r m in o  g e n e r a l  d e  f i r m e z a  d e  la s  d e c la r a c io n e s  t r ib u t a r ia s  s e r á  d e  3  a ñ o s  a p a r t ir  

d e  la f e c h a  d e  s u  v e n c im ie n t o  o  a p a r t ir  d e  la f e c h a  d e  s u  p r e s e n t a c ió n ,  c u a n d o  e s t a s  h a y a n  s id o  p r e s e n t a d a s  

d e  f o r m a  e x t e m p o r á n e a .  R e s p e c t o  d e  la s  d e c la r a c io n e s  d e  p r e c io s  d e  t r a n s f e r e n c ia ,  e l t é r m in o  d e  su  f i r m e z a  

s e r á  d e  6  a ñ o s .
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R e s p e c t o  d e  a q u e l la s  d e c la r a c io n e s  e n  la s  c u a le s  s e  p r e s e n t e n  s a ld o s  a f a v o r ,  e l t é r m in o  d e  f i r m e z a  s e r á  d e  

3  a ñ o s ,  d e s d e  la f e c h a  d e  la p r e s e n t a c ió n  d e  la s o l ic it u d  d e  d e v o lu c ió n  o  c o m p e n s a c ió n .

R e s p e c t o  d e  a q u e l la s  d e c la r a c io n e s  t r ib u t a r ia s  e n  la s  q u e  s e  c o m p e n s e n  p é r d id a s  f is c a le s ,  q u e d a r á n  e n  f ir m e  

a lo s  6  a ñ o s  c o n t a d o s  a p a r t ir  d e  la f e c h a  d e  su  p r e s e n t a c ió n .

R e s p e c t o  d e  a q u e l la s  d e c la r a c io n e s  e n  la s  q u e  s e  l iq u id e n  p é r d id a s  f is c a le s ,  e l t é r m in o  d e  f i r m e z a  s e r á  d e  12  

a ñ o s  y  s i la s  p é r d id a s  s e  c o m p e n s a n  e n  lo s  ú lt im o s  2  a ñ o s ,  d e  lo s  1 2  p e r m it id o s ,  su  t é r m in o  d e  f i r m e z a  se  

e x t e n d e r á  h a s t a  3  a ñ o s  m á s , d e s d e  e l a ñ o  d e  su  c o m p e n s a c ió n .

S u r a m e r ic a n a  n o  t ie n e n  n in g ú n  p r o c e s o  p e n d ie n t e  c o n  la a u t o r id a d  t r ib u t a r ia  -  D IA N .

7.6. Asuntos tributarios en Colombia

Impuesto a los Dividendos

S o b r e  la s  u t i l id a d e s  g e n e r a d a s  a p a r t ir  d e l a ñ o  2 0 1 7 ,  a p l ic a r á  a la s  s o c ie d a d e s  y  e n t id a d e s  e x t r a n je r a s  e l 

n u e v o  im p u e s t o  a lo s  d iv id e n d o s .

La  t a r if a  d e  e s t e  im p u e s t o  s e r á  d e l 5 % .  D e  o t r a  p a r te , e l d iv id e n d o  g r a v a d o  c o n  e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n ta , 

t e n d r á  u n a  t a r if a  d e l 3 5 % . En  e s t e  e s c e n a r io ,  e l im p u e s t o  a lo s  d iv id e n d o s  d e l 5 %  a p l ic a r á  s o b r e  e l m o n t o  d e  

la d is t r ib u c ió n  g r a v a d a ,  u n a  v e z  e l m is m o  s e  h a y a  d is m in u id o  c o n  e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  a la t a r i f a  d e l 

3 5 % .

P a r a  p e r s o n a s  n a t u r a le s  r e s id e n t e s  f is c a le s  e n  C o lo m b ia ,  e l im p u e s t o  a lo s  d iv id e n d o s  t e n d r á  u n a  t a r if a  

m á x im a  d e l 1 0 %  q u e  r e c a e r á  s o b r e  lo s  d iv id e n d o s  n o  g r a v a d o s  y  d e l 3 5 %  r e s p e c t o  d e  lo s  d iv id e n d o s  

d is t r ib u id o s  c o m o  g r a v a d o s .

Renta Presuntiva

La r e n t a  l íq u id a  d e l c o n t r ib u y e n t e  n o  p u e d e  s e r  in f e r io r  a l 3 %  d e  s u  p a t r im o n io  l íq u id o , e n  e l ú lt im o  d ía  d e l 

e je r c ic io  g r a v a b le  in m e d ia t a m e n t e  a n t e r io r .  A  p a r t ir  d e l a ñ o  2 0 1 7  s e r á  e l 3 .5 % .

Precios de Transferencia

L o s  c o n t r ib u y e n t e s  d e l im p u e s t o  d e  r e n t a  q u e  c e le b r e n  o p e r a c io n e s  c o n  v in c u la d o s  e c o n ó m ic o s  o  p a r t e s  

r e la c io n a d a s  d e l e x t e r io r ,  e s t á n  o b l ig a d o s  a d e t e r m in a r ,  p a ra  e f e c t o s  d e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a , s u s  

in g r e s o s  o r d in a r io s  y  e x t r a o r d in a r io s ,  s u s  c o s t o s  y  d e d u c c io n e s ,  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s ,  c o n s id e r a n d o  p a ra  e s t a s  

o p e r a c io n e s  lo s  p r e c io s  y  m á r g e n e s  d e  u t i l id a d  q u e  s e  h u b ie r a n  u t i l iz a d o  e n  o p e r a c io n e s  c o m p a r a b le s  c o n  o  

e n t r e  n o  v in c u la d o s  e c o n ó m ic a m e n t e .

A s e s o r e s  in d e p e n d ie n t e s  a d e la n t a n  la a c t u a l iz a c ió n  d e l e s t u d io  d e  p r e c io s  d e  t r a n s f e r e n c ia ,  e x ig id o  p o r  

d is p o s ic io n e s  t r ib u t a r ia s ,  t e n d ie n t e s  a d e m o s t r a r  q u e  la s  o p e r a c io n e s  c o n  v in c u la d o s  e c o n ó m ic o s  d e l e x t e r io r  

s e  e f e c t u a r o n  a v a lo r e s  d e  m e r c a d o  d u r a n t e  2 0 1 7 .  P a r a  e s t e  p r o p ó s it o  la C o m p a ñ ía  p r e s e n t a r á  u n a  

d e c la r a c ió n  in f o r m a t iv a  y  t e n d r á  d is p o n ib le  e l r e f e r id o  e s t u d io  p a ra  f in a le s  d e  ju l io  d e  2 0 1 8 .  El 

in c u m p l im ie n t o  d e l r é g im e n  d e  p r e c io s  d e  t r a n s f e r e n c ia  p u e d e  a c a r r e a r  s a n c io n e s  p e c u n ia r ia s  y  u n  m a y o r  

im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a ;  s in  e m b a r g o ,  la G e r e n c ia  y  s u s  a s e s o r e s  s o n  d e  la o p in ió n  q u e  e l e s t u d io  s e r á
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c o n c lu id o  o p o r t u n a m e n t e  y  n o  a r r o ja r á  c a m b io s  s ig n i f ic a t iv o s  a la b a s e  u t i l iz a d a  p a ra  la d e t e r m in a c ió n  d e  la 

p r o v is ió n  d e l im p u e s t o  s o b r e  la r e n t a  d e  2 0 1 7 .

Impuesto Sobre las Ventas

A  p a r t ir  d e l a ñ o  g r a v a b le  2 0 1 7 ,  la t a r i f a  g e n e r a l  d e l im p u e s t o  s o b r e  la s  v e n t a s  e s  d e l d ie c in u e v e  p o r  c ie n t o  

( 1 9 % )  y  u n a  t a r if a  d if e r e n c ia l  d e l 5 % , p a r a  a lg u n o s  b ie n e s  y  s e r v ic io s  d e  c o n f o r m id a d  c o n  e l a r t íc u lo  1 8 4  y  

1 8 5  d e  la le y  1 8 1 9  d e  2 0 1 6 .

A  p a r t ir  d e l a ñ o  g r a v a b le  2 0 1 7 ,  e l h e c h o  g e n e r a d o r  d e l IV A  s e  a m p lió  a la v e n t a  d e  b ie n e s  e n  g e n e r a l ,  la v e n t a  

o  c o n c e s ió n  d e  in t a n g ib le s  r e la c io n a d o s  c o n  la p r o p ie d a d  in d u s t r ia l  y , a la p r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s  e n  

C o lo m b ia ,  o  d e s d e  e l e x t e r io r ,  s a lv o  e x c lu s io n e s  e x p r e s a s  d e  la n o r m a , d e  c o n f o r m id a d  c o n  e l a r t íc u lo  1 7 3  d e  

la le y  1 8 1 9  d e  2 0 1 6 .

A  p a r t ir  d e l a ñ o  g r a v a b le  2 0 1 7 ,  lo s  p e r io d o s  d e  d e c la r a c io n e s  y  p a g o s  d e  IV A  s e r á n  b im e s t r a l  y  

c u a t r im e s t r a lm e n t e ,  d e  c o n f o r m id a d  c o n  e l a r t íc u lo  6 0 0  d e  la le y  1 8 1 9  d e  2 0 1 6 .

La  le y  1 8 1 9  e n  s u  a r t íc u lo  1 9 4  s e ñ a ló  q u e  lo s  p e r io d o s  p a ra  s o l ic i t a r  d e s c o n t a b le s ,  s e r á  d e  t r e s  p e r io d o s  

b im e s t r a le s  in m e d ia t a m e n t e  s ig u ie n t e s  a l p e r io d o  d e  su  c a u s a c ió n .

NOTA 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 

8.1 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

N o  s e  p o s e e  e n  la a c t u a l id a d  n e g o c io s  c o n ju n t o s  o  a c u e r d o s  c o n ju n t o s  s o b r e  n in g ú n  n e g o c io  o  c o m p a ñ ía ,  d e  

ig u a l f o r m a  n o  s e  t ie n e  a s o c ia d a s  e n  r a z ó n  a q u e  n o  s e  p o s e e  in f lu e n c ia  s ig n if ic a t iv a  e n  n in g u n a s  d e  s u s  

f o r m a s  s o b r e  la s  in v e r s io n e s  a c t u a le s  q u e  e s t á n  c la s i f ic a d a s  c o m o  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  m e d id o s  a l O R I.

8.2. Inversiones en subsidiarias

In f o r m a c ió n  g e n e r a l  d e  la s  I n v e r s io n e s  e n  s u b s id ia r ia s  

Activos, pasivos, patrimonios y resultados de las subsidiarias

L o s  a c t iv o s ,  p a s iv o s ,  p a t r im o n io  y  r e s u lt a d o s  d e  c a d a  u n a  d e  la s  c o m p a ñ ía s  s u b s id ia r ia s  in c lu id a s  e n  lo s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e l p e r ío d o  d e  3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  a 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  s o n  lo s  s ig u ie n t e s :

Consultaría en Gestión de Riesgos Suramericana S.A.S

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad:
P re sta c ió n  de  s e rv ic io s  de  co n s u lto ría  en  el 

g e re n c la m le n to  in te g ra l de  rie sgo s
Activo 1 8 ,1 3 6 1 4 ,9 9 5

Domicilio: M e d e llín Pasivo 1 2 ,6 6 2 1 2 ,6 7 6

País: C o lo m b ia Patrimonio 5 ,4 7 4 2 ,3 1 9

Fecha de 
constitución:

15 d e  ab ril de  1 9 9 6 Ganancia 3 ,1 5 4 2 9 3

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Diagnóstico y Asistencia Médica S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: P re sta c ió n  de  s e rv ic io s  de  a y u d a s  d ia g n ó s t ic a s  en sa lu d Activo 8 5 ,1 3 9 8 2 ,3 3 4

Domicilio: M e d e llín Pasivo 4 7 ,7 5 2 5 0 ,3 4 8

País: C o lo m b ia Patrimonio 3 7 ,3 8 7 3 1 ,9 8 6

Fecha de 
constitución:

2 4  d e  fe b re ro  de 1 9 9 4 Ganancia 5 ,6 8 4 5 ,9 8 6

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: O rg a n iza c ió n , g a ra n t ía  y  p re sta c ió n  de  se rv ic io s  d e  sa lu d . Activo 8 5 2 ,4 0 6 7 2 1 ,1 9 4

Domicilio: M e d e llín  Pasivo 6 1 7 ,0 5 9 5 2 4 ,9 5 8

País: C o lo m b ia  Patrimonio 2 3 5 ,3 4 7 1 9 6 ,2 3 6

Fecha de 
constitución:

3 1  d e  e n e ro  d e  1 9 9 0  Ganancia 3 8 ,6 8 6 3 1 ,8 2 3

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: La in v e rs ió n  en  b ie n e s  m u e b le s  e in m u e b le s Activo 1 4 3 ,9 3 6 1 2 7 ,8 6 4

Domicilio: M e d e llín Pasivo 7 6 ,3 1 4 7 4 ,1 1 9

País: C o lo m b ia Patrimonio 6 7 ,6 2 2 5 3 ,7 4 5

Fecha de 
constitución:

2 4  d e  ju lio  de  1 964 Pérdida (8 ,5 5 1 ) (8 ,2 7 8 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: O p e ra c ió n  del ra m o  de  r ie sg o s  la b o ra le s Activo 2 ,8 1 7 ,4 8 4 2 ,6 3 4 ,1 9 7

Domicilio: M e d e llín Pasivo 2 ,3 6 6 ,7 7 4 2 ,0 9 5 ,3 1 3

País: C o lo m b ia Patrimonio 4 5 0 ,7 1 1 5 3 8 ,8 8 4

Fecha de 
constitución:

9 d e  n o v ie m b re  d e  1995 Ganancia 1 0 0 ,5 3 1 1 8 6 ,3 1 6

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  de  p e rso n a s Activo 7 ,1 2 5 ,4 4 6 7 ,2 5 3 ,4 6 8

Domicilio: M e d e llín Pasivo 5 ,7 6 2 ,6 3 0 5 ,8 3 9 ,9 4 3

País: C o lo m b ia Patrimonio 1 ,3 6 2 ,8 1 6 1 ,4 1 3 ,5 2 6

Fecha de 
constitución:

4  d e  a g o sto  d e  194 7 Ganancia 1 4 6 ,5 6 0 3 5 1 ,1 1 0

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

46



Seguros Generales Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 4 ,0 0 8 ,3 5 7 3 ,7 5 0 ,8 8 0

Domicilio: M e d e llín Pasivo 3 ,1 2 2 ,2 8 7 2 ,8 7 0 ,0 4 9

País: C o lo m b ia Patrimonio 8 8 6 ,0 7 0 8 8 0 ,8 3 1

Fecha de 
constitución:

12 d e  d ic ie m b re  de  1 9 4 4 Ganancia 3 4 ,8 2 7 7 7 ,0 7 9

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Servidos de Salud IPS Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad:
P re sta c ió n  de  s e rv id o s  m é d ico s, p a ra m é d ic o s  y 

o d o n to ló g ic o s
Activo 8 0 ,4 4 3 8 9 ,1 4 1

Domicilio: M e d e llín Pasivo 6 6 ,2 0 5 7 5 ,5 3 7

País: C o lo m b ia Patrimonio 1 4 ,2 3 8 1 3 ,6 0 4

Fecha de 
constitución:

19 d e  d ic ie m b re  de  1 9 9 6 Ganancia 1 ,0 5 5 1 ,6 6 0

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Servicios Generales Suramericana S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad:
In v e rs ió n  en b ie n e s  m u e b le s  en  e sp e cia l de  a c c io n e s, 

cu o ta s  o p a rte s  de  so c ie d a d e s
Activo 5 3 4 ,2 6 2 5 0 6 ,0 1 7

Domicilio: M e d e llín Pasivo 2 8 8 ,5 6 8 2 4 0 ,9 5 6

País: C o lo m b ia Patrimonio 2 4 5 ,6 9 4 2 6 5 ,0 6 1

Fecha de 
constitución:

6 d e  d ic ie m b re  de  2 0 0 2 Ganancia 1 0 ,8 5 8 1 1 ,0 4 5

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Inversura Panamá Internacional S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 3 7 5 ,4 8 3 3 7 6 ,2 1 2

Domicilio: P a n a m á Pasivo - 5

País: P a n a m á Patrimonio 3 7 5 ,4 8 3 3 7 6 ,2 0 7

Fecha de 
constitución:

23  d e  d ic ie m b re  de  2 0 0 2
Ganancia
(Pérdida)

1 ,2 7 1 (2 ,1 9 2 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros Suramericana Panamá S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s Activo 1 ,1 5 4 ,2 9 2 1 ,1 6 9 ,6 8 6

Domicilio: P a n a m á Pasivo 5 6 2 ,9 2 1 5 4 7 ,8 7 3

País: P a n a m á Patrimonio 5 9 1 ,3 7 1 6 2 1 ,8 1 3

Fecha de 
constitución:

11 d e  ju lio  de  1972 Ganancia 1 8 ,8 0 9 4 8 ,1 0 4

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Servidos Generales Suramericana S.A. (Panamá)

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad:
S e rv ic io  de  in sp e cc ió n , re p a ra c ió n , c o m p ra  y  v e n ta  de 

v e h íc u lo s
Activo 5 2 6 4 1 9

Domicilio: P a n a m á Pasivo 2 6 2 2 6 4

País: P a n a m á Patrimonio 2 6 4 156

Fecha de 
constitución:

2 d e  a g o sto  d e  2 0 1 2 Ganancia 108 11

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Aseguradora Suiza Salvadoreña S.A. Asesuisa

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 2 9 3 ,0 5 7 3 0 4 ,1 4 2

Domicilio: S a n  S a lv a d o r Pasivo 1 1 7 ,3 6 6 1 2 3 ,8 5 7

País: El S a lv a d o r Patrimonio 1 7 5 ,6 9 1 1 8 0 ,2 8 6

Fecha de 
constitución:

14 d e  N o v ie m b re  d e  1 9 6 9
Pérdida
(Ganancia)

(1 ,1 9 3 ) 3 6 1

Participación 9 7 % 9 7 %

Asesuisa Vida, S.A. Seguros de Personas

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  de  p e rso n a s Activo 3 5 1 ,1 1 6 3 6 9 ,4 2 2

Domicilio: S a n  S a lv a d o r Pasivo 2 8 4 ,3 9 3 2 8 7 ,2 7 3

País: El S a lv a d o r Patrimonio 6 6 ,7 2 3 8 2 ,1 4 9

Fecha de 
constitución:

5 d e  d ic ie m b re  de  2 0 0 1 Ganancia 3 ,5 3 3 1 8 ,9 2 3

Participación 9 7 % 9 7 %

Seguros Sura S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s Activo 2 9 7 ,3 0 3 3 1 3 ,2 2 8

Domicilio: S a n to  D o m in g o Pasivo 2 5 4 ,7 4 8 2 7 2 ,5 4 8

País: R e p ú b lic a  D o m in ic a n a Patrimonio 4 2 ,5 5 5 4 0 ,6 8 0

Fecha de 
constitución:

17 d e  ju lio  de  1 986 Ganancia 1 ,4 2 3 6 7 6

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Inversiones Sura Brasil S.A.S.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 2 3 9 ,0 3 5 2 3 8 ,8 8 2

Domicilio: M e d e llín Pasivo 2 9 1 1

País: C o lo m b ia Patrimonio 2 3 8 ,7 4 4 2 3 8 ,8 8 1

Fecha de 
constitución:

4  d e  d ic ie m b re  de  2 0 1 5 Pérdida (1 3 7 ) (8 7 4 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Seguros Sura S.A

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 9 4 3 ,5 3 0 1 ,0 5 0 ,6 9 1

Domicilio: S a o  P au lo Pasivo 7 3 1 ,9 3 4 8 0 4 ,5 5 2

País: B rasil Patrimonio 2 1 1 ,5 9 7 2 4 6 ,1 3 9

Fecha de 
constitución:

3 1  d e  a g o sto  de  1973
Ganancia
(Pérdida)

4 ,4 3 1 (1 5 5 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Financia Expreso RSAS.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: C e le b ra c ió n  de co n tra to s  d e  m u tu o  y  re a liza r  in v e rs io n e s  Activo 4 ,2 7 3 3 ,3 1 9

Domicilio: B o g o tá  Pasivo 7 18

País: C o lo m b ia  Patrimonio 4 ,2 6 6 3 ,3 0 1

Fecha de 
constitución:

Ganancia
J (Perdida)

13 (3 ,4 2 9 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Protección Garantizada LTDA

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: A g e n c ia  c o lo c a d o ra  d e  s e g u ro s Activo 7 8 7 2 ,4 7 9

Domicilio: B o go tá Pasivo 2 8 8 9

País: C o lo m b ia Patrimonio 7 8 5 1 ,5 9 0

Fecha de 
constitución:

10 d e  n o v ie m b re  d e  2 0 0 5 Ganancia 4 5 0 1 ,5 5 5

Participación 6 1 % 6 1 %

Atlantis Sociedad Inversora S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 2 ,6 2 6 4 ,0 2 8

Domicilio: B u e n o s A ire s Pasivo 19 15

País: A rg e n tin a Patrimonio 2 ,6 0 8 4 ,0 1 3

Fecha de 
constitución:

2 6  d e  ju n io  de  1992
Pérdida
(Ganancia)

(14) 24

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Santa Maria del Sol S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 4 ,8 5 7 7 ,4 4 9

Domicilio: B u e n o s A ire s Pasivo 23 19

País: A rg e n tin a Patrimonio 4 ,8 3 5 7 ,4 3 0

Fecha de 
constitución:

11 d e  ab ril de  1 9 9 1
Pérdida
(Ganancia)

(18) 77

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Seguros Sura S.A

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 1 ,1 3 1 ,0 8 7 1 ,4 4 6 ,0 2 1

Domicilio: B u e n o s A ire s Pasivo 9 9 1 ,9 3 9 1 ,2 5 0 ,7 4 5

País: A rg e n tin a Patrimonio 1 3 9 ,1 4 8 1 9 5 ,2 7 7

Fecha de 
constitución:

13 d e  ju lio  de  1912 Ganancia 1 7 ,4 5 5 2 9 ,1 5 5

Participación 9 9 % 9 9 %

Aseguradora de Créditos y Garantías S.A.

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 1 0 7 ,9 1 2 8 7 ,2 7 5

Domicilio: B u e n o s A ire s Pasivo 9 6 ,2 4 5 7 3 ,9 3 0

País: A rg e n tin a Patrimonio 1 1 ,6 6 6 1 3 ,3 4 5

Fecha de 
constitución:

2 0  d e  m a rzo  d e  195 9
Ganancia
(Pérdida)

2 ,3 2 4 (3 ,2 7 0 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros Generales Suramericana S.A

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 3 ,3 0 0 ,1 0 6 4 ,1 9 6 ,7 9 2

Domicilio: S a n t ia g o Pasivo 2 ,5 1 6 ,3 4 5 3 ,3 2 5 ,7 2 8

País: C h ile Patrimonio 7 8 3 ,7 6 2 8 7 1 ,0 6 4

Fecha de 
constitución:

15 d e  ab ril de  190 5 Pérdida (1 1 ,4 1 6 ) (3 ,5 9 5 )

Participación 9 9 % 9 9 %

Seguros de Vida Suramericana S.A

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  de  p e rso n a s Activo 8 0 ,4 6 4 7 6 ,9 4 9

Domicilio: S a n t ia g o Pasivo 3 9 ,1 8 5 3 4 ,6 6 2

País: C h ile Patrimonio 4 1 ,2 8 0 4 2 ,2 8 7

Fecha de 
constitución:

2 1  d e  n o v ie m b re  d e  2 0 1 2 Ganancia 2 ,7 6 1 33

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Suramericana Chilean Holding SPA

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 4 4 ,7 6 1 4 4 ,9 2 6

Domicilio: S a n t ia g o Pasivo 5 0 ,6 5 2 5 0 ,2 8 0

País: C h ile Patrimonio (5 ,8 9 1 ) (5 ,3 5 4 )

Fecha de 
constitución:

16 d e  o c tu b re  de  2 0 1 2 Pérdida (1 ,0 3 9 ) (1 ,7 7 4 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Inversiones Suramericana Chile Limitada

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 3 8 ,3 0 3 4 1 ,4 6 5

Domicilio: S a n t ia g o Pasivo 3 1 3 2 2 8

País: C h ile Patrimonio 3 7 ,9 9 0 4 1 ,2 3 7

Fecha de 
constitución:

25  d e  o c tu b re  de  2 0 1 2
Ganancia
(Pérdida)

3 4 5 (1 6 0 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros Sura, S.A de C.V

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s  g e n e ra le s Activo 1 ,0 2 0 ,9 2 2 1 ,0 6 5 ,0 9 2

Domicilio: C iu d a d  de  M é x ico Pasivo 7 1 6 ,5 5 1 7 5 1 ,8 5 5

País: M é xico Patrimonio 3 0 4 ,3 7 1 3 1 3 ,2 3 7

Fecha de 
constitución:

0 1  d e  o c tu b re  de  194 1 Pérdida (5 ,0 6 3 ) (7 ,0 8 2 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Sura RE LTD

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro  y  re a se g u ro Activo 6 5 ,7 6 5 5 7 ,4 6 8

Domicilio: H a m llto n Pasivo 2 0 ,7 9 9 4 2 ,2 7 6

País: B e rm u d a Patrimonio 4 4 ,9 6 6 1 5 ,1 9 2

Fecha de 
constitución:

16 d e  m a rzo  d e  2 0 1 6 Pérdida (1 3 8 ) (4 6 2 )

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Seguros Sura S.A

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro s Activo 5 4 8 ,9 1 8 6 0 2 ,6 7 6

Domicilio: M o n te v id e o Pasivo 3 0 9 ,6 2 2 3 3 1 ,3 7 1

País: U ru g u a y Patrimonio 2 3 9 ,2 9 5 2 7 1 ,3 0 5

Fecha de 
constitución:

7 d e  n o v ie m b re  d e  199 4 Ganancia 5 ,6 5 4 1 3 ,5 4 5

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %

Sura SAC LTD

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: S e g u ro  y  re a se g u ro Activo 1 ,5 7 7 1 ,9 0 4

Domicilio: H a m ilto n Pasivo 4 5 1 9 3 3

País: B e rm u d a Patrimonio 1 ,1 2 6 9 7 1

Fecha de 
constitución:

2 6  d e  ju lio  de  2 0 1 7
Ganancia
(Pérdida)

167 (13)

Participación 1 0 0 % 1 0 0 %
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Inversiones Sura Brasil ParticipafOes Ltda

Junio 2018 Diciembre 2017

Actividad: In v e rs io n is ta Activo 2 0 1 ,9 6 7 -

Domicilio: S a o  P au lo Pasivo 148 -

País: B rasil Patrimonio 2 0 1 ,8 1 9 -

Fecha de 
constitución:

16 d e  m a rzo  d e  2 0 1 8 Pérdida (23)

Participación 1 0 0 % 0 %

Saldo de la inversión

El s ig u ie n t e  e s  e l d e t a l le  d e l s a ld o  d e  la s  in v e r s io n e s  e n  s u b s id ia r ia s  p o r  e l m é t o d o  d e  p a r t ic ip a c ió n :

Compañía Junio 2018 Diciembre 2017

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . 1 ,2 7 5 ,7 3 5 1 ,3 3 0 ,4 9 0

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e n c a n a  S.A . 8 0 3 ,4 6 8 8 0 5 ,5 2 0

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S A S u r a  C h ile 7 7 9 ,7 0 2 8 6 6 ,5 5 2

In v e rsu ra  P a n a m á  In te rn a c io n a l 5 0 4 ,4 6 1 5 3 1 ,4 9 5

S e g u ro s  de  R ie sg o s  La b o ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 4 2 8 ,8 7 0 5 1 3 ,0 5 7

S e g u ro s  S u ra  S .A . de  C V  M é x ico 3 0 4 ,3 7 1 3 1 3 ,2 3 7

S e g u ro s  S u ra  S .A  U ru g u a y 2 3 9 ,2 9 5 2 7 1 ,3 0 5

EP S  y  M e d ic in a  P re p a g a d a  S u ra m e ric a n a  S .A . 2 3 5 ,3 8 6 1 9 6 ,0 2 0

In v e rs io n e s  S u ra  B rasil S .A .S . (en  liq u id a c ió n ) 2 1 1 ,7 1 9 2 4 6 ,4 1 9

S e g u ro s  S u ra m e ric a n a  S .A . P a n a m á 1 2 5 ,1 8 7 1 3 5 ,6 0 7

S e g u ro s  S u ra  S .A . A rg e n tin a 1 1 4 ,5 1 0 1 6 0 ,7 0 0

O p e ra c io n e s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 1 0 2 ,2 6 3 9 5 ,8 3 5

S u ra  Re LTD 4 4 ,9 6 6 1 5 ,1 9 2

S a n ta  M a ría  de l So l S .A . 2 4 ,0 1 4 3 3 ,7 4 4

D ia g n ó s t ic o  y  A s is te n c ia  M é d ic a  S .A . D in á m ic a 1 8 ,3 2 4 1 5 ,6 7 7

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A. 1 7 ,9 4 5 1 9 ,1 0 2

S e rv ic io s  de  S a lu d  IPS S u ra m e ric a n a  S .A. 8 ,2 4 2 7 ,8 7 5

A tla n t is  S o c ie d a d  In v e rso ra  S .A . 7 ,0 7 6 8 ,1 5 3

C o n s u lto r ía  en G e stió n  d e  R ie sg o s  S u ra m e ric a n a  S .A .S . 5 ,2 0 0 2 ,2 0 3

A s e g u ra d o ra  C ré d ito s  y  G a ra n t ía s 4 ,6 9 6 5 ,3 7 2

S u ra  S A C  LTD 1 ,1 2 7 9 7 1

In v e rs io n e s  S u ra m e ric a n a  C h ile  L im ita d a 4 4

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . C h ile 3 3

S e g u ro s  S u ra  S .A . R e p ú b lica  D o m in ic a n a 1 1

Total Inversión 5,256,565 5,574,534

Método de participación de las subsidiarias

El s ig u ie n t e  e s  e l d e t a l le  d e  la g a n a n c ia  o  ( p é r d id a )  p o r  m é t o d o  d e  p a r t ic ip a c ió n  a l 3 0  d e  j u n io  d e  2 0 1 8  y  

2 0 1 7 .
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Compañía Junio 2018 Junio 2017

S e g u ro s  d e  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A. 1 4 4 ,6 6 8 1 9 7 ,7 6 8

S e g u ro s  d e  R ie sg o s  La b o ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 9 6 ,0 9 5 1 1 6 ,1 3 9

E P S  y  M e d ic in a  P re p a g a d a  S u ra m e ric a n a  S .A . 3 9 ,2 0 0 1 6 ,3 5 0

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A. 3 9 ,1 4 5 3 7 ,1 4 2

In v e rsu ra  P a n a m á  In te rn a c io n a l 1 9 ,5 8 0 3 1 ,4 4 4

S e g u ro s  S u ra  S .A . A rg e n tin a 1 4 ,3 6 4 9 ,7 9 1

O p e ra c io n e s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 6 ,6 3 5 1 2 ,6 0 1

S e g u ro s  S u ra  S .A  U ru g u a y 5 ,6 5 4 6 ,5 8 4

S e g u ro s  S u ra m e ric a n a  S .A . P an am á 4 ,9 6 6 9 ,8 5 6

In v e rs io n e s  S u ra  B rasil S .A .S . (e n  liq u id a c ió n ) 4 ,2 7 1 (4 ,8 3 0 )

C o n s u lto r ía  en G e stió n  de  R ie sg o s  S u ra m e ric a n a  S .A .S . 2 ,9 9 6 4 4 0

S a n ta  M aría  de l Sol S .A . 2 ,9 7 4 2 ,0 1 4

D ia g n ó s t ic o  y  A s is te n c ia  M é d ic a  S .A . D in á m ica 2 ,7 8 6 1 ,5 6 9

C h ¡lea n  H o ld in g  S u ra m e ric a n a  S P A 2 ,0 1 1 (1 ,2 5 9 )

A t la n t is  S o c ie d a d  In v e rso ra  S.A. 1 ,3 7 3 7 4 5

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 9 4 9 5 9 0

A s e g u ra d o ra  C ré d ito s  y  G a ra n t ía s 9 3 5 5 1 3

S e rv ic io s  de S a lu d  IPS S u ra m e ric a n a  S.A. 6 1 1 2 ,9 7 1

S u ra  S A C  LTD 167 -

S u ra  Re LTD (1 3 8 ) (2 0 7 )

S e g u ro s  S u ra  S .A . de  C V  M é x ico (5 ,0 6 3 ) (9 ,0 4 3 )

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S A  S u ra  C h ile (1 1 ,3 5 7 ) (6 ,2 0 0 )

Total Inversión 372,822 424,978

Movimiento de las inversiones en subsidiarias

Activo Pasivo
Estado de 
resultado

Otros resultado 
integral

Saldo Inicial 01 de enero de 2018 5,574,534 (4,582) - -

C a p ita liz a c io n e s / c o n s t itu c io n e s 2 9 ,4 5 4 - - -

D iv id e n d o s (4 7 4 ,1 7 1 ) - - -

V a r ia c ió n  p a tr im o n ia l (2 4 4 ,0 6 1 ) 5 8 8 - (2 4 3 ,4 7 3 )

In g re s o s/ g a s to  p o r m é to d o  de  p a rt ic ip a c ió n 3 7 0 ,8 1 0 2 ,0 1 1 3 7 2 ,8 2 1 -

Saldo final 30 de junio de 2018 5,256,566 (1,983) 372,821 (243,473)

La  s ig u ie n t e  c o m p a ñ ía  f u e  c o n s t i t u id a  d u r a n t e  e l p r im e r  t r im e s t r e  d e l a ñ o  2 0 1 8 :

I n v e r s io n e s  S u r a  B r a s i l  P a r t ic ip a g o e s  e s  u n a  c o m p a ñ ía  d o m ic i l ia d a  y  r e g id a  p o r  la s  le y e s  d e  la R e p ú b l ic a  d e  

B r a s il,  fu e  r e g is t r a d a  a n t e  e l m in is t e r io  d e  h a c ie n d a  lo c a l e l d ía  1 6  d e  m a r z o  2 0 1 8 .  S u  p r o p ó s it o  e s  f a c i l i t a r  e l 

d e s a r r o l lo  d e  lo s  n e g o c io s  e  in v e r s io n e s  d e  S u r a m e r ic a n a  e n  L a t in o a m é r ic a  y  p a r t ic u la r m e n t e  e n  e s t e  p a ís .  

La  p a r t ic ip a c ió n  d e  S u r a m e r ic a n a  e n  e s t a  c o m p a ñ ía  c o r r e s p o n d e  a l 1 0 0 %  d e  s u  c a p it a l  y  s e r á  d e  m a n e r a  

in d ir e c t a ,  a t r a v é s  d e  s u s  f i l ia le s  c o lo m b ia n a s  I n v e r s io n e s  S u r a  B r a s i l  S .A .S  y  O p e r a c io n e s  G e n e r a le s  

S u r a m e r ic a n a  S .A .S .
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L a s  s ig u ie n t e s  c o m p a ñ ía s  f u e r o n  c o n s t i t u id a s  d u r a n t e  e l a ñ o  2 0 1 7 :

- S u r a  S A C  L T D  e s  u n a  c o m p a ñ ía  d e  c u e n t a s  s e g r e g a d a s  in c o r p o r a d a  e n  B e r m u d a s  e n  ju l io  d e  2 0 1 7  

c o n  l ic e n c ia  p a r a  r e a l iz a r  n e g o c io s  d e  s e g u r o  y  r e a s e g u r o  y  c u y o  ú n ic o  a c c io n is t a  e s  S u r a m e r ic a n a  

S .A .  El o b je t iv o  d e  e s t a  c o m p a ñ ía  e s  o f r e c e r  a l t e r n a t iv a s  d e  t r a n s f e r e n c ia s  d e  r ie s g o s  a lo s  c l ie n t e s  

d e  la s  d i f e r e n t e s  f i l ia le s  d e  s e g u r o s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .

Deterioro de Inversiones en Subsidiarias

La id e n t if ic a c ió n  d e  in d ic io s  d e  d e t e r io r o  e s  u n  p a s o  c la v e  e n  e l p r o c e s o  d e  e v a lu a c ió n ,  y a  q u e  m a r c a r á  la 

n e c e s id a d  d e  r e a l iz a r  o  n o  u n a  p r u e b a  d e  d e t e r io r o .

S e g ú n  lo  e s t a b le c id o  e n  la N IC  3 6 -  P á r r a f o  9 : La  e n t id a d  e v a lu a r á ,  a l f in a l  d e  c a d a  p e r io d o  s o b r e  e l q u e  se  

in f o r m a , s i e x is t e  a lg ú n  in d ic io  d e  d e t e r io r o  d e l v a lo r  d e  a lg ú n  a c t iv o .  S i e x is t ie r a  e s t e  in d ic io ,  la e n t id a d  

e s t im a r á  e l im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e l a c t iv o .

D e  a c u e r d o  c o n  la N IC  3 6 , " D e t e r io r o  d e l V a lo r  d e  lo s  A c t iv o s " .  L a s  s u b s id ia r ia s  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .,  h a n  d e  

c o n s id e r a r  lo s  s ig u ie n t e s  h e c h o s  y  c i r c u n s t a n c ia s  p a r a  e s t a b le c e r  s i e x is t e n  o  n o , in d ic io s  d e  d e t e r io r o .

1 . P é r d id a  e n  la o p e r a c ió n  o  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  n e g a t iv o s  e n  e l p e r io d o  e n  c u r s o ,  e n  c o m p a r a c ió n  c o n  lo 

p r e s u p u e s t a d o .

2. In c r e m e n t o s  d u r a n t e  e l e je r c ic io  e n  lo s  t ip o s  d e  in t e r é s  a s o c ia d o  a la s  in v e r s io n e s  y  a la d e u d a .  

In f o r m a c ió n :  I n v e r s io n e s  e n  t í t u lo s  c o n  t a s a s  in d e x a d a s ,  t a s a s  p a c t a d a s  d e  d e u d a  a d q u ir id a  c o n  

b a n c o s .

3. C a m b io s  s ig n i f ic a t iv o s  e n  e l e n t o r n o  t e c n o ló g ic o ,  d e f in id o  c o m o  e l r ie s g o  a s o c ia d o  a p é r d id a s  

d e r iv a d a s  d e  la t e c n o lo g ía  ( h a r d w a r e  o  s o f t w a r e )  o  e l u s o  d e  la m is m a .  In f o r m a c ió n :  D is m in u c ió n  

im p o r t a n t e  e n  la p r o d u c c ió n  a s o c ia d o  a la t e c n o lo g ía  o  a lt a  e x p o s ic ió n  a l r ie s g o  d e  h a c k e r s .

4. C a  m b io s  s ig n i f ic a t iv o s  e n  e l e n t o r n o  le g a l, e s t a b le c id o  c o m o  la s  p é r d id a s  p o r  s a n c io n e s  o  d e m a n d a s  

d e b id o  a l in c u m p l im ie n t o  d e  n o r m a s  u o b l ig a c io n e s  c o n t r a c t u a le s .

5. C a m b io s  s ig n i f ic a t iv o s  e n  e l e n t o r n o  r e g u la t o r io .  R e f ir ié n d o s e  a la s  im p l ic a c io n e s  n e g a t iv a s  s o b r e  u n a  

c o m p a ñ ía  d e r iv a d a  d e  c a m b io s  e n  e l m a r c o  r e g u la t o r io  d o n d e  e s t a  o p e r a .  P u e d e n  s e r :  T a b la s  d e  

m o r t a l id a d  o  im p u e s t o s .

6. C a m b io s  e n  e l e n t o r n o  c o m p e t it iv o .  In f o r m a c ió n :  C u a n t a  p a r t ic ip a c ió n  d e  m e r c a d o  s e  p ie r d e  ( m e d ir  

c r e c im ie n t o  y  s in ie s t r a l id a d ) ,  c o m p e t id o r e s  n u e v o s  o  a g r e s iv id a d  d e  a c t u a le s  y  c u m p l im ie n t o  e n  

v e n t a s  p a r t e  c o m e r c ia l .

7. C a m b io s  s ig n i f ic a t iv o s  e n  la f o r m a  o  e n  la e x t e n s ió n  e n  q u e  s e  u t il iz a  o  s e  e s p e r a  u t i l iz a r  la u n id a d  

g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  ( U G E ) .

8. R e d u c c ió n  im p o r t a n t e  e n  e l u s o  d e  la c a p a c id a d  in s t a la d a .

9. G e n e r a c ió n  d e  n u e v a  d e u d a .

10. C e s e  o  r e d u c c ió n  s ig n if ic a t iv a ,  q u e  n o  s e  t r a t e  d e  u n a  m e r a  f lu c t u a c ió n ,  d e  la d e m a n d a  o  n e c e s id a d  

d e  lo s  s e r v ic io s  p r e s t a d o s  c o n  e l a c t iv o .

A n u a lm e n t e  s e  e v a lú a  la e x is t e n c ia  d e  d e t e r io r o  e n  la s  in v e r s io n e s  s i s e  l le g a r a  a p r e s e n t a r  a lg u n o  d e  lo s  

in d ic a d o r e s  m e n c io n a d o s  a n t e r io r m e n t e ;  p o r  lo  a n t e r io r  s e r á  n e c e s a r io  e s t im a r  e l im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e l 

a c t iv o .

P a r a  e l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  la in v e r s ió n  e n  la s  s u b s id ia r ia  C h i le a n  H o ld in g  

S u r a m e r ic a n a  S P A  p r e s e n t ó  d é f ic i t  e n  e l r e s u lt a d o  d e  la s  c o m p a ñ ía s ,  d ic h o  d é f ic i t  s e r á  c u b ie r t o  p o r
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S u r a m e r ic a n a  e n  u n a  e v e n t u a l  l iq u id a c ió n  d e  la s o c ie d a d ,  p o r  lo  t a n t o ,  s e  r e c o n o c e  u n a  p r o v is ió n  p o r  d ic h o  

d é f ic it .

Restricciones
S u r a m e r ic a n a  n o  t ie n e  n in g u n a  r e s t r ic c ió n  p a ra  a c c e d e r  a a c t iv o s  y / o  l iq u id a r  p a s iv o s .

NOTA 9. DIVIDENDOS

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e t a l la n  lo s  d iv id e n d o s  p a g a d o s  y  d e c r e t a d o s  a la f e c h a  d e  c o r t e :

Junio 2018 Diciembre 2017

T ip o  de  a cc ió n O rd in a ria O rd in a ria

N ú m e ro  de  a c c io n e s  en c irc u la c ió n 9 9 ,7 8 9 9 9 ,7 8 9

D iv id e n d o s  d e c re ta d o s 1 7 6 ,2 6 5 1 6 9 ,4 8 6

D iv id e n d o s  p a g a d o s (5 8 ,7 5 5 ) (1 6 9 ,4 8 6 )

Dividendos por pagar (nota 6.2) 117,510 -

U n  d iv id e n d o  d e  $ 1 , 7 6 6 , 3 8 2  p o r  a c c ió n  (e n  p e s o s  c o lo m b ia n o s )  s o b r e  9 9 ,7 8 9  a c c io n e s  o r d in a r ia s  e l c u a l s e  

c a u s ó  in m e d ia t a m e n t e  f u e  d e c r e t a d o  p o r  la A s a m b le a  d e  A c c io n is t a s  y  s e r á  p a g a d o  e n  d in e r o  e f e c t iv o  e n  3 

c u o t a s  d e  $ 5 8 8 ,7 9 4  p o r  a c c ió n  (e n  p e s o s  c o lo m b ia n o s )  a s í:  a b r i l  d e  2 0 1 8 ,  ju l io  d e  2 0 1 8  y  o c t u b r e  d e  2 0 1 8 .

NOTA 10. OTROS INGRESOS

La c o m p a ñ ía  r e c o n o c e  lo s  in g r e s o s  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  f lu y a n  

h a c ia  la e n t id a d  y  p u e d a n  s e r  m e d id o s  c o n  f ia b i l id a d .

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  d e t a l la  lo s  o t r o s  in g r e s o s  q u e  t ie n e  la c o m p a ñ ía :

A c u m u la d o T r im e s tre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

A p ro v e c h a m ie n to s  y  o tro s 190 1 187 -

O tro s  in g re so s 100 84 (6 0 5 ) 84

R e in te g ro  in c a p a c id a d e s 94 23 4 8 15

R e c u p e ra c ió n  de  g a sto s 8 8 3 8 - 2 8 9

D e s cu e n to s  f in a n c ie ro s 3 1 2 1

Total 395 947 (368) 389

NOTA 11. GASTOS ADMINISTRATIVOS

L o s  g a s t o s  a d m in is t r a t iv o s  s e  d e t a l la n  a c o n t in u a c ió n :
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Acumulado Trimestre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

O tro s  se rv ic io s* 6 ,5 0 9 1 1 ,3 1 1 1 ,5 0 4 9 ,8 6 1

In d u str ia  y  c o m e rc io 2 ,5 9 6 2 ,0 8 4 8 6 3 1 ,3 7 9

G a sto s  d e  v ia je 2 ,1 0 1 2 ,4 1 4 1 ,3 5 4 1 ,3 4 1

T r a n s p o rte 1 ,3 2 5 1 ,3 5 3 6 1 2 8 4 0

A rre n d a m ie n to s 1 ,0 6 2 5 4 9 5 4 8 5 1 3

P u b lic id a d  y  p ro p a g a n d a 8 9 0 7 5 1 7 4 7 6 3 9

R e p re se n ta c ió n  y  re la c io n e s  p ú b licas 5 8 6 5 3 7 3 3 6 3 4 5

C o n tr ib u c io n e s  y  a f ilia c io n e s 4 5 2 5 3 7 3 0 4 4 2 7

S e g u ro s 4 1 3 2 4 9 3 0 3 168

O tro s  Im p u e sto s 2 2 2 2 1 6 10 149

M a n te n im ie n to , a d e c u a c io n e s  e In sta la c io n e s 2 0 2 1 ,3 4 4 126 1 ,2 5 5

S e rv ic io s  b a n ca rlo s 11 83 6 8

Im p u e sto s  a s u m id o s - 4 - -

Total 16,369 21,432 6,713 16,925

(* ) L o s  o t r o s  s e r v ic io s  in c lu y e n  g a s t o s  d e  a s e o ,  v ig i la n c ia ,  p r o c e s a m ie n t o  e le c t r ó n ic o  d e  d a t o s ,  a s is t e n c ia  

t é c n ic a ,  m a n t e n im ie n t o  d e  l ic e n c ia s  d e  s o f t w a r e  y  m e n s a je r ía .

N O T A  1 2 . G A S T O S  D E  H O N O R A R IO S

L o s  g a s t o s  d e  h o n o r a r io s  s e  d e t a l la n  a c o n t in u a c ió n :

A c u m u la d o T r im e s tre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

C o n s u lto r ía  y  a se so r ía 4 ,7 0 3 1 0 ,5 4 8 2 ,7 2 2 5 ,9 2 1

Ju n ta  D ire ctiv a 2 5 0 2 3 5 128 122

R e v iso r ía  f isc a l y  a u d ito ria  e x te rn a 198 4 4 1 102 4 0 8

Total 5,151 11,224 2,952 6,451

N O T A  1 3 . IN T E R E S E S

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p r e s e n t a  u n  d e t a l le  d e  lo s  in t e r e s e s  a la f e c h a  d e  c o r t e :  

In g r e s o s  p o r  in t e r e s e s

A c u m u la d o T r im e s tr e

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

R e n d im ie n to s  fo n d o s  d isp o n ib le s 4 5 5 1 ,8 8 9 3 0 7 7 0 6

Total 455 1,889 307 706
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Gastos por intereses

A c u m u la d o T r im e s tr e

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

T ítu lo s  e m itid o s 3 7 ,0 0 2 4 4 ,5 3 8 1 7 ,9 2 5 2 1 ,3 4 5

P a s iv o s  f in a n c ie ro s 7 10 - -

Total 37,009 44,548 17,925 21,345

NOTA 14. DIFERENCIA EN CAMBIO

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p r e s e n t a  e l d e t a l le  d e  lo s  c o n c e p t o s  q u e  g e n e r a r o n  la d if e r e n c ia  e n  c a m b io :

Junio 2018 Junio 2017

P ro v e e d o re s 66 30

P a s iv o s  f in a n c ie ro s  * (2 0 1 ) (3 8 6 )

E fe ctiv o (1 ,9 0 3 ) 3 1 5

A c t iv o s  f in a n c ie ro s * * (1 0 ,8 7 7 ) (1 ,4 6 2 )

Total (12,915) (1,503)

* P a r t e  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 7  c o r r e s p o n d e n  a o b l ig a c io n e s  f in a n c ie r a s  e n  m o n e d a  

e x t r a n je r a  ( c r é d it o s  p u e n t e s  t o m a d o s  t e m p o r a lm e n t e  p a ra  la s  a d q u is ic io n e s  d e  R S A  q u e  a ú n  n o  s e  h a b ía n  

l iq u id a d o ) .

* *  L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 8  y  2 0 1 7  c o r r e s p o n d e n  a la d i f e r e n c ia  e n  c a m b io  p o r  la in v e r s ió n  

m e d id a  a v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s .

NOTA 15. GANANCIA POR ACCIÓN

La g a n a n c ia  b á s ic a  p o r  a c c ió n  s e  c a lc u la  d iv id ie n d o  la g a n a n c ia  d e l p e r io d o  a t r ib u ib le  a lo s  a c c io n is t a s  y  el 

p r o m e d io  p o n d e r a d o  d e l n ú m e r o  d e  a c c io n e s  e n  c ir c u la c ió n  d u r a n t e  e l a ñ o .

A c u m u la d o T r im e s tre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

U tilid a d  del p e rio d o 2 6 1 ,0 1 0 2 9 5 ,9 2 7 1 6 4 ,3 1 2 1 5 0 ,9 5 9

A c c io n e s  en c irc u la c ió n 9 9 ,7 8 9 9 9 ,7 8 9 9 9 ,7 8 9 9 9 ,7 8 9

Ganancia por acción (en pesos colombianos) 2,615,617 2,965,527 1,646,585 1,512,782

NOTA 16. INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

16.1. Partes Relacionadas

S e  c o n s id e r a n  p a r t e s  r e la c io n a d a s  d e  S u r a m e r ic a n a  la s  s u b s id ia r ia s ,  e l p e r s o n a l  c la v e  d e  la g e r e n c ia ,  a s í  c o m o  

la s  e n t id a d e s  s o b r e  la s  q u e  e l p e r s o n a l  c la v e  d e  la g e r e n c ia  p u e d e  e je r c e r  c o n t r o l  o  c o n t r o l  c o n ju n t o  y  lo s  

p la n e s  d e  b e n e f ic io s  p o s t - e m p le o  p a r a  b e n e f ic io  d e  lo s  e m p le a d o s .
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C o n s id e r a m o s  c o m o  p a r t e s  r e la c io n a d a s  d e  S u r a m e r ic a n a  a l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  y  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  

a:

a ) C o m p a ñ ía s  b a jo  c o n t r o l  d ir e c t o  o  in d ir e c t o  d e  S u r a m e r ic a n a  s e  e n c u e n t r a n  e n  la N o ta  8 .2  In v e r s io n e s  

e n  s u b s id ia r ia s .

b) M ie m b r o s  d e  J u n t a  D ir e c t iv a .

c) D ir e c t iv o s .

d ) I n v e r s io n e s  e n  a s o c ia d a s  y  n e g o c io s  c o n ju n t o s :  S u r a m e r ic a n a  n o  t ie n e  in v e r s io n e s  e n  a s o c ia d a s  ni 

n e g o c io s  c o n ju n t o s .

16.2 Transacciones con partes relacionadas

E n t r e  la s  o p e r a c io n e s  r e g is t r a d a s  e n t r e  p a r t e s  r e la c io n a d a s  s e  e n c u e n t r a n :

• P r é s t a m o s  e n t r e  c o m p a ñ ía s  v in c u la d a s ,  c o n  t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  c o n t r a c t u a lm e n t e  p a c t a d o s  y  a 

t a s a s  d e  in t e r é s  e s t a b le c id a s  e n  c o n c o r d a n c ia  c o n  la s  t a s a s  d e  m e r c a d o .  T o d o s  s o n  c a n c e la d o s  e n  el 

c o r t o  p la z o .

• P r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s  f in a n c ie r o s ,  s e r v ic io s  d e  a d m in is t r a c ió n ,  s e r v ic io s  d e  IT, s e r v ic io s  d e  n ó m in a .

• A r r e n d a m ie n t o s  y  s u b - a r r e n d a m ie n t o s  d e  o f ic in a s  y  lo c a le s  c o m e r c ia le s ,  a s í  c o m o  la r e - f a c t u r a c ió n  

d e  lo s  s e r v ic io s  p ú b l ic o s  r e la c io n a d o s .

• R e e m b o ls o s  d e  e f e c t iv o .

C a b e  m e n c io n a r  q u e  t o d a s  la s  o p e r a c io n e s  s o n  c o n s id e r a d a s  d e  c o r t o  p la z o  y  s o n  r e a l iz a d a s  e n  c o n d ic io n e s  

d e  m e r c a d o .

L o s  s a ld o s  s o n  c o n c i l ia d o s  a l c ie r r e  d e  c a d a  e je r c ic io ,  a f in  d e  e f e c t u a r  la e l im in a c ió n  d e  la s  t r a n s a c c io n e s  

e n t r e  c o m p a ñ ía s  r e la c io n a d a s  q u e  c o r r e s p o n d a .  La  d if e r e n c ia  e n  c a m b io  g e n e r a d a  p o r  d i f e r e n c ia  d e  t a s a s  d e  

r e g is t r o ,  e s  c a r g a d a  a r e s u lt a d o s  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  c o n s o l id a d o s .

L a s  o p e r a c io n e s  g e n e r a d a s  p o r  p a g o s  o b l ig a t o r io s  a la s e g u r id a d  s o c ia l ,  n o  s o n  c o n s id e r a d a s  c o m o  

t r a n s a c c io n e s  e n t r e  c o m p a ñ ía s  v in c u la d a s .

A  c o n t in u a c ió n ,  se  p r e s e n t a  u n  r e s u m e n  d e l t o t a l  d e  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r t e s  r e la c io n a d a s  a l 3 0  d e  J u n io  d e  

2 0 1 8 ,  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  y  3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 7 :

C u e n t a s  p o r  c o b r a r :

Junio 2018 Diciembre 2017

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . 5 0 ,8 0 4 -

S e g u ro s  de  R ie sg o s  L a b o ra le s 4 2 ,9 5 0 -

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A . 4 2 ,2 1 1 -

S e g u ro s  S u ra  S .A . (U ru g u a y ) 6 ,8 1 5 -

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e ric a n a  S .A .S . 2 ,1 0 7 -

Total dividendos por cobrar subsidiarias 144,887 -

In v e rs io n e s  S u ra  B rasil S .A .S . 157 -

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e ric a n a  S .A . 134 -

S e g u ro s  S u ra , S .A  de  C .V . - 5 3 4

Cuentas por cobrar subsidiarias 291 534

Total cuentas por cobrar partes relacionadas 145,178 534
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Cuentas por pagar:

Junio 2018 Diciembre 2017

G ru p o  d e  In v e rs io n e s  S u ra m e rlc a n a  S .A. 9 5 ,3 3 5 -

M u n ich  Re 2 2 ,1 7 2 -

F u n d a c ió n  S u ra m e rlc a n a 1 -

C o rp o ra c ió n  U n id a d  de l C o n o c im ie n to 1 -

In v e rs io n e s  y  C o n s tru c c io n e s  E s tra té g ic a s  S .A .S 1 -

Total Dividendos por pagar 117,510 -

S e rv ic io s  de  S a lu d  IPS S u ra m e rlc a n a  S .A 1 1

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e rlc a n a  S .A . 86 3

S e g u ro s  de  V id a  S u ra m e rlc a n a  S .A . - 34

S e rv ic io s  G e n e ra le s  S u ra m e rlc a n a  S .A .S 193 154

EP S  y  M e d ic in a  P re p a g a d a  S u ra m e rlc a n a  S .A - 50

S e g u ro s  de  R ie sg o s  La b o ra le s  S u ra m e rlc a n a  S .A 20 20

Cuentas por pagar subsidiarias 300 262

Total cuentas por pagar partes relacionadas 117,810 262

G a s t o s  p o r  s e r v ic io s  r e c ib id o s  y  o t r o s  g a s t o s

Junio 2018 Junio 2017

A R U S S .A 32 2 0 4

O p e ra c io n e s  G e n e ra le s  S u ra m e rlc a n a  S .A .S 4 8

S e g u ro s  G e n e ra le s  S u ra m e rlc a n a  S.A. 8 2

S e g u ro s  d e  V id a  S u ra m e rlc a n a  S.A. 104 130

S e rv ic io s  de  S a lu d  IPS S u ra m e rlc a n a  S .A 6 1

E P S  y  M e d ic in a  P re p a g a d a  S u ra m e rlc a n a  S .A . 2 1

Gasto con subsidiarias 156 346

G ru p o  de In v e rs io n e s  S u ra m e rlc a n a  S .A. - 8 9 0

Gasto con entidad matriz - 890

Total gasto partes relacionadas y asociadas 156 1,236

Compensación de la Junta Directiva y personal clave de la gerencia

Remuneración al personal clave (pasivo) Junio 2018 Diciembre 2017

B e n e fic io s  co rto  p lazo 1 ,6 2 4 1 ,9 2 6

B e n e fic io s  p o st e m p le o 2 2 ,7 1 8 2 8 ,5 0 1

Total 24,342 30,427

Remuneración al personal clave (Gasto) Junio 2018 Junio 2017

B e n e fic io s  a e m p le a d o s  co rto  p lazo 1 5 ,8 6 1 9 ,8 0 9

Total 15,861 9,809
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O t r a s  p a r t e s  r e la c io n a d a s

Junio 2018 Junio 2017

H o n o ra rio s  m ie m b ro s  ju n ta  d ire ctiv a 2 5 0 2 3 5

L o s  m ie m b r o s  d e l p e r s o n a l  c la v e  d e  la g e r e n c ia  in c lu y e n  lo s  m ie m b r o s  d e  la J u n t a  D ir e c t iv a ,  P r e s id e n t e ,  

V ic e p r e s id e n t e s ,  R e p r e s e n t a n t e s  L e g a le s  y  s u s  f a m i l ia r e s  c e r c a n o s ,  e s  d e c ir ,  p e r s o n a s  d e n t r o  d e l p r im e r  

g r a d o  d e  c o n s a n g u in id a d ,  a f in id a d  o  ú n ic o  c iv il .

NOTA 17. COMPROMISOS DE INVERSIÓN

El p a s a d o  15  d e  n o v ie m b r e  d e  2 0 1 7  S u r a m e r ic a n a  S .A .  c e le b r ó  u n  c o n t r a t o  d e  c o m p r a v e n t a  d e  a c c io n e s  c o n  

la f in a l id a d  d e  c o n v e r t i r s e  e n  p r o p ie t a r ia ,  d ir e c t a  e  in d ir e c t a m e n t e ,  d e  la t o t a l id a d  d e  a c c io n e s  e n  c ir c u la c ió n  

d e  la a s e g u r a d o r a  m e x ic a n a  S e g u r o s  d e  V id a  S U R A  S .A .,  o p e r a c ió n  q u e  a c t u a lm e n t e  e s  p r o p ie d a d  d e  su  

v in c u la d a  S U R A  A s s e t  M a n a g e m e n t  S .A .  e n  e s e  p a ís .  L a s  a c c io n e s  s e  t r a n s f e r ir á n  p o r  la s u m a  d e  U S $  

2 0 , 5 9 8 , 9 4 4  q u e  c o r r e s p o n d e  a $ 6 0 , 3 7 1  m il lo n e s  d e  p e s o s  c o lo m b ia n o s ,  u n a  v e z  la a d q u is ic ió n  s e a  a u t o r iz a d a  

p o r  la C o m is ió n  N a c io n a l  d e  S e g u r o s  y  F ia n z a s  d e  M é x ic o .

P o r  o t r o  la d o , e n  e l m e s  d e  f e b r e r o  d e  2 0 1 8  la f i l ia l  D ia g n ó s t ic o  &  A s is t e n c ia  M é d ic a  S .A .  D in á m ic a  IP S , d e  

S u r a m e r ic a n a  S .A .  s u s c r ib ió  u n  c o n t r a t o  c o n  la F u n d a c ió n  In s t it u t o  d e  A lt a  T e c n o lo g ía  M é d ic a  " IA T M "  y  la 

F u n d a c ió n  F H o sp ita la r ia  S a n  V ic e n t e  d e  P a u l p a ra  la c e s ió n  d e  a c t iv o s ,  p a s iv o s  y  c o n t r a t o s  d e  3  d e  la s  5  s e d e s  

q u e  a c t u a lm e n t e  t ie n e  e n  o p e r a c ió n  e l " IA T M " .  L o s  a c t iv o s  s e  t r a n s f e r ir á n  p o r  C O P  $ 2 2 , 5 0 0  m il lo n e s ,  s u je t o s  

a u n  m e c a n is m o  d e  a ju s t e  d e  p r e c io  d e f in id o  p o r  c o n t r a t o  y  q u e  d e p e n d e r á n  d e  la s  a u t o r iz a c io n e s  

r e g u la t o r ia s  r e q u e r id a s  p a ra  r e a l iz a r  e s t a  o p e r a c ió n .

NOTA 18. GESTIÓN DE CAPITAL

La g e s t ió n  d e  c a p it a l  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .  s e  s u s t e n t a  e n  m a n t e n e r  u n a  s o l id e z  f in a n c ie r a  q u e  p e r m it a  

a p a la n c a r  su  e s t r a t e g ia  c o r p o r a t iv a  y  d e  n e g o c io ,  a s í  c o m o  g e n e r a r  c o n f ia n z a  a s u s  d i f e r e n t e s  g r u p o s  d e  

in t e r é s .  La  o f ic in a  c o r p o r a t iv a  d e  S u r a m e r ic a n a  S .A .  b u s c a  a s ig n a r  c a p it a l  d e  m a n e r a  e f ic ie n t e  e n t r e  s u s  

d i f e r e n t e s  f i l ia le s  y  l ín e a s  d e  n e g o c io ,  b u s c a n d o  s ie m p r e  o b t e n e r  u n a  r e n t a b i l id a d  s o s t e n  ¡b le  s u p e r io r  a l c o s t o  

d e  c a p it a l.

La  g e s t ió n  e f ic ie n t e  d e  c a p it a l  e n  S u r a m e r ic a n a  S .A  s e  r e a liz a  m e d ia n t e  m o d e lo s  d e  G e s t ió n  B a s a d a  e n  V a lo r  

( G B V )  e n  la s  f i l ia le s  y  d e  F lu jo  d e  C a ja  L ib r e  d e l h o ld in g .  E s t o s  m o d e lo s  d e  G B V  p e r m it e n  c a lc u la r  la c a p a c id a d  

d e  r e p a r t o  d e  d iv id e n d o s  d e  la s  f i l ia le s ,  s u je t o  a u n  o b je t iv o  d e  s o lv e n c ia  y  l iq u id e z  p a r a  c a d a  u n a  d e  la s  

o p e r a c io n e s ,  g a r a n t iz a n d o  u n  b a la n c e  r o b u s t o ,  p a ra  s o p o r t a r  e l c r e c im ie n t o  d e l n e g o c io  y  g e s t io n a r  

a d e c u a d a m e n t e  lo s  r ie s g o s  a lo s  q u e  e s t á n  e x p u e s t a s  la s  c o m p a ñ ía s .

L o s  in g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s  r e c ib id o s  e n  S u r a m e r ic a n a  S .A .  p e r m it e n  a la h o ld in g  c u b r ir  lo s  g a s t o s  d e  

f u n c io n a m ie n t o  d e  la o f ic in a  c o r p o r a t iv a ,  p a g a r  im p u e s t o s ,  a s í  c o m o  r e m u n e r a r  a lo s  a c c io n is t a s  y  a c r e e d o r e s  

m e d ia n t e  e l p a g o  d e  d iv id e n d o s  e  in t e r e s e s  d e  lo s  b o n o s  e m it id o s  p o r  la c o m p a ñ ía  e n  2 0 1 6 .  D u r a n t e  e l p r im e r  

s e m e s t r e  d e  2 0 1 8  S u r a m e r ic a n a  S .A .  r e c ib ió  d iv id e n d o s  p o r  C O P  $ 3 2 8 ,0 3 9  m il lo n e s ,  p a g ó  in t e r e s e s  a s u s  

t e n e d o r e s  d e  b o n o s  p o r  C O P  $ 3 8 ,2 0 2  m il lo n e s  y  p a g o  d iv id e n d o s  a s u s  a c c io n is t a s  p o r  C O P  $ 5 8 ,7 5 5  m il lo n e s .
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NOTA 19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s  d e  p e r ío d o s  in t e r m e d io s  c o n  c o r t e  a l 3 0  d e  ju n io  d e  2 0 1 8  f u e r o n  

p r e p a r a d o s  p a ra  p r o p ó s it o  d e  s u p e r v is ió n  y  a u t o r iz a d o s  p a ra  su  e m is ió n  p o r  la J u n t a  D ir e c t iv a  d e  

S u r a m e r ic a n a  S .A . e l 1 3  d e  a g o s t o  d e l 2 0 1 8 ,  d e s p u é s  d e  e s a  f e c h a  y  h a s t a  s u  p u b l ic a c ió n ,  s e  p r e s e n t a n  lo s  

s ig u ie n t e s  h e c h o s  r e le v a n t e s :

Hiperinflación Argentina

E n  lo s  ú lt im o s  a ñ o s  la e c o n o m ía  A r g e n t in a  h a  m o s t r a d o  a lt a s  t a s a s  d e  in f la c ió n ,  lo  c u a l  s u m a d o  a q u e  e n  el 

p r im e r  s e m e s t r e  d e  2 0 1 8  lo s  p r e c io s  h a n  c r e c id o  s ig n i f ic a t iv a m e n t e  d e b id o  a lo s  a ju s t e s  t a r i f a r io s  e n  lo s  

s e r v ic io s  p ú b l ic o s ,  la d e v a lu a c ió n  d e l p e s o  a r g e n t in o  y  lo s  f a c t o r e s  e s t a c io n a le s .  S i b ie n  la m e d ic ió n  n o  ha 

s id o  t o t a lm e n t e  c o n s is t e n t e  e n  lo s  ú lt im o s  a ñ o s  y  h a n  c o e x is t id o  d is t in t o s  ín d ic e s ,  lo s  d a t o s  s u g ie r e n  q u e  la 

in f la c ió n  h a  s u p e r a d o  e l 1 0 0 %  e n  e l a c u m u la d o  d e  lo s  t r e s  ú lt im o s  a ñ o s ,  r e f e r e n c ia  c u a n t it a t iv a  e s t a b le c id a  

p o r  e l a lc a n c e  d e  la N IC  2 9  In f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  e n  e c o n o m ía s  h ip e r in f la c io n a r ia s  p a r a  s u  a p l ic a c ió n .

S u r a m e r ic a n a  S .A .  e s t u d ia r á  lo s  im p a c t o s  s o b r e  la in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la s  c o m p a ñ ía s  c u y a  m o n e d a  

f u n c io n a l  e s  e l p e s o  a r g e n t in o ,  d e  a c u e r d o  c o n  la a p l ic a c ió n  d e  lo s  p r in c ip io s  y  l in e a m ie n t o s  e s t a b le c id o s  p o r  

la N IC  2 9  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  e n  E c o n o m ía s  H ip e r in f la c io n a r ia s .

Adquisición de nuevas compañías

C o n  f e c h a  3  d e  J u l io  d e  2 0 1 8 ,  s e  o b t u v o  la J u n t a  d e  G o b ie r n o  d e  la C o m is ió n  N a c io n a l  d e  S e g u r o s  y  F ia n z a s  

d e  M é x ic o  a u t o r iz ó  p r e l im in a r m e n t e  a S u r a m e r ic a n a  S .A .  a a d q u ir i r  la s  a c c io n e s  d e  S e g u r o s  d e  V id a  S U R A  

S .A .,  q u e  a c t u a lm e n t e  e s  p r o p ie d a d  d e  s u  v in c u la d a  S U R A  A s s e t  M a n a g e m e n t  S .A .  La  e je c u c ió n  d e l c o n t r a t o  

s e  e n c u e n t r a  ig u a lm e n t e  s u je t a  a la r e s o lu c ió n  f a v o r a b le  d e  la C o m is ió n  F e d e r a l  d e  C o m p e t e n c ia  E c o n ó m ic a  

d e  M é x ic o  ( C O F E C E )  y  a l c u m p l im ie n t o  d e  la s  c o n d ic io n e s  s u s p e n s iv a s  a c o r d a d a s  e n t r e  la s  p a r t e s .

NOTA 20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La e m is ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  S u r a m e r ic a n a  c o r r e s p o n d ie n t e s  a l p e r io d o  in t e r m e d io  f in a l iz a d o  e l 

3 0  d e  j u n io  d e  2 0 1 8  f u e  a u t o r iz a d a  p o r  la J u n t a  D ir e c t iv a ,  s e g ú n  c o n s t a  e n  A c t a  N o . 1 3 3  d e l 1 3  d e  a g o s t o  d e  

2 0 1 8 ,  p a ra  s e r  p r e s e n t a d o s  a n t e  la A s a m b le a  G e n e r a l  d e  A c c io n is t a s  d e  a c u e r d o  c o n  lo  r e q u e r id o  p o r  el 

C ó d ig o  d e  C o m e r c io .
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS (No auditados)
A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p r e s e n t a n  lo s  a n á l is is  d e  lo s  r e s u lt a d o s  f in a n c ie r o s  p o r  e l p e r io d o  t e r m in a d o  a l 3 0  d e  

J u n io  2 0 1 8 ,  c o n  c i f r a s  c o m p a r a t iv a s  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7 .  E s t o s  a n á l is is  s o n  r e a l iz a d o s  p o r  la g e r e n c ia  

y  n o  h a c e  p a r t e  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s .

SURAMERICANAS.A. 

ANALISIS COMPARATIVO DE INDICES

Junio de 2018 y diciembre de 2017

INDICE
Junio

2018

(E x p re sa d o s  en m illo n e s  d e  p e so s) 

Diciembre 

2017
INTERPRETACION

1 ,3 1 7 ,3 5 0 1 ,2 0 6 ,3 4 5 Los a c re e d o re s  s o n  d u e ñ o s  del 2 3 .3 2 %  a P a s iv o  to ta l

S o lid e z
- 2 3 .3 2 % - 2 1 .1 8 % Ju n io  d e  2 0 1 8  y  de l 2 1 .1 8 %  a D ic ie m b re  de

5 ,6 4 9 ,1 2 1 5 ,6 9 6 ,8 4 5
2 0 1 7  q u e d a n d o  los a c c io n is ta s  d u e ñ o s  del 

c o m p le m e n to : 7 6 .6 8 %  en Ju n io  d e  2 0 1 8  y  el 

7 8 .8 2 %  a D ic ie m b re  de  2 0 1 7

A c t iv o  to ta l

1 ,3 1 7 ,3 5 0 1 ,2 0 6 ,3 4 5 D e ca d a  p e so  q u e  la e m p re sa  t ie n e  in v e rtid o P a s iv o  to ta l

T o ta l = 2 3 .3 2 % = 2 1 .1 8 % en a c t iv o s  el 2 3 .3 2 %  a Ju n io  de  2 0 1 8  y 

2 1 .1 8 %  a D ic ie m b re  de  2 0 1 7  han  s id o
5 ,6 4 9 ,1 2 1 5 ,6 9 6 ,8 4 5

f in a n c ia d o s  p o r los a c re e d o re s

A c t iv o  to ta l

2 9 8 ,0 1 8 5 8 9 ,3 1 2 La C o m p a ñ ía  g e n e ró  u n a u tilid ad  n e ta  igua l a U tilid a d  n e ta  +

8 0 5 .2 7 %  a Ju n io  d e  2 0 1 8  y  de l 6 9 8 .0 4 %  en in te re se s

C o b e rtu ra  de = 8 0 5 .2 7 % = 6 9 8 .0 4 % D ic ie m b re  de  2 0 1 7  d e  los In te re se s  p a g a d o s

in te re se s

3 7 ,0 0 9 8 4 ,4 2 3 G a sto s  f in a n c ie ro s

A p a la n c a m ie n to  

o Le v e ra g e

1 ,3 1 7 ,3 5 0 1 ,2 0 6 ,3 4 5 C a d a  p e so  ($ 1 ,0 0 ) de los d u e ñ o s  de  la P a s iv o  to ta l co n

C o m p a ñ ía  e stá  c o m p ro m e t id o  el 3 0 .4 1 %  a te rc e ro s

T o ta l = 3 0 .4 1 % = 2 6 .8 6 % Ju n io  d e  2 0 1 8  y  en  2 6 .8 6 %  a D ic ie m b re  de

4 ,3 3 1 ,7 7 2 4 ,4 9 0 ,5 0 1 2 0 1 7

P a tr im o n io

9 9 3 ,3 6 5 9 9 4 ,5 6 5 P o r ca d a  p e so  d e  p a tr im o n io , se  tie n e n P a s iv o s  to ta le s  con

c o m p ro m e t id o  de  t ip o  f in a n c ie ro  el 2 2 .9 3 %  a e n t id a d e s  f in a n c ie ra s

F in a n c ie ro = 2 2 .9 3 % = 2 2 .1 5 % Ju n io  d e  2 0 1 8  y  el 2 2 .1 5 %  a D ic ie m b re  de

T o ta l

4 ,3 3 1 ,7 7 2 4 ,4 9 0 ,5 0 1

2 0 1 7

P a tr im o n io

2 6 1 ,0 1 0 5 0 4 ,8 8 8 La u tilid a d  n e ta  c o rre s p o n d e n  a un 7 1 .1 6 %  de U tilid a d  neta

M a rg e n  n e to  de - 7 1 .1 6 % - 6 7 .2 2 % los In g re so s  n e to s  en Ju n io  d e  2 0 1 8  y  a un

u tilid ad

3 6 6 ,7 9 0 7 5 1 ,0 9 3

6 7 .2 2 %  de  los m ism o s  en  2 0 1 7

In g re so s  n e to s

2 6 1 ,0 1 0 5 0 4 ,8 8 8 Los re su lta d o s  n e to s  c o rre s p o n d e n  a un U tilid a d  neta

R e n d im ie n to  del - 6 .4 1 % - 1 2 .6 7 % 6 .4 1 %  de l p a tr im o n io  en Ju n io  de 2 0 1 8  y  a un

p a tr im o n io

4 ,0 7 0 ,7 6 2 3 ,9 8 5 ,6 1 3

1 2 .6 7 %  a D ic ie m b re  de  2 0 1 7

P a tr im o n io  - 

u t ilid a d e s
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2 6 1 ,0 1 0 5 0 4 ,8 8 8 Los re su lta d o s  n e to s  co n  re s p e c to  al a ct ivo U tilid a d  neta

R e n d im ie n to  del 

a c t iv o  to ta l

5 ,6 4 9 ,1 2 1

4 .6 2 %  = 

5 ,6 9 6 ,8 4 5

8 8 6 %  to ta l, c o rre s p o n d e n  al 4 .6 2 %  a Ju n io  de 2 0 1 8  
y  el 8 .8 6  en  D ic ie m b re  d e  2 0 1 7

A c t iv o  to ta l
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