Suramencana

Estados financieros separados de Suramericana
S.A. a 30 de junio de 2018 con cifras comparativas
al 30 de junio y 31 de diciembre de 2017



1 Contenido

RESPONSABILIDADES DE LOS DIRECTIVOS SOBRE LAS CUENTAS.......cctiiiieieieieee ettt ee ettt a e e e 4
CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS..........cueviteeiieeeeieeeeieeeeeeeeseeeseseeaete e eeessesenneeenens 5
INFORME DEL REVISOR FISCAL..... .ottt ettt e et e e e e e e e e e e e e aaaaaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaas 6
NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE.......uutttittititieeiieeiieee ettt ettt ettt e e et e e e e e e e e e e e e e s e aaaaaaaasaaasaa s s s s nnnnennsbsbnbnbnnnbenes 14
1.1 LT (0 oJo I =Y a ol o] (=ET= L = FO PP RTTT 15
NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS................ 16
2.1. Declaracion de CUMPIMIENTO.......oiiiiiiii ittt ettt ettt e et s sbe e e sbbe e sabeesnbeesneeas 16
2.2. Estados financieros de periodos iNtErMEIOS. ......ccuuiiiiiiieeiiiiie et sseee e e e sitae e e staae e e sraeeessreeeeans 17
2.3, BASES A8 MEAICION ... tiiitie ettt ettt ettt ettt e bt e e it e e sa bt e s sbe e e sbb e e sabeessbeesabeeeabeeeabbeeanneesaneans 17
2.4. Actualizacion de politiCa CONLADIE..........cciiiiie et 18
2.5. Presentacion de estados fINANCIEIOS. ......ciiuii ittt n e 18
NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. ......ooviieeiteeeeteeeeeteeeeeeeee s steessesessesssesessessssesessessensseenseens 18
3.1. Efectivo y equivalentes 0@ ©FECTIVO.......coiuiiiiiiiiee ettt reeee 18
3.2, INSIrUMENTOS fINBNCIEIOS ... .cciiitiie ettt ettt e e et e e e st e e enb e e e anrneesennee 19
3.3. ACLIVOS Y PASIVOS POI IMPUEBSTOS .. iiiiiieiie e ettt ee e e e et bt e e e e e e s st eeee e e aabeaeeeaaesaaabbbeeeaaeaesannbeeeaaeeaanns 22
R B O 0] ¢ 111 01 (= T TP PP P PP PPP P PPPPPN 22
O TRC I B 1 =4 o o TP 22
O [ 1YL= =1 o] 1= T TP P PP PP PPP 23
I IS T U o1 (o [F= T = T TP PP P PP PP PPRPPP 23
N 1Y o] 0 T=To - VT OO TSP PP PP PPP PP 23
3.5.1. FUNCIONAl Y 0B PrESENTACION........ueieiiiiiee i ettt e et e ettt e e e et et e e e st e e e e ssbe e e e astbe e e entbeeeessbaeeeesnaeeesnnees 23
NI Y/ [o] a [=To F= W=D 1 =L ][ = FO PP PRRT 23
N ST [ To =0 S o] (o T g =V [0 1 J PP RRRT 24
Iy €T 1T L Toi - o o] - To o] 0] o NSRS 24
3.8. BenefiCios @ 10S @MPIEAUOS. ......oooi i e et e e e et a e e 24
3.9. Activos no corrientes disponibles para [a VeNta. ..o 25
I O o oo =To F= To IR YA =Y LU 1T Lo PSPPI 26
311, ValOr FAZONADIE. ... e 27
3.12. ProviSIONES Y CONTINQENCIAS . .ciiiuitiiiiiae e ittt e e e ettt e e e e e e et e ee e e e s s bbebe e e e e e s aabbbeeeeaeeaaaanbeeeaaaassannnees 28
3.13. Deterioro del valor de [0S ACHVOS. ........ocuuiiiiiiiiii ettt e et e e sbree e e 29
N e 1 (= (] FoTod (o] g = o F= L TP PP PP PP RPPPTPPPP 29
3.15. Hechos ocurridos después de lafecha periodo........cccccviieiiiiiei i 31



NOTA 4. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS .......cvrvivvereeeeeceeeeteieieseeeeaeseseseses s sasasaeses s s en s s sesanes 31
NOTA 5. NORMAS EMITIDAS SIN APLICACION EFECTIVA........ouiuiuiiiieeececeeeeteeeeeee e sesasaeses s s 33
NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS .....oviiiiie ettt ctee ettt sttt eseeeeaeeesubeessreeeaseeessbenessaeenseessnnenesuneenn 34
6.1, ACLIVOS TINANCIEIOS «..eeiiiiieiie ettt ettt sttt eaeeesabe e st e esseaesabetesbbeenseaesamaeesareens 36
6.1.1 Efectivo y equivalentes de efeCtiVO...........ccoe i s 37
B. 1.2 INVEISIONES ..ttt et e et e e e e e et e e e st e e e s e s e s e e e s e s e e s e s nan e s e s mane s e s ene e e nnee 37
6.1.3 Cuentas comerciales y otras cuentas por Cobrar..........ccoooii i 38
6.1.4 Cuentas por cobrar partes relacionadas ...........cccveiviir it 38
6.2. PaSiVOS FINANCIEIOS ... ..eiiiiieiee ettt ettt et sttt et eaeeesabeeesb e esmeeesamaeesareens 38
6.2.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cUentas POr PABar.......cccceeviveeeiecieeeeeiineeerieeeeeenreeesenreessesnens 39
6.2.2. Cuentas por pagar partes relacionadas............coveeiiciirieeciie e e e e e e e e 39
oI T 10 oS3 =T o Ty T o3 40
NOTA 7. IMPUESTOS ..ottt eteeeitte sttt erteeestee sttt e s beeeuseeeeubetesbteemeeesumeeessbeesaseesaseassmbesessseenssessnsenesmreenn 41
7.1. Impuestos reconocidos en el estado de situacion financiera...........ccccceeeeeeiiiiieii e, 41
7.2. Impuestos reconocidos en el resultado del periodo...........ceceveveiiiiiiiiiii e 42
7.3. Conciliacidn de la tasa iMpositiva €feCtiVa..........ceiii it 42
7.4 Saldos de impUEStOSs dIfEridOs........uuiviiiiiii et ee e ee et re e e e essetetbraeaeeeeesnennens 42
7.5 Movimiento de los saldos de impuestos diferidos..........cuviviiiiiiieiiiiiie e e 43
7.6. Asuntos tributarios en Colombia..........cceoieiiiiiiiii e e e 44
NOTA 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS .....ccuuteeeiieniieenieeeete sttt eeeeesietesrteeneeeenmeeesaneens 45
8.1 Inversiones en asociadas Yy NEZOCIOS CONJUNTOS .....ccceieuiviiiieieiecieciiiieieeeeeeerttrre e e e eseeeerrraeaeeeeesnennnns 45
8.2. Inversiones €N SUDSIAIAIIAs. .....cccveeriiiiiie ettt et sttt et ettt e sb e e e samaeesareens 45
NOTA 9. DIVIDENDOS ... eutieiiiiiiieeteeette sttt erteeeeee sttt s teeeaseaeesbete sttt esseeessmeeessbeesseesaseesssmesessseenssessnmeeesmreenn 55
NOTA 10. OTROS INGRESOS ...ttt ettt ctee sttt eteeeubetesbteessteesameeesabeessaesameaesubesessseenssassnmeeesmreenn 55
NOTA 11. GASTOS ADMINISTRATIVOS ....cooiiiiiee ettt et eete sttt esteeeaetesube e s sreeeaseeeeabeeesraeenseassnmenesuneenn 55
NOTA 12. GASTOS DE HONORARIOS.... ..ottt ettt et eiete sttt eseeeeaeeesabeessreeeaseeesumetessaeenneessnmenesuneenn 56
NOTA L3, INTERESES ...ttt ettt ettt sttt et et cabetesb bt et ssmeeesabeesabaesameassmbetessseennsessnmenesmneenn 56
NOTA 14. DIFERENCIA EN CAMBIO ....cccutiiiiiiiiie ettt ettt eteeeiete sttt eseeeesaeeesubeessreeeumeaeesbenessseennsessmmenesmneenn 57
NOTA 15. GANANCIA POR ACCION .......oiieiieieieiiececeetetet et ee e sasa sttt es s sasa s s s s enen s s aesesanes 57
NOTA 16. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS..........coooomueueuererrererereeeesesesesessesenanes 57
16.1. Partes RelacionNadas ......cccceeeieiiiiieiiee ettt ettt sttt caeee sttt et eaeeesabeeeshbeesanae ssmeaesareenane 57
16.2 Transacciones con partes relacioNadas.........cooceiviieieieceeciiieie et e e e e eeter e e e e ee e eenaraeaeeeennes 58



NOTA 17. COMPROMISOS DE INVERSION.........coveeieiterereeeeeeceeie et eeeaeaeses et et es st sasaeses s s st sanes 60

NOTA 18. GESTION DE CAPITAL....uvvteeieeeeetetetieeeeeetetet et eees s et sesasaeses et et es s s st s se s saesesesesenssasaesesanes 60
NOTA 19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA ......cccoviiiiiiiiiiiiiiien 61
NOTA 20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.........cocuevivieeeeereeeeteseseeeseae e sesasseseseseses s sanes 61
ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS (NO @UdItados) .........cccoeueueuieierereeeeeeeeeeseee e es e 62



RESPONSABILIDADES DE LOS DIRECTIVOS SOBRE LAS CUENTAS

Se requiere que los Directivos preparen estados financieros, por cada periodo financiero, que presenten
razonablemente la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compafiia al 30 de junio
de 2018 con cifras comparativas al 30 dejunio y 31 de diciembre de 2017. Para la preparacién de esos estados
financieros, se requiere que los Directivos:

Seleccionen politicas contables apropiadas y luego las apliquen coherentemente.

Presenten informacion, incluyendo las politicas contables, que sea relevante, confiable, comparable
y comprensible.

Tengan juicios y estimaciones razonables y prudentes.

Manifiesten si se han seguido las normas de contabilidad, aplicables, sujetas a cualquier desviacion
de importancia revelada y explicada en las cuentas.

Preparen las cuentas con base en el negocio en marcha a menos que sea inapropiado presumir que
la Compariia continuara en actividad.

Los Directivos confirman que las cuentas cumplen los anteriores requisitos.

Ademas, los Directivos consideran que son responsables de mantener registros de contabilidad apropiados
gue revelen con exactitud razonable en cualquier momento la situacion financiera de la Compariia. También
son responsables de la salvaguarda de los activos de la Compafiia y, por lo tanto, de dar los pasos razonables
para la prevencién y deteccion de fraudes y otras irregularidades.



CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros separados, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2018, y del estado de resultado del
ejercicio y resultado integral, estado de cambios en €l patrimonio y estado de flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicidn de los accionistas y de terceros,
se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los
libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Suramericana S.A existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Suramericana S.A en lafecha
de corte.

Valuacion:Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley 964 de 2005, en mi calidad de representante legal de Suramericana
SA los Estados Financieros y otros informes relevantes para el publico, relacionados con el ejercicio al 30 de
junio de 2018, 30 de junio y 31 de diciembre de 2017 no contienen vicios, imprecisiones o0 errores que
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Informe de Revisién de Informacién Financiera Intermedia

Sefores:
Accionistas de Suramericana S.A.

Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera separado (condensado) adjunto de Suramericana S.A. al
30 dejunio de 2018 vy los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujo de efectivo (condensados) por el periodo de seis meses terminado en esa fecha;
y un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas explicativas. La Gerencia de la
Companiia es responsable por la preparacion y correcta presentacion de esta informacion financiera
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusion sobre este reporte de informacion financiera
intermedia, fundamentada en mi revision.

Alcance de la Revisiéon

He efectuado mi revisidon de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revision 2410 “Revision
de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad“aceptada en
Colombia. Una revision de la informacion financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafia responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. B alcance de una revision es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. Como consecuencia, no expreso una opinion de
auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ningln asunto que me haga pensar que
la informacién financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera separada de Suramericana S.A. al 30 de junio de 2018 y de los
resultados separados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit S.A.S
Bogotéa D.C. Medellin - Antioquia Cali « Valle del Cauca Barranquilla « Atlantico

Carrera 11 No. 99 « 07 Carrera 43 A 4 3 Sur « 130 Avenida 4 Norte No. 6N =61 Calle 77B No. 59-61

Tercer piso Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI. Oficina 502 503 C.E. de Las Américas II. Oficina 311
Tel: + 571 484 70 00 Torre 1 - Piso 14 Tel: +572 485 62 80 Tel: +575 385 22 01

Fax: + 571 484 74 74 Tel: +574 369 84 00 Fax: +572 661 80 07 Tax: +575 369 05 80

Fax: +574 369 84 84
A mc-mber firm ol Ernst & Younrj G<0D¢l
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Otra Informacion

Los formatos que seran transmitidos a la SFC han sido revisados por mi, previo a la firma digital de los
mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La
informacion contenida en los mencionados formatos es concordante con la informacién financiera
intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada de los libros de contabilidad de la Compafiia.

Mariana Milagros'Rodriguez"'

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 112752-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
13 de agosto de 2018



Estado de Situacion Financiera Separado

SURAMERICANAS.A.

30 de junio de 2018

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2017)

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas corrientes
Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes disponibles para la venta
Otros activos no financieros

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Propiedades y equipo

Total activos

Pasivos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a empleados

Otras provisiones

Titulos emitidos

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Prima de emision

Ganancia del ejercicio

Ganancias acumuladas

Otras participaciones en el patrimonio
Reservas

Patrimonio atribuible a las propietarios de la controladora
Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Gonzalo Albi

Represéi

ito Salazar

Nota

6.1
6.1
6.1
6.1
7.1

6.2
6.2
7.1

6.2
7.2

Junio 2018

65,091
65,011
601
145,178
78,865
27,558
60
5,256,565
10,192
5,649,121

3,864
117,810
77,138
22,939
1,983
993,365
100,251
1,317,350

50
1,611,793
261,010
57,450
65,579
2,335,889
4,331,771

4,331,771

5,649,121

Diciembre 2017

31,139
30,868
23

534
21,858
27,558

60
5,574,534
10,271
5,696,845

12,239
262

61
46,989
4,582
994,565
147,647
1,206,345

50
1,611,793
504,888
57,837
308,665
2,007,267
4,490,500

4,490,500

5,696,845

iriana Milagros Rodrigue;

Revisor Fiscal
T.P 112752

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)



SURAMERICANA SA
Estado de Resultados Separado
30 de junio 2018

(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2017)

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Ganancia por método de participacion de subsidiarias

Intereses

Ganancias a valor razonable
Otros ingresos

Diferencia en cambio, neta
Ingresos totales

Gastos administrativos
Beneficios a empleados
Honorarios
Depredaciones

Otros gastos

Intereses

Deterioro

Gastos totales

Ganancia, antes de impuestos
Impuestos a las ganancias

Ganancia, neta

Ganancias por action

Ganancia neta por accién (en pesos colombianos)

Notas
8.2
13

10
14

11

12

13

15

Acumulado
Junio 2018 Junio 2017

372,822 424,978
455 1,889
6,034 3,288
395 947
(12,915) (1,503)
366,791 429,599
(16,369) (21,432)
(19,726) (20,626)
(5,151) (11,224)
(387) (275)
(©) -
(37,009) (44,548)
(12) (19
(78,656) (98,124)
288,135 331,475
(27,125) (35,548)
261,010 295,927
2,615,617 2,965,527

Trimestre
Junio 2018 Junio 2017

219,406 217,939
307 706
5,389 1,353
(368) 389
(6,453) 1,501
218,281 221,888
(6,713) (16,925)
(10,085) (10,389)
(2,952) (6,451)
(196) (140)
©) -
(17,925) (21,345)
(6) (16)
(37,880) (55,266)
180,401 166,622
(16,089) (15,663)
164,312 150,959
1,646,585 1,512,782



SURAMERICANAS.A.

Estado de Resultado Integral Separado

Al 30 de junio de 2018

(Con cifras comparativas ai 30 de junio de 2017)

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias (pérdidas)
de inversiones en instrumentos de patrimonio

Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del
periodo, neto de impuestos

Ganancias por coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral

Resultado integral total

Gonzalo Alberto,
Representan

Nota

>to Salazar

Acumulado
Junio 2018 Junio 2017
261,010 295,927
(243,086) 40,315
(243,086) 40,315
(243,086) 40,315
17,924 336,242
Mariana

Trimestre
Junio 2018 Junio 2017
164,311 150,958
(71,181) 103,601
(71,181) 103,601
(71,181) 103,601
93,130 254,559

Revisor Fiscal

T.P. 112752 -T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)
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Saldo al 1de enero de
2018

Otro resultado Integral

Método de
participacion
reconocido en el
patrimonio

Utilidad del ejercicio

Resultado integral total
neto del periodo

Traslado a ganancias
acumuladas
Distribucion de
resultados 2017 Segun
acta de Asamblea de
Accionistas No 29 del
15 de Marzo de 2018:
Dividendos reconocidos
como distribuciones a
los propietarios
(1.766.382 pesos por
accion)

Reservas para
proteccion de
inversiones

Cambio de politica
deterioro IFRS 9

Saldo al 30 de Junio de
2018

SURAMERICANAS.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado

Al 30 de junio de 2018

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Capital Prima de
emitido emision
50 1,611,793

50 1,611,793

Ganancias
acumuladas

57,837

504,888

(176,265)

(328,622)

(387)

57,450

Otros
Reserva
resultados
; legal
integrales
308,665 74,763
(243,086) -
(243,086) 1
(243,086) -
1 -
65,579 74,763

Reserva
Ocasional

1,932,504

328,622

2,261,126

Utilidad del
ejercicio

504,888

261,010

261,010

(504,888)

261,010

Total
Patrimonio

4,490,500

(243,086)

(243,086)

261,010

17,924

(176,265)

(387)

4,331,771



Saldo al 1 de enero de 2017

Otro resultado integral

Instrumentos financieros con cambios al ORI
Método de participacion reconocido en el

patrimonio
Utilidad del ejercicio

Resultado Integral Total Neto del periodo
Traslado a ganancias acumuladas
Distribucion de resultados 2016 Segln acta
de Asamblea de Accionistas No 28 del 23 de

Marzo de 2017:

Dividendos reconocidos como distribuciones
a los propietarios (1.698.444 pesos por

accion)

Reservas para proteccion de inversiones

Impuesto a la riqueza

Saldo al 30 de Junio de 2017

Gonzalo Alberto Pérez Ri

Representante Legal

SURAMERICANA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado

Al 30 de junio de 2017

(Expresados en millones de Pesos colombianos)

Capital
emitido

50

50

Prima de Ganancias
emision acumuladas
1,611,793 57,837
400,861
- (169,486)
(230,186)
(1,189)
1,611,793 57,837

Otros
resultados
integrales

186,796
40,315
2

40,313

40,315

227,111

Reserva
legal

74,763

74,763

Mariana Milagros Rodriguez

Utilidad
Reserva
. del
Ocasional L
ejercicio
1,702,318 400,861
- 295,927
295,927
(400,861)
230,186
1,932,504 295,927

Revisor Fiscal
T.P. 112752-T

Total
Patrimonio

4,034,418
40,315
2

40,313

295,927
336,242

(169,486)

(1,189)
4,199,985

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 13 de agosto de 2018)
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SURAMERICANA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Separado
Al 30 de junio de 2018

(Con cifras comparativas al 30 de junio 2017)
(Expresados en millones de Pesos colombianos)

Utilidad del periodo
Ajustes para conciliar la ganancia
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por costos financieros
Ajustes por el incremento de cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por el incremento en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién
Ajustes por el incremento (disminucién) de cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes por el incremento en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas de moneda extranjera no realizadas
Ajustes por pérdidas del valor razonable
Ajustes por ganancias no distribuidas por aplicacién del método de participacion
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicién de activos no corrientes
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Total ajustes para concillar la ganancia
Flujos de efectivo netos utilizados en operaciones
Dividendos recibidos de subsidiarias
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otras salidas para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Compras de propiedades y equipo
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Reembolsos de préstamos
Dividendos pagados

Intereses pagados
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiacion
Incremento neto de efectivo y equivalentes at'efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Nota

6.1

Junio 2018
261,010

27,125
37,009
(176)
(157)
(8,336)
387

1
(24,050)
12,122
(5,998)
(372,821)
3

(491)
(335,372)
(74,362)
328,039
491
(54,452)
199,716

(68,477)
(323)
(68,800)

(58,755)
(38,209)
(96,964)
33,952
33,952
31,139
65,091

Mariana'TfWagrosRodriguez'

Revisor Fiscal

T.P. 112752-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(véase mi informe del 13 de agosto de 2018)

Junio 2017
295,927

35,548
44,548
(985)

77

5,278
110

275

26
(1,150)
1,538
(3,288)
(424,978)
(3,078)
(346,079)
(50,152)
190,494
1,889
(38,001)
104,230

(36,925)
(478)
(37,403)

(1,468)
(84,743)
(47,104)

(133,315)
(66,488)
(66,488)
118,408

51,920

13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2018 (con cifras comparativas al 30 de junio y 31 de diciembre de
2017). Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto los valores en monedas extranjeras,

tasa de cambio y la utilidad por accién.

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Suramericana S.A. en adelante Suramericana, se constituy6 segun Escritura Publica No. 689 del 25 de mayo
de 1999 en la Notaria 14 de Medellin. Formalizada contablemente el 1 ode agosto de 1999, el domicilio
principal es en la carrera 63 No. 49 A 31, en la ciudad de Medellin; pero podrd tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del extranjero cuando asi lo determine su Junta

Directiva. La duraciéon de la sociedad es hasta el afio 2052.

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversién en bienes muebles,
ademdas de cualquier clase de bienes muebles en especial lo hard en acciones, cuotas o partes en sociedades,

entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos.

Asi mismo podrd invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado
publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversiéon pueden ser de caracter publico

o privado, nacionales o extranjeros.

Accionistas Acciones % Participacion

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 80,958 81.13%
Minchener Ruckversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft 18,828 18.87%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. 1 0.001%
Fundacién Suramericana 1 0.001%
Corporacion Unidad de Conocimiento Empresarial 1 0.001%
TOTALES 99,789 100%

La matriz de Suramericana es Grupo de Inversiones Suramericana S.A, en adelante Grupo Sura.

Suramericana S.A. clasifica sus inversiones de dos formas: las estratégicas, enfocadas en los sectores de
seguros, seguridad social y servicios financieros y las inversiones de portafolio que hacen parte de diversos

sectores.

En los Gltimos afios, Suramericana ha extendido sus inversiones estratégicas a otros paises en el hemisferio
occidental, a paises de América Central, como El Salvador, RepuUblica Dominicana y Panamad, paises de

América del Norte como México y paises de Suramérica como Brasil, Argentina, Chile y Uruguay.

Suramericana realizé una emisién de bonos ordinarios el dia 22 de junio de 2016; el monto emitido fue de
un billon de pesos ($1.000.000), distribuido en 4 series (4, 7, 10y 15 afios) y todas indexadas a inflacién y con
pagos de interés trimestrales. Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Ordinarios han sido
destinados en un ciento por ciento (100%) a la sustituciéon de pasivos financieros de Suramericana.

Mediante la Resolucion No. 0594 del 17 de mayo de 2016, la Superintendencia Financiera ordend la

inscripcién de la Compafiia, asi como de los bonos ordinarios emitidos por ella, en el Registro Nacional de
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Valoresy Emisores -RNVE-, fecha en la cual, Suramericana S.A., debido a su calidad de Emisor de Valores, ha

pasado a ser controlada exclusivamente por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En reunién de segunda convocatoria, el 29 de junio de 2018, la Asamblea General de lostenedores de Bonos
Ordinarios Emision 2016 contando con un quorum del sesenta y siete (67%) de la emisién, correspondiente
a noventa y dos (92) tenedores de bonos en circulacién, aprob6 de manera unéanime la propuesta de
Suramericana referida a las operaciones de fusién y escision con sus filiales de Panam& y Colombia,

tendientes a la reorganizacién por simplificacion de la estructura societaria.

A finales del mes de julio de 2017, Suramericana S.A. constituy6é la sociedad SURA SAC LTD., compafiia de
cuentas segregadas domiciliada en Bermuda, a través de la cual, en el marco de la estrategia de Gestién de
Tendencias y Riesgos, se ofreceran alternativas de transferencia de riesgos a los clientes de las diferentes
filiales de seguros de Suramericana S.A. La participacién de Suramericana en esta sociedad es directa, con

una inversién de USD 330.000 que corresponde al 100% de su capital.

El 16 de marzo de 2018, Suramericana S.A. constituy6 la sociedad INVERSIONES SURA BRASIL PARTICIPANOES
LTDA, domiciliada y regida por las leyes de la Republica de Brasil con el propdésito de facilitar el desarrollo de
los negocios e inversiones de Suramericana en Latinoamérica y particularmente en el pais en el cual estaré
domiciliada. La participacion de Suramericana en la nueva compafiia corresponde al 100% de su capital y sera
de manera indirecta, a través de sus filiales colombianas Inversiones Sura Brasil S.A.S y Operaciones
Generales Suramericana S.A.S. El valor de la inversion inicial en esta sociedad fue de mil reales (R$ 1.000,00),
representados en 1.000 mil cuotas de capital, de valor nominal de un real (R$ 1,) cada una. Con el prop6sito
de cumplir el fin para el que fue constituida, el dia 30 de marzo, esta compafiia recibi6 como aporte de capital
por parte de Inversiones Sura Brasil S.A.S. R$ 265,522,242 reales, representados en el 99.99 % de la

participacién accionaria de Seguros Sura S.A. (Brasil).
1.1. Grupo empresarial

Acogiendo recomendaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia en julio de 2008, Suramericana
registr6 el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los términos establecidos
en la Ley 222 de 1995. La Compafiia se encuentra registrada en Cadmara de Comercio de Medellin bajo el
nimero 21-257352-04.

Para el afio 2014 se modificé la estructura y nombre del Grupo Empresarial pasando a tener como Unica

M atriz a Grupo de Inversiones Suramericana S.A.y el nuevo nombre de Grupo Empresarial Sura.

Suramericana siendo subordinada de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ejerce control sobre las

siguientes compafifas:

Razdn social Domicilio
Financia Expreso S.A. Bogota, Colombia
Proteccién Garantizada LTDA. Bogota, Colombia
Atlantis Sociedad Inversora S.A. Buenos Aires, Argentina
Santa Maria del Sol S.A. Buenos Aires, Argentina

Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Argentina)

Buenos Aires, Argentina
S.A)

Aseguradora de Créditos y Garantias S.A. Buenos Aires, Argentina
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Raz6n social Domicilio

Inversura Panamaé& International, S.A. Ciudad de Panama, Panama
Seguros Suramericana, S.A Ciudad de Panama, Panama
Servicios Generales Suramericana, S.A. Ciudad de Panama, Panama
Sura Re LTD. Hamilton, Bermudas
Sura SAC LTD. Hamilton, Bermudas
Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S Medel in, Colombia
Diagndstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS Medel in, Colombia
EPSy Medicina Prepagada Suramericana S.A. Medel in, Colombia
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. Medel in, Colombia
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. Medel in, Colombia
Seguros de Vida Suramericana S.A. Medel in, Colombia
Seguros Generales Suramericana S.A. Medel in, Colombia
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. Medel in, Colombia
Servicios Generales Suramericana S.A.S. Medel in, Colombia
Inversiones Sura Brasil S.A.S. (en liquidacion) Medel in, Colombia

Seguros Sura, S.A de C.V. (antes Royal & Sun Alliance Seguros

(M éxico) S.A. de C.V.) Ciudad de México, México
Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Uruguay) S.A) Montevideo, Uruguay
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A.-Asesuisa San Salvador, El Salvador
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas San Salvador, El Salvador

Inversiones Suramericana Chile Limitada (antes Inversiones RSA . )
.......................... Santlagso,lc'hl e

Chilean Holding Suramericana SPA (antes RSA Chilean Holding SpA) Santiago, Chile
Seguros Generales Suramericana S.A (antes RSA Seguros Chile S.A)) Santiago, Chile

Seguros de Vida Suramericana S.A (antes RSA Seguros de Vida S.A.) Santiago, Chile

Seguros Sura S.A Santo Domingo, RepuUblica Dominicana
Seguros Sura S.A (antes Royal & Sun Alliance Seguros (Brasil) S.A.) Sao Paulo, Brasil
Inversiones Sura Brasil Participares Ltda. Sao Paulo, Brasil

Las Juntas Directivas de las filiales Seguros de Vida Suramericana S.A. y Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. autorizaron a sus administradores para avanzar en una operaciéon de fusién en la cual la
primera absorberd a la segunda, con el objetivo de generar una mayor eficiencia de capital, gracias a la
complementariedad de la estructura financiera que tienen ambas compafiias. El tramite estard sujeto al
cumplimiento de los procedimientos legales correspondientes, a las aprobaciones por parte de los 6rganos
de gobierno de cada una de las compafiias y al pronunciamiento de la Superintendencia Financiera de

Colombia.
NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados condensados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,

reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015,
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2131 de 2016y 2170 de 2017. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés, traducidas de manera oficial y
autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Las
normas bases corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 31 de diciembre de 2015 y a las
enmiendas efectuadas durante el afio 2016 por el IASB. Estas normas de contabilidad y de informacion
financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) contenidas en el
“Libro Rojo versién 2015” publicado por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia estd sujeta a algunas excepciones establecidas
por el regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varian
dependiendo del tipo de compafiia, para Suramericana aplican las siguientes:

- El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo afio y
modificado por el Decreto 2131 de 2016, establece que la determinacion de los beneficios post
empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se efectuara de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 19, sin embargo, requiere la revelacion del célculo de los pasivos
pensionales de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos
1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo
dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables
utilizadas vy las diferencias con el calculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

- Por medio de la ley 1739 de 2014 se crea un impuesto de caracter transitorio, hasta el afio 2017
llamado el impuesto a la riqueza, el cual se causa por la posesion de riqueza. En el articulo 10 se
indica que los contribuyentes de este impuesto podran imputarlo contra reservas patrimoniales sin
afectar las utilidades del ejercicio.

2.2. Estados financieros de periodos intermedios

Los estados financieros separados para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, han sido
preparados de acuerdo con NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, de acuerdo con lo anterior, no
incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas por los estados financieros anuales. Por lo tanto, estos
estados financieros de periodo intermedio deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados anuales de Suramericana al 31 de diciembre de 2017.

2.3. Bases de medicién

La presentacién de estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que se hagan estimados y
supuestos que afectan los montos reportados vy revelados en los estados financieros, sin menoscabar la
fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados. Los
estimados y los supuestos son revisados constantemente. La revisidn de los estimados contables se reconoce
en el periodo en el cual los estimados son revisados si la revision afecta dicho periodo o en el periodo de la
revision y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que se clasifican en la
categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, y aquellas inversiones patrimoniales
medidas a valor razonable a través de patrimonio, todos los derivados financieros y los activos y pasivos
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reconocidos que se designan como partidas cubiertas en una cobertura de valor razonable, cuyo valor en
libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los riesgos objeto de cobertura.

2.4. Actualizacion de politica contable

La Junta Directiva de Suramericana, previa recomendacion del Comité de Auditoria y Finanzas aprobo una
actualizacidn de las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos por contratos con clientes y
las metodologias de deterioro aplicadas sobre los activos financieros, con el propdsito de homologar el
alcance en la NIIF 15 y NIIF 9 respectivamente, las cuales tuvieron entrada en vigor a partir del 1 de enero de
2018.

Frente a la politica de ingresos (NIIF 15), esta actualizacion permitira clasificar los ingresos obtenidos por la
compaiiia de acuerdo con las actividades realizadas para satisfacer las obligaciones adquiridas
contractualmente con los clientes, independientemente de que estas se estipulen en un Unico contrato. El
principal impacto asociado a este cambio se da en el caso de las aseguradoras, donde se requiere la
separacién de los ingresos recibidos por primas de seguro, de los ingresos por servicios complementarios
(asistencias), por considerar que existen obligaciones de desempefio diferentes a cumplir a los clientes, sin
embargo, este cambio sélo generarad un efecto en la presentacion de los estados financieros. Para los demas
segmentos de operacion no se han identificado cambios significativos.

Con relacion a la politica de deterioro prospectivo (NIIF 9), la metodologia se fundamenta en la pertinencia
de afectar los resultados de la compafiia por las pérdidas asociadas al riesgo de crédito de los activos
financieros desde el momento inicial de su reconocimiento en el balance, en lugar de esperar a que
necesariamente se presente un evento o contingencia que evidencie su deterioro, como ocurre con la
metodologia de perdidas incurridas que establecia el anterior estandar (NIC 39). La metodologia prospectiva
corresponde a la estimacion de perdida que se puede prever desde el momento inicial en que se reconoce
el activo financiero, con base a la probabilidad por la exposicion y garantias reales que tiene la compaiiia.
Estas actualizaciones surtieron efecto a partir del 1 de enero del afio 2018.

2.5. Presentacion de estados financieros

Suramericana presenta el estado de situacién financiera por orden de liquidez y en el estado de resultados
integrales, los ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha compensacién sea permitida o
requerida por alguna norma o interpretaciéon contable y sea descrita en las politicas de Suramericana.
NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros separados, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de

Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indigue lo contrario.

A continuacion, se detallan las politicas contables significativas que Suramericana aplica en la preparacion de
sus estados financieros separados:

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo
incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y las operaciones de mercado monetario

18



facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion.

3.2. Instrumentos financieros
Activos financieros

Suramericana reconoce en el momento inicial sus activos financieros al valor razonable, para la mediciéon
posterior a costo amortizado o a valor razonable dependiendo del modelo de negocio de Suramericana para
gestionar los activos financieros vy las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento.
En el reconocimiento inicial de una inversidn, Suramericana medira un activo financiero a su valor razonable.

Para el caso de los activos contabilizados al valor razonable, disminuido en los costos de transaccion, ya que
los mismos se imputan a una cuenta del gasto. Mientras que para los activos contabilizados al costo
amortizado los costos de transaccion se suman, ya que los mismos se vuelven parte integral del costo del
instrumento financiero y como tal se podran amortizar durante toda la vida del titulo a través del método de
la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros se reconocen a la fecha de cierre de la operacion. Asi mismo, los ingresos por intereses
se reconocen en el mismo rubro donde se reconoce la valoracion.

Cuentas por cobrar

Suramericana definié que el modelo de negocio para las cuentas por cobrar es recibir los flujos de caja
contractuales, razén por la cual son valorados inicialmente a su valor razonable y son medidos
posteriormente a su costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

Activos financieros diferentes a los que se miden a costo amortizado

Los activos financieros diferentes de aguellos medidos a costo amortizado se miden a valor razonable, lo cual
incluye las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para propositos de negociacion.

Los dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones se reconocen en el estado de resultados en la
seccién resultado del periodo.

Los activos financieros que se miden a valor razonable no se les efectian pruebas de deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Para los activos a costo amortizado, el deterioro es evaluado utilizando el modelo de pérdidas crediticias
esperada.

La periodicidad del deterioro se calcula mensual y el modelo depende del tiempo de activo financiero:

Inversiones:

Para determinar el deterioro de los activos financieros se tiene en cuenta lo siguiente:

- No se deterioraran los instrumentos cuyo emisor sea un Gobierno o una entidad respaldada por el Gobierno
y que estén emitidos en la moneda funcional del pais donde ejerce soberania ese Gobierno.
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- Instrumentos sin variacion significativa en el nivel de riesgo de crédito desde el momento de la compra:
para estos se determinara el deterioro basado en la probabilidad de ocurrencia de un evento de riesgo de
crédito en los proximos 12 meses posteriores a la fecha de reporte.

- Instrumentos con variacion significativa en el nivel de riesgo de crédito desde el momento de la compra:
para estos se determinara el deterioro basado en la probabilidad de ocurrencia de un evento de riesgo de
crédito durante toda la vida del instrumento.

Pasivos financieros

Suramericana en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del pasivo financiero y
clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la medicion posterior a costo
amortizado o valor razonable dependiendo del pasivo.

Los pasivos a costo amortizado se miden usando la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja,
como también a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se
incluye como costo financiero en el estado de resultado integral.

Los instrumentos financieros que contienen tanto un componente pasivo como de patrimonio (instrumentos
financieros compuestos), deberan reconocerse y contabilizarse por separado. El componente pasivo esta
determinado por el valor razonable de los flujos de caja futuros y el valor residual es asignado al componente
patrimonial.

Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se vende,
transfiere, expiran o Suramericana pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de
efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacidn
financiera cuando la obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el
valor neto en el estado de situacion financiera separado, solamente si (i) existe, en el momento actual, un
derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, vy (ii) existe la intencion de liquidarlos por
el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Instrumentos financieros derivados

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacion se
incluirian en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras”, en el Estado de Resultado Integral
Consolidado. Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros (derivados implicitos), son
tratados como derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable. Es de aclarar que para marzo 2018,
marzo y diciembre 2017 no se tenian instrumentos financieros derivados.
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Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser desighado por Suramericana como
instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura
son tratadas e informadas como derivados para negociacion, aun cuando proporcionan una cobertura
efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Instrumentos financieros compuestos

De acuerdo con la NIC 32, un emisor de un instrumento financiero no derivado debera evaluar las condiciones
para determinar, si este podria ser considerado como instrumento financiero compuesto, es decir, si este
contiene un componente de pasivo y de patrimonio, en donde:

- El pasivo financiero: corresponde una obligacion contractual de entregar dinero u otro activo
financiero o de intercambiar instrumentos financieros, bajo condiciones que son potencialmente
desfavorables.

- Instrumento de patrimonio: es cualguier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos (activos netos).

En el evento en que Suramericana emita acciones preferenciales, estas no pueden ser consideradas en su
totalidad como un instrumento de patrimonio, ya que las clausulas contractuales incorporan una obligacion
de entregar efectivo u otro activo financiero. De igual forma, no pueden ser consideradas en su totalidad
como un instrumento pasivo, porgue no se tiene la obligacion de entregar al tenedor el total del dinero
recibido en la emision de las acciones, este tipo de titulos deberan ser considerados como un instrumento
financiero compuesto.

Medicion inicial de un instrumento financiero compuesto

Los instrumentos financieros compuestos deben ser separados entre el componente de pasivo y patrimonio.
Por tanto, para la medicién inicial de un instrumento financiero compuesto, el componente de patrimonio
se determinara como el importe residual que se obtenga después de deducir, del valor razonable del
instrumento en su conjunto y el importe que se haya determinado por separado para el componente de
pasivo. La suma de los importes en libros asignados, en el momento del reconocimiento inicial, a los
componentes de pasivoy de patrimonio, sera siempre igual al valor razonable que se otorgaria al instrumento
en su conjunto. No podran surgir pérdidas o ganancias derivadas del reconocimiento inicial por separado de
los componentes del instrumento.

Costos Incrementales relacionados con la emision de acciones preferenciales

Bajo NIC 32, una compafiia incurre en diversos tipos de costos cuando emite instrumentos de patrimonio
propio, los cuales se contabilizaran como una detraccién, es decir un menor valor del mismo (neto de
cualquier beneficio fiscal relacionado), en la medida en que sean costos incrementales directamente
atribuibles a la transaccion de patrimonio, que se habrian evitado si la compafiia no hubiera llevado a cabo
dicha emisién.

Los costos de transaccion relativos a la emisién de un instrumento financiero compuesto se distribuiran entre
los componentes de patrimonio y pasivo, en este Ultimo considerando que la NIIF 9 en el reconocimiento
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inicial establece que una compafiia medira un activo financiero o pasivo financiero a su valor razonable mas
o0 menos, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo
financiero o pasivo financiero. Estos costos deberan ser incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva
calculada para su valoracion.

Los costos de transaccion se distribuiran entre el componente de pasivo y patrimonio utilizando una base de
reparto que sea racional y coherente.

Medicion posterior de un pasivo financiero originado por un instrumento financiero compuesto
Suramericana S.A., debera medir de manera posterior al reconocimiento inicial el pasivo financiero al costo
amortizado.

3.3. Activos y pasivos por impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de caracter general obligatorio a favor del Estado y a cargo de la
compaiiia, por concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases impositivas del
periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del orden nacional y territorial que rigen en Colombia.

3.3.1. Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se
espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en el
impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta fiscal y la ganancia o pérdida
contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afio corriente y conforme con lo establecido
en las normas tributarias en Colombia. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar dichos
valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

3.3.2. Diferido

Elimpuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido pasivo
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y el impuesto diferido activo se
reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales
y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién de
negocios y que, al momento de la transaccion no afecto ni la ganancia contable nila ganancia o pérdida fiscal;
y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas vy
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en el futuro
cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas diferencias deducibles.
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El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se reducen
en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar la totalidad o
una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan
en cada fecha de presentacién y se reconocen en la medida en que sea probable que las ganancias
impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a
completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para ello
y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas
fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
Los activos vy los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se relacionan con
la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a realizar el activo y a liquidar
el pasivo de forma simultanea.

3.4. Inversiones
3.4.1. Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por alguna de las Compaiiias que
conforman el portafolio de Suramericana. El control existe cuando alguna de las Compafiias tiene el poder
para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operacion y
financiacion con el propdsito de obtener beneficios de sus actividades y estd expuesta, o tiene derecho, a los
rendimientos variables de ésta.

De acuerdo con la enmienda de la NIC 27 de Estados Financieros Separados, Suramericana aplica el método
de participacion para la medicion y contabilizacion de las subsidiarias en sus estados financieros separados.

3.5. Moneda

3.5.1. Funcional y de presentacién

Los estados financieros separados se presentan en millones de pesos colombianos, que es también la
moneda funcional y de presentacién de la sociedad dominante y han sido redondeados a la unidad mas
cercana.

3.5.2. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en moneda

extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de cierre del periodo;
las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas de cambio a
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la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no monetarias que se miden a costo histérico

se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Las tasas utilizadas para la conversion de divisas en los estados financieros consolidados a las fechas de corte

son:

Tasa promedio Tasa de cierre
Junio 2018  Junio 2017 Junio 2018  Diciembre 2017

Peso Colombiano (COP/USD) 2,849.14 2,921.00 2,930.80 2,984.00
Peso Chileno (CLP/USD) 612.09 659.79 653.00 607.15
Peso Dominicano (DOP/USD) 49.13 47.29 49.43 48.33
Peso Mexicano (MXN/USD) 19.07 19.43 19.65 19.52
Peso Uruguayo (UYU/USD) 29.26 28.36 31.55 28.69
Argentina (ARS/USD) 21.60 15.69 27.90 18.54
Brasil (BRS/USD) 3.42 3.18 3.86 3.31

3.6. Ingresos ordinarios

Ingresos por dividendos

Suramericana reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a recibir el pago, que es
generalmente cuando son decretados los dividendos, excepto cuando el dividendo represente una
recuperacion del costo de la inversién.

Medicion de ingresos

Suramericana deberd medir los ingresos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir.

El monto de los ingresos que surgen de una transacciéon generalmente es determinado por acuerdo entre la

Compafifayelcomprador o el usuario del activo.

Para la Compafifa, en casi todos los casos, la contraprestacion se da en la forma de efectivo o equivalente al

efectivo y el monto de los ingresos es el monto de efectivo o equivalentes de efectivo recibido o por recibir.
3.7. Ganancia por accion

Las ganancias por accién bésicas se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores de

acciones ordinarias entre el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el periodo.

3.8. Beneficios a los empleados
Los beneficios a los empleados comprenden todas las contraprestaciones que Suramericana proporciona a
los trabajadores a cambio de los servicios prestados. Los beneficios aempleados son clasificados como: corto

plazo, post- empleo, otros beneficios a largo plazo y/o beneficios por terminacion.

Beneficio de corto plazo
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Son beneficios (diferentes de los beneficios por terminacién) que se espera liquidar totalmente antes de los
doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los

empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.
Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo hacen referencia a todos los tipos de remuneracion que se le adeudan al
empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o durante la prestacién del
servicio. Para este beneficio, Suramericana deberd medir el superavit o déficit en un plan de beneficios a
empleados a largo plazo, utilizando toda la técnica que se aplica para los beneficios post-empleo tanto para
la estimacion de la obligacion como para los activos del plan; y deberd determinar el valor del beneficio

definido neto hallando el déficit o superavit de la obligacién.
Beneficios post-empleo

Los beneficios post-empleo son todas aquellas remuneraciones otorgadas al empleado, pero que son
posteriores al periodo de empleo y que se otorgaran una vez se complete dicha etapa. De igual forma,
dependiendo de la esencia econémica de la remuneraciéon otorgada, el beneficio podria ser un plan de
aportaciones definidas, bajo la cual la obligacién se limita a las aportaciones fijadas que paga a una compafiia
externa o fondo, se reconoce una vez el empleado haya prestado sus servicios durante un periodo y se revela
el gasto del periodo a su valor nominal; o podria ser un plan de beneficios definidos, donde Suramericana
tiene la obligacién legal o implicita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo, y
requerird el uso de un calculo actuarial, con el fin de efectuar el reconocimiento de la obligacion por

beneficios definidos sobre la base de las suposiciones actuariales.

Los beneficios clasificados de largo plazo y post-empleos son descontados con las tasas de los bonos de
gobierno emitidos por cada uno de los paises, considerando las fechas de los flujos en lo que Suramericana

espera realizar los desembolsos.

Los beneficios porterminacién, los cuales constituyen pagos por retiro anticipado o pagos por despido, y por
lo tanto s6lo surgirdn en el momento de la terminacién de la relacion laboral. Suramericana debe reconocer
los beneficios por terminacién como un pasivo y un gasto en el momento en que ya no se pueda retirar la

oferta de los beneficios por temas contractuales o que reconozca los costos de una reestructuracion.
3.9. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros se recuperara a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso
continuado; estos activos o grupos de activos se presentan de forma separada, como activos y pasivos
corrientes, en el estado de situacién financiera por el menor entre su valor en libros o su valor razonable

menos los costos de venta y no se deprecian ni amortizan desde la fecha de su clasificacién.
Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles en sus condiciones

actuales, para su venta inmediata, la transaccién de venta es altamente probable y se espera concretar

dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

25



Suramericana considera como operaciones discontinuadas un componente de una compafifa que ha sido
dispuesto, o clasificado como mantenido para la venta, el cual podria representar una linea de negocio o un
area geografica de operaciones importantes separadas; ser parte de un Gnico plan coordinado para disponer
de una linea de negocio o de un area geografica de operaciones separadas; o ser una subsidiaria adquirida

con el objeto exclusivo de revenderla.

Los ingresos, costos y gastos procedentes de una operaciéon discontinuada se presentan de forma separada
de los procedentes de las actividades continuadas, en una sola partida después del impuesto sobre la renta,
en el estado del resultado integral consolidado del periodo corriente y del periodo comparativo del afio
anterior, aun cuando el Suramericana retiene una participacién no controladora en la subsidiaria después de

laventa.
3.10. Propiedad y equipo

Suramericana define como propiedad y equipo aquellos activos tangibles que seran utilizados en méas de un

periodo contable que se espera que sean recuperados a través de su uso y no a través de su venta.

Suramericana determinard como costo inicial de la propiedad y equipo los costos incurridos en la adquisicién
o en laconstrucciéon de estos activos hasta que estén listos para ser usados.

Suramericana reconocerd como elemento de propiedad y equipo aquellos activos que presenten un costo
de adquisicion superior USD 700. Excepto para los activos clasificados como tecnologia, en los cuales deberan
tener un costo de adquisicion superiora USD400. El costo de adquisicién serd medido de acuerdo con la tasa
de cambio de la transaccion y después de descontar cualquier descuento o rebaja obtenido en lacompra del
activo.

Cuando Suramericana decida realizar compras masivas de activos homogéneos, es decir adquiridos en la
misma fecha y que retnan las mismas condiciones se puede realizar la activacién de esta compra en masiva
siempre y cuando supere el valor de USD$ 100,000, los cuales serdn medidos de acuerdo con la tasa de
cambio de la transaccién y después de descontar cualquier descuento o rebaja obtenido en la compra del

activo.

Suramericana medird posterior a su reconocimiento los bienes inmuebles (terrenos y edificaciones), bajo un
modelo de revaluacion, es decir a su valor razonable, el cual el precio que seria recibido por vender el activo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado, a una fecha de medicién determinada.

Para las dem as clases de propiedad y equipo se utilizard el modelo del costo.

Suramericana deberd efectuar maximo cada cuatro afios avaltos técnicos para asegurar que el valor en libros
del activo no difiera significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos por revaluacion
habitualmente se acreditardn a otro resultado integral en el estado del resultado integral, y se acumularéan

como un componente separado del patrimonio denominado "superavit de revaluaciéon".

Las disminuciones en los activos deberan ser llevados como un menor valor del saldo de otros resultados

integrales, si existiese sino directamente a resultados.

Depreciacion
Suramericana depreciard sus elementos de propiedad y equipo por el método de linea recta, para todas las
clases de activos, excepto para los terrenos. Los terrenos y los edificios son activos separados, y se

contabilizardn por separado, incluso si han sido adquiridos de forma conjunta.
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La depreciacién comenzard cuando los activos estén en la ubicacién y en las condiciones necesarias para que
puedan operar; y cesard en la fecha en que el activo sea clasificado como mantenido para la venta o como
propiedad de inversi6n medida a valor razonable, de acuerdo a las politicas contables aplicables.

Suramericana dard de baja en cuentas un elemento de propiedades y equipo si este serd vendido o cuando
no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién. La pérdida o ganancia surgida

al dar de baja un elemento de propiedades y equipo se incluird en el resultado del periodo.

Valor residual
Suramericana asignard valores residuales para los vehiculos clasificados de uso administrativo el cual
equivaldrd al 30% del costo de adquisicién del activo. Para las dem4s clases de activos se asumir&d un valor

residual cero.

Vidas Utiles

Suramericana definié los siguientes periodos de vidas utiles para la propiedad y equipo:

Edificios 20 a 100 afios
Equipo de tecnologia 3 a 10 afios
Equipo médico 6 a 17 afos
Muebles y enseres 6 a 10 afios
Vehiculos 4 a 10 afios
Mejoras en propiedad ajena A la vigencia del contrato o vida util cual sea menor

Suramericana debera revisar las vidas utiles de todos los activos, por lo menos al final de cada periodo

contable.
3.11. Valor razonable
Para medir el valor razonable, Suramericana debe determinar todos los elementos siguientes:

a. Activos o pasivo concreto, objeto de la mediciéon (de forma coherente con su unidad de cuenta).

b. Para un activo no financiero, la premisa de valoracién que es adecuada para la medicion.

c. El mercado principal (0 méas ventajoso) para el activo o pasivo.

d. La(s) técnica(s) de valoracién adecuada(s) para la medicién, considerando la disponibilidad de datos con
los cuales se pueda desarrollar las variables que representen los supuestos que los participantes de mercado
utilizaran al fijar el precio del activo y pasivo y el nivel de lajerarquia del valor razonable en la que se clasifican

las variables.
Medicién del activo o pasivo
Al medir el valor razonable de un activo o pasivo, Suramericana debe tener en cuenta lo siguiente:

Las caracteristicas del activo o pasivo en la misma forma en que los participantes de mercado las

considerarian para fijar el precio de dicho activo o pasivo, por ejemplo, los siguientes:

. La condicién y localizacién del activo.

03 Restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.
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La forma en que esas caracteristicas serian tenidas en cuenta por los participantes de mercado.
Medicion de los pasivos no financieros

Una medicion a valor razonable supone que un pasivo no financiero se transfiere a un participante del
mercado en la fecha de medicion, que este pasivo permanecerd en circulacién y que el participante que
recibio el pasivo requeriria satisfacer la obligacion.

Cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacién para la fijaciéon del precio, la
informacién podra ser recibida para estas partidas si estan mantenidas por otras partes como activos y el
valor razonable del pasivo se medira desde la perspectiva de un participante de mercado.

Valor razonable en el reconocimiento inicial

Cuando Suramericana adquiere un activo, o asume un pasivo, el precio pagado (o el precio de la transaccion)
es un precio de entrada. Debido a que las compafiias no venden necesariamente activos a los precios pagados
para adquirirlos y de forma analoga, las compafiias no necesariamente transfieren pasivos a los precios
recibidos por asumirlos, conceptualmente los precios de entrada vy salida son diferentes. El objetivo de la
medicion del valor razonable es estimar el precio de salida.

Técnicas de valoracion:

Suramericana utiliza las siguientes técnicas de valoracién:

*  Enfoque de Mercado: esta técnica se utiliza principalmente en la valoraciéon de las propiedades de
inversion y de los activos fijos cuya medicion posterior se ha definido por Suramericana como modelo
reevaluado. También se utiliza en los activos financieros que se han definido de acuerdo al modelo
de negocios a valor razonable y que presentan un mercado activo.

*  Enfoque del ingreso: se utiliza esta técnica de valoracién para activos y pasivos financieros
determinados a valor razonable y que no presentan un mercado activo.

*  Enfoque del costo: Una técnica de valoracion que refleja el importe que se requeriria en el momento
presente para sustituir la capacidad de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de
reposicion corriente).

3.12. Provisiones y contingencias

Las provisiones se registran cuando Suramericana tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado, es probable que Suramericana tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
valor de la obligacién. Si estas condiciones no se cumplen, no debe reconocerse una provision.

Suramericana reconoce las provisiones en el estado de situacién financiera; por la mejor estimacion del
desembolso requerido, es decir, el valor por el cual Suramericana deberad liquidar la obligacion al periodo

sobre el que se informa; considerando los riesgos e incertidumbres que rodean dicha estimacion.

Suramericana, considera que se da origen al reconocimiento de una provision cuando tenga una probabilidad
mayor al 50% de pérdida.
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Suramericana reconoce, mide, y revela las provisiones originadas en relacion con los contratos onerosos, las
reestructuraciones, los procesos contractuales y los litigios, siempre y cuando exista alta probabilidad de que
a la Compaiiia se le haya generado una obligacion y deba cancelarla.

Suramericana define pasivo contingente como una obligacion que surge de eventos pasados y cuya existencia
serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de eventos futuros inciertos, o como una obligacién
presente, que surge de eventos pasados, pero no es reconocida; y cataloga como activo contingente a aquel
activo que surge a raiz de sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de eventos futuros inciertos.

Para activos contingentes dado que surgen de eventos inesperados y no existe certeza de sus beneficios
econdmicos futuros no seran reconocidos en el estado de situacion financiera hasta su ocurrencia.

3.13. Deterioro del valor de los activos

Suramericana debe asegurarse que sus activos operativos, es decir; propiedad y equipo y activos intangibles,
e inversiones en estén contabilizados por un valor que no sea superior a su valor recuperable, es decir, que
su valor en libros no exceda el valor que se pueda recuperar a través de su utilizacién continua o de su venta.

Si este es el caso, Suramericana debe reconocer una pérdida por deterioro del valor de dicho activo.
Suramericana debe evaluar en cada fecha del estado de situacion financiera o con la misma periodicidad de
la informacion financiera intermedia, la existencia de indicios de deterioro. Si existiera tal indicio,
Suramericana debe estimar el valor recuperable.

3.14. Partes relacionadas
Se consideran partes relacionadas las siguientes:
1. Las compaiiias que integran Suramericana (“Las Compafiias”).
2. Las compafiias asociadas.
Sélo aplicara para las transacciones que se consideren inusuales (por fuera del giro ordinario de los
negocios de la compafiia) y materiales.
En todo caso debera garantizarse que las operaciones recurrentes son realizadas bajo condiciones
de mercado competitivas y se encuentran reconocidas de manera integra en los estados financieros.
Para efectos de este documento, se aplicara la definicidon de compafiias asociadas contenida en la
politica contable de inversiones en asociadas.
3. Los miembros de las Juntas Directivas (principales y suplentes).

4. Los Representantes Legales, excluyendo a los Representantes Legales Judiciales y Apoderados.

5. El personal de la Alta Direccion, especificamente, los dos primeros niveles de la organizacion
(incluyendo Directivos ejecutivos de auditoria y secretarios corporativos o generales).

6. Los familiares cercanos de los miembros de las Juntas Directivas, los Representantes Legales y el
personal de la Alta Direccion, es decir, su conyuge o compafiero permanente y las personas dentro

del primer grado de consanguinidad, primero de afinidad o Unico civil.
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La presente politica no aplicara para las operaciones que no conlleven la prestacion de un servicio o la
disposicion de bienes entre las partes; es decir, actividades de colaboracion, sinergias o desarrollos conjuntos
entre Las Compaiiias, en aras de la unidad de propdsito y direccién del Grupo Empresarial SURA.

Alineados con las Normas Internacionales de Contabilidad, y conscientes que cada Compafia del Grupo
Empresarial sera responsable de identificar las transacciones entre partes relacionadas asociadas a sus
negocios, las operaciones que como minimo se consideraran dentro de la presente politica son:

e Compras o ventas de productos.

e Compras o ventas de inmuebles y otros activos.

e Préstamos entre compafiias, vigentes al cierre contable.

e Arrendamientos, donde exista una formalizacion mediante un contrato.

e Prestaciébn o recepcién de servicios donde exista una remuneracion, reciprocidad, vy
formalizacién mediante un contrato.

e Transferencias en las que una compaiiia genere un desarrollo o investigacion exclusivamente
para otra entidad y exista una remuneracion, reciprocidad, y formalizacion mediante un
contrato.

e Transferencias realizadas en funcion de acuerdos de financiacién (incluyendo préstamos y
aportaciones de patrimonio en efectivo o en especie).

e Otorgamiento de garantias colaterales y avales.

e liquidacién de pasivos en nombre de la entidad, o por la entidad en nombre de esa parte
relacionada.

e Otros compromisos y contratos donde exista reciprocidad y remuneracion.

e Transacciones (incluyendo remuneracion y beneficios) con miembros de las Juntas Directivas,
Representantes Legales y personal de la Alta Direccion, que corresponden a los dos primeros
niveles de la organizacion, es decir, a personas del mas alto nivel jerarquico de las sociedades,
responsables del giro ordinario del negocio y encargadas de idear, ejecutar y controlar los
objetivos y estrategias de las sociedades; se incluyen auditores y secretarios corporativos o
generales. (Debe tratarse de transacciones con la compaiiia en la cual se desempefia el alto
directivo).

e Transacciones entre la compaiiia en la cual se desempefia uno de los altos directivos descritos
anteriormente, y su conyuge o compafiero permanente, o sus familiares dentro del primer grado
de consanguinidad, primero de afinidad o Unico civil.

e Dividendos decretados.

Materialidad de las transacciones

Todas las transacciones entre partes relacionadas deberan ser realizadas bajo condiciones de plena
competencia y enmarcadas en los principios de transparencia, equidad e imparcialidad.

Para efectos de determinar la materialidad, se tendran en cuenta los siguientes factores:
*  Cumplimiento legal, contable y tributario en todas las jurisdicciones.
* Condiciones particulares pactadas con accionistas minoritarios.
* Monto de la operacidn, el cual se definird en las politicas especificas o procedimientos de las
Compaiiias.
* Realizacién en condiciones distintas a las de mercado, por alglin evento particular.
* Revelacion a las autoridades reguladoras o de supervision.
» Requerimiento de reporte a la alta direccion y/o Junta Directiva.
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Se considerara material si uno de estos factores aplica por lo menos para una de las Compaiiias involucradas
en la transaccion.

3.15. Hechos ocurridos después de la fecha periodo

Suramericana define los siguientes aspectos para los hechos ocurridos después de la fecha del informe:

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que implican ajustes

Suramericana debe ajustar las cifras registradas en los estados financieros para reflejar los efectos de los
hechos posteriores al cierre que impliquen ajustes, siempre que estos ocurran antes de la fecha en que los
estados financieros sean aprobados por la Junta Directiva.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no implican ajustes

Suramericana no debera modificar las cifras de los estados financieros como consecuencia de este tipo de
acontecimientos. Sin embargo, si el hecho es material, Suramericana debera revelar la naturaleza del evento
y una estimacion de los efectos financieros o una manifestacion de la imposibilidad de hacer tal estimacion.

Dividendo o excedentes al propietario
Suramericana debera abstenerse de reconocer como un pasivo en los estados financieros, los dividendos o
excedentes acordados después del periodo sobre el que se informa.

Hipdtesis de negocio en marcha

Suramericana debera preparar los estados financieros sobre la hipotesis de negocio en marcha, siempre y
cuando, después del periodo sobre el que se informa, la administracion no determine que tiene la intencion
de liquidar o cesar sus actividades o bien que no tiene otra alternativa que proceder de una de estas formas.

NOTA 4. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA PREPARACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NCIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contablesy
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La determinacion de dichas estimaciones y supuestos esta sujeta a procedimientos de control interno y a
aprobaciones, para lo cual se consideran estudios internos y externos, las estadisticas de la industria, factores
y tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y normativos.

Estimaciones contables y supuestos
A continuacién, se describen los supuestos claves que estiman el comportamiento futuro de las variables a
la fecha de reporte y que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material al valor de los activos y

pasivos durante el siguiente estado financiero producto de la incertidumbre que rodea a dichos
comportamientos.
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a} Revalorizacién de bienes de uso propio
El valor razonable de los terrenos y edificios se basan en evaluaciones periddicas realizadas tanto por
valuadores externos calificados, como internamente.

b} Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracion que
incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos que aparecen en estos modelos se toman
de mercados observables cuando sea posible, pero cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio para
establecer los valores razonables. Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de
crédito y la volatilidad.

c) Impuestos

Existe cierto grado de incertidumbre con respecto a la interpretacion de reglamentos tributarios complejos,
modificaciones a la legislacién tributaria y la medicién y la oportunidad de los ingresos gravables futuros.
Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y la complejidad y los horizontes a largo plazo
de los acuerdos contractuales vigentes, surgen diferencias entre los resultados actuales y las estimaciones y
supuestos elaborados, al igual que cambios futuros a estos Ultimos. Esto podra requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos gravables ya registrados. La Compaiiia establece provisiones, con base en estimaciones
razonables, para los posibles hallazgos de auditorias practicadas por las autoridades tributarias de todos los
paises donde opera. El alcance de dichas provisiones esta basado en varios factores, incluyendo la experiencia
histérica con respecto a auditorias fiscales anteriores llevadas a cabo por las autoridades tributarias sobre la
entidad sujeta a impuestos.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea
probable que existan ganancias sujetas a impuestos para compensar dichas pérdidas fiscales. Se requiere un
juicio importante por parte de la Administracion para determinar el valor a reconocer del activo por
impuestos diferidos, con base en la secuencia temporal probable y el nivel de ganancias fiscales futuras, junto
con las futuras estrategias de la Compafiia en materia de planificacion fiscal.

d) Lavida util y valores residuales de las propiedades y equipos e intangibles

Suramericana debera revisar las vidas Utiles de todas las propiedades y equipos e intangibles, por lo menos
al final de cada periodo contable. Los efectos de cambios en la vida estimada son reconocidos
prospectivamente durante la vida restante del activo.

e} La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes
Suramericana debera reconocer una provision cuando se den las siguientes condiciones:
e Setiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado.
e Es probable que Suramericana deba desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion.
e Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion.

f}  Beneficios a empleados

En los beneficios a empleados de largo plazo la determinacion de gastos, pasivos y ajustes relacionados de
los beneficios de largo plazo requieren que la Compaiiia utilice el juicio en la aplicacién de supuestos
actuariales en busca de definir valores razonables para estas reservas. Los supuestos actuariales incluyen
estimaciones de retiros, cambios en la remuneracion vy la tasa de descuento para reflejar el valor del dinero
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en el tiempo. Debido a la complejidad de la valuacion de estas variables, asi como su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en estos supuestos.

Estos supuestos se revisan en forma anual para propdsitos de las valuaciones actuariales y pueden diferir en
forma material de los resultados reales debido a cambios en las condiciones econémicas y de mercado.

En los beneficios a empleados de post empleo la determinacion de gastos, pasivos y ajustes relacionados los
beneficios de retiro definidos requieren que la Compafiia utilice el juicio en la aplicacién de supuestos
actuariales en busca de definir valores razonables para estas reservas. Los supuestos actuariales incluyen
estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios en la remuneracion y la tasa de descuento para reflejar
el valor del dinero en el tiempo; asi como la tasa de rendimiento de los activos del plan. Debido a la
complejidad de la valuacion de estas variables, asi como su naturaleza de largo plazo, las obligaciones que se
definan son muy sensibles a cualquier cambio en estos supuestos.

Estos supuestos se revisan en forma anual para propdsitos de las valuaciones actuariales y pueden diferir en
forma material de los resultados reales debido a cambios en las condiciones econdmicas y de mercado,
eventos regulatorios, decisiones judiciales, tasas de retiro mas altas o mas bajas, o expectativas de vida de
los empleados mas largas o mas cortas.

NOTA 5. NORMAS EMITIDAS SIN APLICACION EFECTIVA

Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia emitidas alin No vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. El Grupo adoptara esas normas en la fecha en la que entren
en vigor, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15 y SIC 27. Esta
norma establece los principios de reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de arrendamientos
y requiere a los arrendatarios que contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance
similar a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La horma incluye dos exenciones
de reconocimiento para arrendatarios: arrendamiento de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores
personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses).
Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para el pago de los canones (pasivo por
arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término del
arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios deberan reconocer de manera separada el
gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciaciéon del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros como
resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos canones). El arrendatario
generalmente reconocerd el monto de la remedicién del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el
activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 16 no tiene modificaciones sustanciales con respecto a la efectuada

bajo NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos usando los mismos
principios de clasificacién de la NIC 17, entre arrendamientos financieros y operativos.
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La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores incluyan unas revelaciones mas extensas
a las incluidas bajo NIC 17. Esta norma no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio
de decreto alguno a la fecha. Suramericana se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus
estados financieros.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicidn y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar
el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas
de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que sea
mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para
estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:

e Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de
tarifa variable).

e Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos de corta
duracion.

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Suramericana se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se describe las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores de los
instrumentos financieros:

Activos cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros

Para los activos financieros que tengan un vencimiento a corto plazo (menos de tres meses), depdsitos a la
vista y cuentas de ahorro sin vencimiento especifico, los valores en libros se aproximan a su valor razonable.
En el caso de los demas instrumentos de renta variable o fija, se realiza el correspondiente ajuste para reflejar
el cambio en el diferencial de crédito requerido o su valor de mercado, ya que el instrumento fue reconocido
inicialmente a su costo.

En cuanto a los instrumentos por cobrar a corto plazo, que se miden al costo amortizado, su valor en libros
equivale, en una aproximacion ajustada a su valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa pactada
El valor razonable de los activos de renta fija valorados a costo amortizado se calcula mediante la

comparacion de las tasas de interés de mercado, cuando fueron reconocidos inicialmente con las tasas
actuales de mercado para instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los depdsitos a
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plazo se basa en flujos de efectivo descontados utilizando tasas de interés actuales en el mercado de dinero,

de deudas con un riesgo de crédito y madurez similar.
Jerarquia del valor razonable

Con el fin de incrementar lacoherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion
a revelar relacionada, la NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medirlo. La jerarquia del valor razonable concede
la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados para activos y pasivos idénticos (datos
de entrada de Nivel 1) y la prioridad mé&s baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de
Nivel 3).

Asi, algunas de las politicas y revelaciones contables de Suramericana S.A. requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. A continuacién, se
presentan las definiciones realizadas para la determinacion del valor razonable de los activos financieros del

portafolio de inversiones de Suramericana S.A.:
Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos

Son activos, cuyos precios son cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de mediciéon. Un precio cotizado en un mercado activo
proporciona la evidencia maés fiable del valor razonable y se utilizard sin ajuste para medir el valor razonable
siempre que esté disponible. La valoracién de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios
entregados por los proveedores de precios o de fuentes oficiales de los paises donde Suramericana S.A. tiene
presencia, como Bancos Centrales, Bolsas de Valores y Comités de Valoracién. Entre los activos
pertenecientes a la Jerarquia 1 se encuentran todos los titulos del portafolio tanto de renta fija local como
internacional que reportan un precio, junto con las acciones locales, los fondos mutuos, los Exchange-Traded

Fund (ETF's) y las carteras colectivas.
Nivel 2- Modelado con los datos de entrada observables del mercado

Son activos, cuyas valoraciones se realizan con datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. La valoracién de titulos a
valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los custodios de valores del portafolio y
los proveedores de precios. Para la clasificacion en la jerarquia del valor razonable, se utiliza la liquidez del
mercado como marco de referencia. Asi, los titulos transados en plazas menos liquidas que los de Jerarquia
1 se clasifican como de Jerarquia 2, entre ellos se encuentran algunos titulos de renta fija local e internacional

que valoran por margen, las notas estructuradas, los fondos de capital privado, y algunas titularizaciones.
Nivel 3- Modelado con los datos de entrada no observables

Son activos, cuyas valoraciones estdn basadas en datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

Para el nivel 3, serd Suramericana S.A. quien se encargara de definir las variables y aplicar la metodologia.

» Tasa Interna de Retorno (TIR): es una metodologia de valoracién exponencial que permite descontar
los flujos de caja futuros mediante la tasa que se negocié en el momento de lacompra.
. Costo Atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y las provisiones de las acciones de

baja bursatilidad que se tienen en las filiales. Se usa debido a que, para las acciones que no tengan
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ninguna liquidez, este refleja el valor del balance inicial con la mejor informacién conocida hasta ese

momento.

PASIVOS FINANCIEROS CUYO VALOR RAZONABLE SE APROXIMA AL VALOR EN LIBROS
En el caso de aquellas obligaciones que tengan un vencimiento a corto plazo, su valor en libros se aproxima

a su valor razonable.
Las cuentas por pagar a largo plazo normalmente tienen vencimientos de entre uno y dos afios. Esto hace

que los respectivos valores en libros sean aproximaciones razonables de sus valores razonables.

Para los préstamos con tasas de interés variable, el valor en libros corresponde a una aproximacion de su
valor razonable. En cuanto a los préstamos con tasas de interés fijo, la tasa de interés de mercado para
préstamos similares no difiere de manera significativa, por lo tanto, el valor en libros corresponde a una

aproximacién ajustada de su valor razonable.

A continuacion, se detallan los saldos de los activos y pasivos financieros que Suramericana posee al cierre

de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

6.1. Activos financieros

El saldo de los activos financieros de Suramericana es el siguiente:

Junio 2018
. ) . Activos Otros activos
Activos financieros al valor ) . ) .
financieros al financieros Total
razonable - .
costo amortizado (efectivo)
Nota  Resultado Patrimonio

Efectivo y equivalentes de efectivo 6.1.1 - - - 65,091 65,091
Inversiones 6.1.2 65,011 - - 65,011
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 6.1.3 - - 601 - 601
Cuentas por cobrar partes relacionadas 6.1.4 - - 145,178 - 145,178
Total activos financieros corrientes 65,011 - 145,779 65,091 275,881

Diciembre 2017

. ) . . ) . Otros activos
Activos financieros al valor  Activos financieros

. financieros Total
razonable al costo amortizado .
(efectivo)
Nota  Resultado Patrimonio
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.1.1 - - - 31,139 31,139
Inversiones 6.1.2 30,868 - - 30,868
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 6.1.3 - - 557 - 557
Total activos financieros corrientes 30,868 - 557 31,139 62,564

Los activos financieros de Suramericana S.A son corrientes y medidos inicialmente a valor razonable y las

cuentas por cobrar son medidas posteriormente a costo amortizado.
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6.1.1 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponde a:

Junio 2018
Efectivo y caja 15
Bancos nacionales 57,555
Bancos del exterior 3,458
Equivalentes de efectivo (*) 4,063
Efectivo y equivalentes al efectivo 65,091
Efectivo restringido (**) -
Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo 65,091

Diciembre 2017

21
2,628
16,287
1,025
19,961
11,178

31,139

Los recursos que se encuentran depositados en cuentas corrientesy de ahorro devengan intereses diarios a

las tasas de interés previamente fijadas por los bancos. Aquellos montos invertidos en fondos de inversion

colectivos generan rendimientos de acuerdo con el comportamiento de las tasas de mercado.

(*) Corresponden a derechos fiduciarios.

(**) El efectivo restringido corresponde a un plan complementario pensional administrado por Proteccién

S.A., creado con el fin de compensar el pasivo que se tiene por concepto de bono de retiro de directivos.

6.1.2

Suramericana tiene las siguientes inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados:

Suramericana también posee

Inversiones

Instrumentos financieros con cambios en resultados

Total Inversiones

encuentran completamente deteriorados:

(1)

Costo

Servicios y Ventas Compafiia Ltda
Total costo

Deterioro

Servicios y Ventas Compafiia Ltda
Total deterioro

Total instrumentos financieros con cambios en el ORI

Junio 2018 Diciembre 2017

65,011

65,011

30,868

30,868

Junio 2018  Diciembre 2017

los siguientes instrumentos financieros con cambios en el ORI los cuales se

La compafiia Servicios y Ventas Compafiia Ltda, se declar6 en proceso de liquidacién, por lo cual a

partir del aflo 2017 se deterior6 en un 100%.
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6.1.3 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a:

Otras cuentas por cobrar

Total

6.1.4 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas corresponden a cuentas

las cuales se detallan a continuacién:

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Seguros de Riesgos Laborales
Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros Sura S.A. (Uruguay)

Servicios Generales Suramericana S.A.S.

Total dividendos por cobrar subsidiarias
Inversiones Sura Brasil S.A.S.

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Seguros Sura, S.A de C.V.

Cuentas por cobrar subsidiarias

Total cuentas por cobrar partes relacionadas

6.2. Pasivos financieros

Junio 2018 Diciembre 2017

601

601

23

23

Junio 2018 Diciembre 2017

50,804
42,950
42,211

6,815
2,107
144,887
157

134

291
145,178

534
534
534

corrientes entre compafiias subsidiarias

El detalle de los pasivos financieros en corriente y no corriente y por tipo de pasivo financiero se presenta a

continuacion:

Junio 2018

Corriente

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Total

No Corriente

Titulos emitidos

Total

Total pasivos financieros

Nota

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Pasivos
financieros al
costo amortizado

3,864
117,810

121,674

Pasivos
financieros al
costo amortizado

993,365

993,365

1,115,039

Pasivos
financieros al
valor razonable

Pasivos
financieros al
valor razonable

Total

3,864
117,810

121,674

Total

993,365

993,365

1,115,039
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Diciembre 2017

Corriente Nota
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 6.2.1
Total
No corriente
Titulos emitidos 6.2.3
Total

Total pasivos financieros

Pasivos financieros al
costo amortizado

12,501

12,501

Pasivos financieros al
costo amortizado

994,565

994,565

1,007,065

6.2.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos financieros
al valor razonable

Pasivos financieros
al valor razonable

Total

- 12,501

- 12,501

Total

- 994,565

- 994,565

- 1,007,065

El detalle de las cuentas por pagar corrientes comerciales y otras cuentas por pagar se indica a continuacién:

Proveedores

Retenciones en la fuente
Retenciones y aportes de ndmina
Costos y gastos por pagar

Otros acreedores

Total

6.2.2. Cuentas por pagar partes relacionadas

Junio 2018
1,476
1,219
852
202
115

3,864

Diciembre 2017
4,506
886
578
202
6,067

12,239

Las cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden al pago de servicios y cuentas

subsidiarias y casa matriz:

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Munich Re

Fundacién Suramericana

Corporacién Unidad del Conocimiento
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S
Total dividendos por pagar

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A
Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

EPSy Medicina Prepagada Suramericana S.A

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A

Cuentas por pagar subsidiarias

Total cuentas por pagar partes relacionadas

Junio 2018
95,335
22,172
1

1

117,510

86

193

20

300
117,810

Diciembre 2017

34
154
50
20
262
262

por pagar a
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6.2.3. Titulos emitidos

A continuacién, se presenta un detalle de los instrumentos de deuda emitidos:

Junio 2018 Diciembre 2017
Bonos en circulacién 993,365 994,565
Total 993,365 994,565

El 22 de junio de 2016 Suramericana S.A. emiti6 un billon de pesos (COP $1.000.000) en bonos locales,
distribuidos en 4 series (4, 7, 10 y 15 afios) e indexados a inflacién y con pagos de interés trimestrales. Los
recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Ordinarios fueron destinados en un ciento por ciento

(100%) a la sustituciéon de pasivos financieros de Suramericana.

Producto de la colocacién de estos titulos, se generaron costos de emision porvalor de COP $2,344 millones.
. El tramo a 4 afios por un valor total de COP 147,998 millones con una tasa de interés del IPC+3.39%
. El tramo a 7 afios por un valor total de COP 257,145 millones con un tasa de interés del IPC+3.90%
. El tramo a 10 afios por un valor total de COP 305,622 millones con una tasa de interés del IPC+4.09%

. El tramo a 15 afios por un valor total de COP 289,235 millones con una tasa de interés de IPC+4.29%

A continuacién se detallan los vencimientos de los bonos y el valor razonable de estos:

Junio 2018
Costo . Tasa de descuento
. . . . . o ; Valor razonable Método
Entidad Financiera Tasa de interés Vencimiento  amortizado para valor
2018 usado
2018 razonable
Suramericana S.A IPC+3.39% 2020 147,318 150,965 Precio 5.6108%
Suramericana S.A IPC+3.90% 2023 255,499 266,369 Precio 6.3357%
Suramericana S.A IPC+4.09% 2026 303,475 318,852 Precio 6.6693%
Suramericana S.A IPC+4.29% 2031 287,073 303,260 Precio 7.0082%
993,365 1,039,446
Diciembre 2017
Costo Tasa de
. . . . . - ) Valor razonable .
Entidad Financiera Tasa de interés Vencimiento  amortizado 2017 Método usado  descuento para
2017 valor razonable
Suramericana S.A IPC+3.39% 2020 147,376 150,336 Precio 6,9971%
Suramericana S.A IPC+3.90% 2023 255,780 267,953 Precio 7,2406%
Suramericana S.A IPC+4.09% 2026 303,892 322,245 Precio 7,4948%
Suramericana S.A IPC+4.29% 2031 287,517 308,437 Precio 7,7747%
994,565 1,048,971
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NOTA 7. IMPUESTOS

7.1

Los siguientes son los impuestos reconocidos en el estado de situacion financiera:

Activo por impuesto corriente (1)
Pasivo por impuesto corriente (2)

Pasivo por impuesto diferido (3)

(1) Saldos a favor por impuesto corriente

Retencion en lafuente

Anticipo de impuestos de renta
Anticipo de industria y comercio
Impuestos descontables
Sobrantes impuestos

Total impuesto corriente activo

(2) Cuentas por pagar por impuesto corriente

Impuesto de renta

Industria y comercio

Industria y comercio retenido

Impuesto a la venta retenido

Total impuesto corriente pasivo

Total impuesto corriente neto en el activo (pasivo)

Total impuesto corriente neto (pasivo)

(3) Pasivo neto por impuesto diferido

Por cambios en la medicion de las prestaciones para empleados
Por cambios en la medicion de los activos financieros

Total activo por impuesto diferido

Cuentas por pagar por impuesto diferido

Por cambios en la medicion de los activos financieros
Por cambios en la medicién de los activos fijos

Por Inversiones en Subsidiarlas

Por obligaciones financieras

Total pasivo por impuesto diferido

Total impuesto diferido neto

Impuestos reconocidos en el estado de situacion financiera

Junio 2018
78,865
77,138

100,251

Junio 2018
55,046
5,417
1,413
903.054
15,186

78,865

Junio 2018
74,521
2,595

22

77,138

Junio 2018
5,745
1,217

6,962

96
104,414
2,703

107,213

(100,251)

Diciembre 2017
21,858
61

147,647

Diciembre 2017
49,083
10,798
7,872

52

67,805

Diciembre 2017
39,489
6,458
58
3
46,008
21,858
61

Diciembre 2017
10,558

10,558

1,375
77
154,306
2,447

158,205

(147,647)
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7.2. Impuestos reconocidos en el resultado del periodo

Junio 2018 Junio 2017
Gasto por impuesto corriente 74,521 37,705
Ingreso (gasto) por Impuesto diferido (47,396) (2,157)
Constitucién /reversiéon de diferencias temporarias (47,396) (2,157)
Gasto por impuesto a las ganancias 27,125 35,548

Suramericana considera que las obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de leyes
tributarias y la experiencia previa.

7.3. Conciliacion de latasa impositiva efectiva

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion de Suramericana lo aplicable por los afios terminados al 30

de junio de 2018 y 2017, respectivamente, es la siguiente:

Junio 2018 Junio 2017
Tasa Saldo Tasa Saldo

Ganancia contable antes de impuesto 288,135 331,475
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva
ocal 37% 106,610 40% 132,590
Mas efecto Fiscal de:
Gastos no deducibles 0% 810 0% 1,352
Ingresos fiscales 2% 6,001 4% 14,457
Otros 0% - 0% 938
Menos efecto Fiscal de:
Ingresos no gravados 30% 86,178 34% 113,789
Otros 0% 118 0% -
Impuesto a las ganancias 9% 27,125 11% 35,548

En el rubro de ingresos fiscales se lleva el neto de los dividendos que se recibieron como gravados menos lo
calculado en el impuesto diferido en el aflo 2017, méas los ingresos de las entidades controladas del exterior,
mas el ajuste neto del ingreso por deterioro y reintegro por provisiones.

7.4 Saldos de impuestos diferidos

El saldo activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido reconociendo en otros resultados

integrales del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018 y el 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:
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. .Saldo 31 de Reconocido en Reconocido Activos por pasivo por
diciembre de 2017 resultados ORI Neto impuesto ] or
e impuesto diferido
diferido
Instrumentos financieros (se origina por la mediciéon de
. . (1,375) 1,375 - R R
las inversiones)
Medicion de los activos financieros - 1,217 1,217 - 1,217
Propiedad y equipo (corresponde a la diferencia en el
ropiedad y equipo corresp . an (19) (96) (96)
calculo de la depreciacién entre lo fiscal y lo contable)
Beneficios a los empleados (corresponde al calculo de
los bonos de desempefio y pasivos laborales de largo 10,558 (4,813) - 5,745 5,745
plazo de los empleados)
Obligaciones financieras (Corresponde al calculo de los
o (2,447) (255) (2,702) (2,702)
Intereses a largo plazo por la emisién de bonos)
Dividendos subsidiarlos (Son los dividendos gravados
T B (154,306) 49,891 - (104,415) (104,415)
que se recibirdn en el afio 2018)
(147,647) 47,396 - (100,251) ; (100,251)
Saldo a 31 de diciembre de 2017
Saldo 31 de Reconocido en Reconocido Activos por Pasivo por
diciembre de 2016 resultados ORI Neto impuesto impuesto
diferido diferido
Instrumentos financieros (se origina por la mediciéon de
) (1,337) (38) (1,375) - (1,375)
las Inversiones)
Propiedad y equipo (corresponde a la diferencia en el
. Lo ) (20) (57) (77) - (77)
calculo de la depreciacién entre lo fiscal y lo contable)
Beneficios a los empleados (corresponde al calculo de
los bonos de desempefio y pasivos laborales de largo 8,260 2,577 279 11,116 - 10,558
plazo de los empleados)
Provisiones 340 (340) - - -
Obligaciones financieras (Corresponde al calculo de los
L (1,021) (1,426) - (2,447) - (2,447)
Intereses a largo plazo por la emisién de bonos)
Dividendos subsidiarlos (Son los dividendos gravados
o - (105,311) (48,994) (154,305) - (154,306)
que se recibirdn en el afio 2018)
(99,089) (48,278) 279 (147,088) ; (147,647)

7.5 Movimiento de los saldos de impuestos diferidos

Saldo a 30 de junio de 2018

El siguiente cuadro es un resumen del movimiento del impuesto diferido:

Junio 2018 Diciembre 2017
Saldo inicial, posicién neta impuesto diferido pasivo 147,647 99,090
(Ingreso) Gasto por Impuestos diferidos reconocidos en el resultado del periodo (47.396) 48,278
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes del otro resultado Integral - 279
Saldo final, posicién neta impuesto diferido pasivo 100,251 147,647

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta:

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias ser4d de 3 afios a partir

de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas

de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el término de su firmeza

serd de 6 afios.
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Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza sera de
3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucidon o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme
a los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera de 12
afios y si las pérdidas se compensan en los Ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de firmeza se
extenderd hasta 3 afios mas, desde el afio de su compensacion.

Suramericana no tienen ninglin proceso pendiente con la autoridad tributaria - DIAN.
7.6. Asuntos tributarios en Colombia
Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el
nuevo impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera del 5%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la renta,
tendra una tarifa del 35%. En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre el monto de
la distribucion gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa del
35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendra una tarifa
maxima del 10% que recaerd sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos
distribuidos como gravados.

Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido, en el dltimo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2017 sera el 3.5%.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costosy deducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas
operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o
entre no vinculados econdmicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del exterior
se efectuaron a valores de mercado durante 2017. Para este propdsito la Compafiia presentara una
declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2018. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinidn que el estudio sera
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concluido oportunamente y no arrojard cambios significativos a la base utilizada para la determinaciéon de la

provision del impuesto sobre la renta de 2017.
Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento
(19%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el articulo 184 y
185 de la ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplié a laventa de bienes en general, laventa
0 concesién de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios en
Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo 173 de
laley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA serdn bimestral y

cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1819 de 2016.

La ley 1819 en su articulo 194 sefial6 que los periodos para solicitar descontables, ser4 de tres periodos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion.

NOTA 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

8.1 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

No se posee en la actualidad negocios conjuntos o acuerdos conjuntos sobre ningin negocio o compaifia, de
igual forma no se tiene asociadas en razén a que no se posee influencia significativa en ningunas de sus
formas sobre las inversiones actuales que estan clasificadas como instrumentos financieros medidos al ORI.
8.2. Inversiones en subsidiarias

Informacion general de las Inversiones en subsidiarias

Activos, pasivos, patrimonios y resultados de las subsidiarias

Los activos, pasivos, patrimonio y resultados de cada una de las compafiias subsidiarias incluidas en los

estados financieros del periodo de 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Consultaria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S

Junio 2018 Diciembre 2017

- Prestacion de servicios de consultoria en el .
Actividad: ) . Activo 18,136 14,995
gerenclamlento integral de riesgos

Domicilio: Medellin Pasivo 12,662 12,676
Pais: Colombia Patrimonio 5,474 2,319
Fecha de . .

15 de abril de 1996 Ganancia 3,154 293

constitucion:

Participacion 100% 100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Diagnéstico y Asistencia Médica S.A.

Prestacion de servicios de ayudas diagndsticas en salud Activo
Medellin Pasivo
Colombia Patrimonio

24 de febrero de 1994 Ganancia

Participacion

EPSy Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Organizacién, garantia y prestacién de servicios de salud. Activo
Medellin Pasivo
Colombia Patrimonio
31 de enero de 1990 Ganancia

Participacion

Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

La inversion en bienes muebles e inmuebles Activo
Medellin Pasivo
Colombia Patrimonio
24 de julio de 1964 Pérdida

Participacion

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.

Operacion del ramo de riesgos laborales Activo
Medellin Pasivo
Colombia Patrimonio
9 de noviembre de 1995 Ganancia
Participacion

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Seguros de personas Activo
Medellin Pasivo
Colombia Patrimonio

4 de agosto de 1947 Ganancia

Participacion

Junio 2018
85,139
47,752

37,387
5,684

100%

Junio 2018
852,406
617,059

235,347
38,686

100%

Junio 2018
143,936
76,314

67,622
(8,551)

100%

Junio 2018
2,817,484
2,366,774

450,711
100,531

100%

Junio 2018
7,125,446
5,762,630

1,362,816
146,560

100%

Diciembre 2017
82,334
50,348

31,986
5,986

100%

Diciembre 2017
721,194
524,958

196,236
31,823

100%

Diciembre 2017

127,864
74,119

53,745
(8,278)

100%

Diciembre 2017
2,634,197
2,095,313

538,884
186,316

100%

Diciembre 2017
7,253,468
5,839,943

1,413,526
351,110

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Seguros generales
Medellin

Colombia

12 de diciembre de 1944

Seguros Generales Suramericana S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Servidos de Salud IPS Suramericana S.A.

Prestacion de servidos médicos, paramédicos y

odontolégicos
Medellin

Colombia

19 de diciembre de 1996

Activo

Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Servicios Generales Suramericana S.A.

Inversion en bienes muebles en especial de acciones,

cuotas o partes de sociedades

Medellin

Colombia

6 de diciembre de 2002

Inversionista
Panama

Panama

23 de diciembre de 2002

Seguros
Panama

Panama

11 de julio de 1972

Activo

Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Inversura Panama Internacional S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia
(Pérdida)
Participacion

Seguros Suramericana Panama S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Junio 2018
4,008,357
3,122,287

886,070
34,827

100%

Junio 2018

80,443

66,205

14,238
1,055

100%

Junio 2018

534,262

288,568

245,694
10,858

100%

Junio 2018

375,483

375,483
1,271

100%

Junio 2018
1,154,292
562,921

591,371
18,809

100%

Diciembre 2017
3,750,880
2,870,049

880,831
77,079

100%

Diciembre 2017

89,141

75,537

13,604
1,660

100%

Diciembre 2017
506,017

240,956

265,061
11,045

100%

Diciembre 2017

376,212
5

376,207
(2,192)

100%

Diciembre 2017
1,169,686
547,873

621,813
48,104

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Servicio de inspeccién, reparaciéon, compra y venta de

vehiculos
Panama

Panama

2 de agosto de 2012

Seguros generales
San Salvador

El Salvador

14 de Noviembre de 1969

Seguros de personas
San Salvador

El Salvador

5 de diciembre de 2001

Seguros
Santo Domingo

Republica Dominicana

17 de julio de 1986

Inversionista
Medellin

Colombia

4 de diciembre de 2015

Servidos Generales Suramericana S.A. (Panama)

Activo

Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. Asesuisa

Activo
Pasivo
Patrimonio
Pérdida
(Ganancia)

Participacion

Asesuisa Vida, S.A. Seguros de Personas

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Seguros Sura S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Inversiones Sura Brasil S.A.S.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Junio 2018
526

262
264

108

100%

Junio 2018

293,057
117,366

175,691
(1,193)

97%

Junio 2018
351,116
284,393

66,723
3,633

97%

Junio 2018

297,303
254,748

42,555
1,423

100%

Junio 2018

239,035
291
238,744

(137)

100%

Diciembre 2017
419

264

156
11

100%

Diciembre 2017

304,142
123,857

180,286
361

97%

Diciembre 2017
369,422
287,273

82,149
18,923

97%

Diciembre 2017

313,228
272,548

40,680
676

100%

Diciembre 2017
238,882
1
238,881

(874)

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Seguros generales
Sao Paulo

Brasil

31 de agosto de 1973

Seguros Sura S.A

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia
(Pérdida)
Participacion

Financia Expreso RSAS.A.

Celebraciéon de contratos de mutuo y realizar inversiones Activo
Bogota Pasivo
Colombia Patrimonio
Ganancia
J (Perdida)

Agencia colocadora de seguros

Bogota

Colombia

10 de noviembre de 2005

Inversionista
Buenos Aires

Argentina

26 de junio de 1992

Inversionista
Buenos Aires

Argentina

11 de abril de 1991

Participacion

Proteccion Garantizada LTDA

Activo
Pasivo

Patrimonio
Ganancia

Participacion

Atlantis Sociedad Inversora S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio
Pérdida
(Ganancia)
Participacion

Santa Maria del Sol S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio
Pérdida
(Ganancia)
Participacion

Junio 2018
943,530
731,934

211,597
4,431

100%

Junio 2018

4,273
7
4,266

13

100%

Junio 2018
787
2
785

450

61%

Junio 2018
2,626
19
2,608

(14)

100%

Junio 2018
4,857
23
4,835

(18)

100%

Diciembre 2017
1,050,691
804,552

246,139
(155)

100%

Diciembre 2017

3,319
18
3,301

(3,429)

100%

Diciembre 2017
2,479
889
1,590

1,555

61%

Diciembre 2017
4,028
15
4,013

24

100%

Diciembre 2017
7,449
19
7,430

77

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de

constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Seguros generales
Buenos Aires

Argentina

13 de julio de 1912

Seguros generales
Buenos Aires

Argentina

20 de marzo de 1959

Seguros generales
Santiago

Chile

15 de abril de 1905

Seguros de personas
Santiago

Chile

21 de noviembre de 2012

Inversionista
Santiago

Chile

16 de octubre de 2012

Seguros Sura S.A

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia
(Pérdida)
Participacion

Seguros Generales Suramericana S.A

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Seguros de Vida Suramericana S.A

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Suramericana Chilean Holding SPA

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Junio 2018
1,131,087
991,939

139,148
17,455

99%

Junio 2018

107,912
96,245

11,666
2,324

100%

Junio 2018
3,300,106
2,516,345

783,762

(11,416)

99%

Junio 2018
80,464
39,185
41,280

2,761

100%

Junio 2018
44,761
50,652
(5,891)

(1,039)

100%

Diciembre 2017
1,446,021
1,250,745

195,277
29,155

99%

Diciembre 2017

87,275
73,930

13,345
(3,270)

100%

Diciembre 2017
4,196,792
3,325,728

871,064
(3,595)

99%

Diciembre 2017
76,949
34,662

42,287
33

100%

Diciembre 2017
44,926
50,280
(5,354)

(1,774)

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Inversionista
Santiago

Chile

25 de octubre de 2012

Seguros generales
Ciudad de México
M éxico

01 de octubre de 1941

Seguro y reaseguro
Hamllton

Bermuda

16 de marzo de 2016

Seguros
Montevideo

Uruguay

7 de noviembre de 1994

Seguro y reaseguro
Hamilton

Bermuda

26 de julio de 2017

Inversiones Suramericana Chile Limitada

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia
(Pérdida)
Participacion

Seguros Sura, S.Ade C.V

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Sura RE LTD

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Seguros Sura S.A

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ganancia

Participacion

Sura SAC LTD

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ganancia
(Pérdida)
Participacion

Junio 2018
38,303
313

37,990
345

100%

Junio 2018
1,020,922
716,551
304,371

(5,063)

100%

Junio 2018

65,765
20,799

44,966
(138)

100%

Junio 2018
548,918
309,622
239,295

5,654

100%

Junio 2018
1,577
451
1,126

167

100%

Diciembre 2017
41,465
228

41,237
(160)

100%

Diciembre 2017
1,065,092
751,855
313,237

(7,082)

100%

Diciembre 2017

57,468
42,276

15,192
(462)

100%

Diciembre 2017
602,676
331,371
271,305

13,545

100%

Diciembre 2017
1,904
933
971

(13)

100%
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Actividad:
Domicilio:
Pais:

Fecha de
constitucion:

Inversiones Sura Brasil ParticipafOes Ltda

Inversionista
Sao Paulo

Brasil

16 de marzo de 2018

Saldo de la inversion

Activo
Pasivo
Patrimonio

Pérdida

Participacion

Junio 2018 Diciembre 2017
201,967
148
201,819

(23)

100%

El siguiente es el detalle del saldo de las inversiones en subsidiarias por el método de participaciéon:

Compafiia
Seguros de Vida Suramericana S.A.
Seguros Generales Suramencana S.A.
Seguros Generales Suramericana SASura Chile
Inversura Panamé Internacional
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Seguros Sura S.A. de CV México
Seguros Sura S.A Uruguay
EPSy Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Inversiones Sura Brasil S.A.S. (en liquidacién)
Seguros Suramericana S.A. Panama
Seguros Sura S.A. Argentina
Operaciones Generales Suramericana S.A.
Sura Re LTD
Santa Marfa del Sol S.A.
Diagnoéstico y Asistencia Médica S.A. Dindmica
Servicios Generales Suramericana S.A.
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Atlantis Sociedad Inversora S.A.

Consultoria en Gestiéon de Riesgos Suramericana S.A.S.

Aseguradora Créditos y Garantias

Sura SAC LTD

Inversiones Suramericana Chile Limitada
Seguros de Vida Suramericana S.A. Chile
Seguros Sura S.A. RepUblica Dominicana

Total Inversion

Método de participacion de las subsidiarias

Junio 2018

1,275,735
803,468
779,702
504,461
428,870
304,371
239,295
235,386
211,719
125,187
114,510
102,263
44,966
24,014
18,324
17,945
8,242
7,076
5,200
4,696
1,127

4

1

5,256,565

Diciembre 2017

1,330,490
805,520
866,552
531,495
513,057
313,237
271,305
196,020
246,419
135,607
160,700
95,835
15,192
33,744
15,677
19,102
7,875
8,153
2,203
5,372

971

1

5,574,534

0%

El siguiente es el detalle de la ganancia o (pérdida) por método de participacién al 30 de junio de 2018 y

2017.
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Compafiia Junio 2018 Junio 2017
Seguros de Vida Suramericana S.A. 144,668 197,768
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. 96,095 116,139
EPSy Medicina Prepagada Suramericana S.A. 39,200 16,350
Seguros Generales Suramericana S.A. 39,145 37,142
Inversura Panama Internacional 19,580 31,444
Seguros Sura S.A. Argentina 14,364 9,791
Operaciones Generales Suramericana S.A. 6,635 12,601
Seguros Sura S.A Uruguay 5,654 6,584
Seguros Suramericana S.A. Panaméa 4,966 9,856
Inversiones Sura Brasil S.A.S. (en liquidacion) 4,271 (4,830)
Consultoria en Gestién de Riesgos Suramericana S.A.S. 2,996 440
Santa Maria del Sol S.A. 2,974 2,014
Diagnoéstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica 2,786 1,569
Chijlean Holding Suramericana SPA 2,011 (1,259)
Atlantis Sociedad Inversora S.A. 1,373 745
Servicios Generales Suramericana S.A. 949 590
Aseguradora Créditos y Garantias 935 513
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 611 2,971
Sura SAC LTD 167 -
Sura Re LTD (138) (207)
Seguros Sura S.A. de CV México (5,063) (9,043)
Seguros Generales Suramericana SA Sura Chile (11,357) (6,200)
Total Inversion 372,822 424,978
Movimiento de las inversiones en subsidiarias
Activo Pasivo Estado de Otrqs resultado
resultado integral
Saldo Inicial 01 de enero de 2018 5,574,534 (4,582)
Capitalizaciones/constituciones 29,454 - - -
Dividendos (474,171) - - -
Variacion patrimonial (244,061) 588 - (243,473)
Ingresos/gasto por método de participacion 370,810 2,011 372,821 -
Saldo final 30 de junio de 2018 5,256,566 (1,983) 372,821 (243,473)

La siguiente compafiia fue constituida durante el primer trimestre del afio 2018:

Inversiones Sura Brasil Participagoes es una compafiifa domiciliada y regida por las leyes de la Republica de
Brasil, fue registrada ante el ministerio de hacienda local el dia 16 de marzo 2018. Su propédsito es facilitar el
desarrollo de los negocios e inversiones de Suramericana en Latinoamérica y particularmente en este pais.
La participacion de Suramericana en esta compafiia corresponde al 100% de su capital y sera de manera
a través de sus filiales colombianas Inversiones Sura Brasil

indirecta, S.A.S y Operaciones Generales

Suramericana S.A.S.
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Las siguientes compafiias fueron constituidas durante el afio 2017:

- Sura SAC LTD es una compafiia de cuentas segregadas incorporada en Bermudas en julio de 2017
con licencia para realizar negocios de seguro y reaseguro y cuyo Unico accionista es Suramericana
S.A. El objetivo de esta compafiia es ofrecer alternativas de transferencias de riesgos a los clientes
de las diferentes filiales de seguros de Suramericana S.A.

Deterioro de Inversiones en Subsidiarias

La identificacion de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacion, ya que marcara la
necesidad de realizar o no una prueba de deterioro.

Segun lo establecido en la NIC 36- Parrafo 9: La entidad evaluara, al final de cada periodo sobre el que se
informa, si existe algln indicio de deterioro del valor de algln activo. Si existiera este indicio, la entidad
estimara el importe recuperable del activo.

De acuerdo con la NIC 36, “Deterioro del Valor de los Activos”. Las subsidiarias de Suramericana S.A., han de
considerar los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen o no, indicios de deterioro.

1. Pérdida en la operacion o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en comparacién con lo
presupuestado.

2. Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y a la deuda.
Informacioén: Inversiones en titulos con tasas indexadas, tasas pactadas de deuda adquirida con
bancos.

3. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, definido como el riesgo asociado a pérdidas
derivadas de la tecnologia (hardware o software) o el uso de la misma. Informacion: Disminucidn
importante en la produccion asociado a la tecnologia o alta exposicion al riesgo de hackers.

4. Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por sanciones o demandas
debido al incumplimiento de normas u obligaciones contractuales.

5. Cambios significativos en el entorno regulatorio. Refiriéndose a las implicaciones negativas sobre una
compaiiia derivada de cambios en el marco regulatorio donde esta opera. Pueden ser: Tablas de
mortalidad o impuestos.

6. Cambios en el entorno competitivo. Informacion: Cuanta participacion de mercado se pierde (medir
crecimiento vy siniestralidad), competidores nuevos o agresividad de actuales y cumplimiento en
ventas parte comercial.

7. Cambios significativos en la forma o en la extensién en que se utiliza o se espera utilizar la unidad
generadora de efectivo (UGE).

8. Reduccion importante en el uso de la capacidad instalada.

9. Generacion de nueva deuda.

10. Cese o reduccidn significativa, que no se trate de una mera fluctuacion, de la demanda o necesidad
de los servicios prestados con el activo.

Anualmente se evalla la existencia de deterioro en las inversiones si se llegara a presentar alguno de los
indicadores mencionados anteriormente; por lo anterior serd necesario estimar el importe recuperable del

activo.

Para el 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la inversion en las subsidiaria Chilean Holding
Suramericana SPA presentd déficit en el resultado de las compaiiias, dicho déficit sera cubierto por
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Suramericana en una eventual liquidaciéon de la sociedad, por lo tanto, se reconoce una provisién por dicho
déficit.

Restricciones

Suramericana no tiene ninguna restriccion para acceder a activos y/o liquidar pasivos.

NOTA 9. DIVIDENDOS

A continuacién, se detallan los dividendos pagados y decretados a la fecha de corte:

Junio 2018 Diciembre 2017
Tipo de accién Ordinaria Ordinaria
NGimero de acciones en circulaciéon 99,789 99,789
Dividendos decretados 176,265 169,486
Dividendos pagados (58,755) (169,486)
Dividendos por pagar (nota 6.2) 117,510

Un dividendo de $1,766,382 por acciéon (en pesos colombianos) sobre 99,789 acciones ordinarias el cual se
causé inmediatamente fue decretado por la Asamblea de Accionistas y ser4d pagado en dinero efectivo en 3

cuotas de $588,794 por accién (en pesos colombianos) asi: abril de 2018, julio de 2018 y octubre de 2018.

NOTA 10. OTROS INGRESOS

La compafiia reconoce los ingresos en la medida en que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad.

A continuacién, se detalla los otros ingresos que tiene la compafiia:

Acumulado Trimestre
Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017

Aprovechamientos y otros 190 1 187

Otros ingresos 100 84 (605) 84
Reintegro incapacidades 94 23 48 15
Recuperacién de gastos 8 838 - 289
Descuentos financieros 3 1 2 1
Total 395 947 (368) 389

NOTA 11. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos adm inistrativos se detallan a continuacién:
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Acumulado

Junio 2018 Junio 2017
Otros servicios* 6,509 11,
Industria y comercio 2,596 2,
Gastos de viaje 2,101 2,
Transporte 1,325 1
Arrendamientos 1,062
Publicidad y propaganda 890
Representacion y relaciones publicas 586
Contribuciones y afiliaciones 452
Seguros 413
Otros Impuestos 222
Mantenimiento, adecuaciones e Instalaciones 202 1,
Servicios bancarlos 11
Impuestos asumidos -
Total 16,369 21,

(*) Los otros servicios incluyen gastos de aseo, vigilancia, procesamiento electrénico

técnica, mantenimiento de licencias de software y mensajeria.

NOTA 12. GASTOS DE HONORARIOS

Los gastos de honorarios se detallan a continuacion:

Acumulado

Junio 2018 Junio 2017

Consultoria y asesoria 4,703 10,548
Junta Directiva 250 235
Revisoria fiscal y auditoria externa 198 441
Total 5,151 11,224

NOTA 13. INTERESES

311

084

414

,353

549
751
537
537
249
216
344
83
4

432

Trimestre

Junio 2018

A continuacién, se presenta un detalle de los intereses a la fecha de corte:

Ingresos por intereses

Acumulado
Junio 2018  Junio 2017
Rendimientos fondos disponibles 455 1,889

Total 455 1,889

1,504
863
1,354
612
548
747
336
304
303
10

126

6,713

Trimestre
Junio 2018 Junio 2017
2,722 5,921
128 122
102 408
2,952 6,451
Trimestre
Junio 2018  Junio 2017
307 706
307 706

Junio 2017

9,861
1,379
1,341
840
513
639
345
427
168
149

1,255

16,925

de datos, asistencia
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Gastos por intereses

Acumulado Trimestre

Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018  Junio 2017

Titulos emitidos 37,002 44,538 17,925 21,345
Pasivos financieros 7 10
Total 37,009 44,548 17,925 21,345

NOTA 14. DIFERENCIA EN CAMBIO

A continuacién, se presenta el detalle de los conceptos que generaron la diferencia en cambio:

Junio 2018 Junio 2017
Proveedores 66 30
Pasivos financieros * (201) (386)
Efectivo (1,903) 315
Activos financieros** (10,877) (1,462)
Total (12,915) (1,503)

* Parte de los pasivos financieros para el afio 2017 corresponden a obligaciones financieras en moneda
extranjera (créditos puentes tomados temporalmente para las adquisiciones de RSA que aun no se habian
liguidado).

** Los activos financieros para el afio 2018 y 2017 corresponden a la diferencia en cambio por la inversién

medida a valor razonable con cambios en resultados.

NOTA 15. GANANCIA POR ACCION

La ganancia béasica por acciéon se calcula dividiendo la ganancia del periodo atribuible a los accionistas y el

promedio ponderado del nimero de acciones en circulaciéon durante el afio.

Acumulado Trimestre
Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017
Utilidad del periodo 261,010 295,927 164,312 150,959
Acciones en circulaciéon 99,789 99,789 99,789 99,789

Ganancia por accion (en pesos colombianos) 2,615,617 2,965,527 1,646,585 1,512,782

NOTA 16. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
16.1. Partes Relacionadas
Se consideran partes relacionadas de Suramericana las subsidiarias, el personal clave de la gerencia, asicomo

las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control o control conjunto y los

planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.
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Consideramos como partes relacionadas de Suramericana al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017
a:
a) Compafiias bajo control directo o indirecto de Suramericana se encuentran en la Nota 8.2 Inversiones
en subsidiarias.
b) Miembros de Junta Directiva.
c) Directivos.
d) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: Suramericana no tiene inversiones en asociadas ni

negocios conjuntos.
16.2 Transacciones con partes relacionadas

Entre las operaciones registradas entre partes relacionadas se encuentran:

. Préstamos entre compafiias vinculadas, con términos y condiciones contractualmente pactados y a
tasas de interés establecidas en concordancia con las tasas de mercado. Todos son cancelados en el
corto plazo.

L3 Prestacion de servicios financieros, servicios de administracién, servicios de IT, servicios de némina.

. Arrendamientos y sub-arrendamientos de oficinas y locales comerciales, asi como la re-facturacién
de los servicios publicos relacionados.

. Reembolsos de efectivo.

Cabe mencionar que todas las operaciones son consideradas de corto plazo y son realizadas en condiciones

de mercado.

Los saldos son conciliados al cierre de cada ejercicio, a fin de efectuar la eliminacién de las transacciones
entre compafiias relacionadas que corresponda. La diferencia en cambio generada por diferencia de tasas de
registro, es cargada a resultados de los estados financieros consolidados.

Las operaciones generadas por pagos obligatorios a la seguridad social, no son consideradas como

transacciones entre compafiias vinculadas.

A continuacion, se presenta un resumen del total de transacciones con partes relacionadas al 30 de Junio de
2018, 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017:

Cuentas por cobrar:

Junio 2018 Diciembre 2017
Seguros de Vida Suramericana S.A. 50,804 -
Seguros de Riesgos Laborales 42,950 -
Seguros Generales Suramericana S.A. 42,211 -
Seguros Sura S.A. (Uruguay) 6,815 -
Servicios Generales Suramericana S.A.S. 2,107 -
Total dividendos por cobrar subsidiarias 144,887 .
Inversiones Sura Brasil S.A.S. 157 -
Seguros de Vida Suramericana S.A. 134 -
Seguros Sura, S.A de C.V. - 534
Cuentas por cobrar subsidiarias 291 534
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 145,178 534
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Cuentas por pagar:

Gastos por servicios

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Munich Re

Fundacién Suramerlcana

Corporacién Unidad del Conocimiento
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S
Total Dividendos por pagar

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A
Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S

EPSy Medicina Prepagada Suramerlcana S.A
Seguros de Riesgos Laborales Suramerlcana S.A
Cuentas por pagar subsidiarias

Total cuentas por pagar partes relacionadas

recibidos y otros gastos

ARUSS.A

Operaciones Generales Suramerlcana S.A.S
Seguros Generales Suramerlcana S.A.
Seguros de Vida Suramericana S.A.

Servicios de Salud IPS Suramerlcana S.A
EPSy Medicina Prepagada Suramerlicana S.A.
Gasto con subsidiarias

Grupo de Inversiones Suramerlcana S.A.
Gasto con entidad matriz

Total gasto partes relacionadas y asociadas

Junio 2018
95,335
22,172

1
1
1
117,510
1

86

193

20

300
117,810

Junio 2018

32

156

Compensacion de la Junta Directiva y personal clave de la gerencia

Remuneracion al personal clave (pasivo)
Beneficios corto plazo
Beneficios post empleo

Total

Remuneracion al personal clave (Gasto)
Beneficios a empleados corto plazo

Total

Junio 2018
1,624
22,718

24,342

Junio 2018
15,861

15,861

Diciembre 2017

34
154
50
20
262
262

Junio 2017

204

346
890
890
1,236

Diciembre 2017
1,926
28,501

30,427

Junio 2017
9,809

9,809
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Otras partes relacionadas

Junio 2018 Junio 2017

Honorarios miembros junta directiva 250 235

Los miembros del personal clave de la gerencia incluyen los miembros de la Junta Directiva, Presidente,
Vicepresidentes, Representantes Legales y sus familiares cercanos, es decir, personas dentro del primer

grado de consanguinidad, afinidad o dGnico civil.

NOTA 17. COMPROMISOS DE INVERSION

El pasado 15 de noviembre de 2017 Suramericana S.A. celebréd un contrato de compraventa de acciones con
la finalidad de convertirse en propietaria, directa e indirectamente, de la totalidad de acciones en circulacion
de la aseguradora mexicana Seguros de Vida SURA S.A., operacion que actualmente es propiedad de su
vinculada SURA Asset Management S.A. en ese pais. Las acciones se transferirdn por la suma de US$
20,598,944 que corresponde a $60,371 millones de pesos colombianos, una vez la adquisicion sea autorizada

por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas de M éxico.

Por otro lado, en el mes de febrero de 2018 la filial Diagné6stico & Asistencia Médica S.A. Dindmica IPS, de
Suramericana S.A. suscribié un contrato con la Fundacién Instituto de Alta Tecnologia Médica "IATM" vy la
Fundacién FHospitalaria San Vicente de Paul para la cesion de activos, pasivosy contratos de 3 de las 5 sedes
que actualmente tiene en operacion el "IATM". Los activos se transferirAn por COP $22,500 millones, sujetos
a un mecanismo de ajuste de precio definido por contrato y que dependerdn de las autorizaciones

regulatorias requeridas para realizar esta operacion.

NOTA 18. GESTION DE CAPITAL

La gestion de capital de Suramericana S.A. se sustenta en mantener una solidez financiera que permita
apalancar su estrategia corporativa y de negocio, asi como generar confianza a sus diferentes grupos de
interés. La oficina corporativa de Suramericana S.A. busca asignar capital de manera eficiente entre sus
diferentes filiales y lineas de negocio, buscando siempre obtener una rentabilidad sosten jble superior al costo

de capital.

La gestion eficiente de capital en Suramericana S.A se realiza mediante modelos de Gestion Basada en Valor
(GBV) en las filiales y de Flujo de Caja Libre del holding. Estos modelos de GBV permiten calcular la capacidad
de reparto de dividendos de las filiales, sujeto a un objetivo de solvencia y liquidez para cada una de las
operaciones, garantizando un balance robusto, para soportar el crecimiento del negocio y gestionar

adecuadamente los riesgos a los que estan expuestas las compafiias.

Los ingresos por dividendos recibidos en Suramericana S.A. permiten a la holding cubrir los gastos de
funcionamiento de la oficina corporativa, pagar impuestos, asicomo remunerar a los accionistasy acreedores
mediante el pago de dividendos e intereses de los bonos emitidos por lacompafiia en 2016. Durante el primer
semestre de 2018 Suramericana S.A. recibié dividendos por COP $328,039 millones, pagd intereses a sus

tenedores de bonos por COP $38,202 millones y pago dividendos a sus accionistas por COP $58,755 millones.
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NOTA 15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

Los presentes estados financieros separados de periodos intermedios con corte al 30 de junio de 2018 fueron
preparados para proposito de supervisién y autorizados para su emisiéon por la Junta Directiva de
Suramericana S.A. el 13 de agosto del 2018, después de esa fecha y hasta su publicacion, se presentan los
siguientes hechos relevantes:

Hiperinflacion Argentina

En los Ultimos afios la economia Argentina ha mostrado altas tasas de inflacion, lo cual sumado a que en el
primer semestre de 2018 los precios han crecido significativamente debido a los ajustes tarifarios en los
servicios publicos, la devaluacion del peso argentino v los factores estacionales. Si bien la medicidén no ha
sido totalmente consistente en los Ultimos afios y han coexistido distintos indices, los datos sugieren que la
inflacion ha superado el 100% en el acumulado de los tres Ultimos afios, referencia cuantitativa establecida
por el alcance de la NIC 29 Informacion financiera en economias hiperinflacionarias para su aplicacion.

Suramericana S.A. estudiara los impactos sobre la informacién financiera de las compafiias cuya moneda
funcional es el peso argentino, de acuerdo con la aplicacién de los principios y lineamientos establecidos por
la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias.

Adquisicién de nuevas compaiiias

Con fecha 3 de Julio de 2018, se obtuvo la Junta de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros vy Fianzas
de México autorizd preliminarmente a Suramericana S.A. a adquirir las acciones de Seguros de Vida SURA
S.A., que actualmente es propiedad de su vinculada SURA Asset Management S.A. La ejecucion del contrato
se encuentra igualmente sujeta a la resolucion favorable de la Comisién Federal de Competencia Econdmica
de México (COFECE) y al cumplimiento de las condiciones suspensivas acordadas entre las partes.

NOTA 20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emisidn de los estados financieros de Suramericana correspondientes al periodo intermedio finalizado el
30 de junio de 2018 fue autorizada por la Junta Directiva, seglin consta en Acta No. 133 del 13 de agosto de
2018, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido por el
Cdédigo de Comercio.
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ENDEUDAMIENTO

RENDIMIENTO

ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS (No auditados)

A continuacién, se presentan

los anéalisis de los resultados financieros por el periodo terminado al 30 de

Junio 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017. Estos andlisis son realizados por la gerencia

y no hace parte de los Estados Financieros.

INDICE

Solidez

Total

Cobertura de
intereses

Apalancamiento
o Leverage

Margen neto de
utilidad

Rendimiento del

patrimonio

Junio
2018

1,317,350

5,649,121

1,317,350

5,649,121

298,018

37,009

1,317,350

Total
4,331,772

993,365

Financiero

Total
4,331,772

261,010

366,790

261,010

4,070,762

SURAMERICANAS.A.

ANALISIS COMPARATIVO DE INDICES
Junio de 2018y diciembre de 2017

(Expresados en millones de pesos)

Diciembre
2017

1,206,345
23.32%

5,696,845

1,206,345
= 23.32%

5,696,845

589,312

= 805.27%

84,423

1,206,345

= 30.41%

4,490,501

994,565

= 22.93%

4,490,501

504,888

71.16%

751,093

504,888

6.41%

3,985,613

21.18%

21.18%

698.04%

26.86%

22.15%

67.22%

12.67%

INTERPRETACION

Los acreedores son duefios del 23.32% a
Junio de 2018 y del 21.18% a Diciembre de
2017 quedando los accionistas duefios del
complemento: 76.68% en Junio de 2018 y el
78.82% a Diciembre de 2017

De cada peso que la empresa tiene invertido
en activos el 23.32% a Junio de 2018 y
21.18% a Diciembre de 2017 han sido

financiados por los acreedores

La Compafiia generd una utilidad neta igual a
805.27% aJunio de 2018 y del 698.04% en
Diciembre de 2017 de los Intereses pagados

Cada peso ($1,00) de los duefios de la
Compafiia estd comprometido el 30.41% a
Junio de 2018 y en 26.86% a Diciembre de
2017

Por cada peso de patrimonio, se tienen
comprometido de tipo financiero el 22.93% a
Junio de 2018 y el 22.15% a Diciembre de
2017

La utilidad neta corresponden a un 71.16% de
los Ingresos netos en Junio de 2018 y a un
67.22% de los mismos en 2017

Los resultados netos corresponden a un
6.41% del patrimonio en Junio de 2018 y a un
12.67% a Diciembre de 2017

Pasivo total

Activo total

Pasivo total

Activo total

Utilidad neta +
intereses

Gastos financieros

Pasivo total con
terceros

Patrimonio
Pasivos totales con

entidades financieras

Patrimonio

Utilidad neta

Ingresos netos

Utilidad neta

Patrimonio -
utilidades
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261,010 504,888 Los resultados netos con respecto al activo
8 86% total, corresponden al 4.62% aJunio de 2018
y el 8.86 en Diciembre de 2017

Utilidad neta
Rendimiento del 4.62%
activo total

5,649,121 5,696,845 Activo total
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