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'AVISO LEGAL

Esta presentacion fue preparada por Suramericana S.A. Salvo que se indique lo contrario, la fuente de las cifras y de los calculos
incluidos en esta presentacion es Suramericana S.A. Igualmente las cifras contenidas en esta presentacion son a diciembre de 2015
salvo que se indique lo contrario.

Este documento contiene proyecciones y expectativas del futuro, las cuales involucran elementos significativos de juicio subjetivo y de
analisis que reflejan varios supuestos con respecto al desempeno de varios factores. Debido a que los juicios, analisis y supuestos
estan sujetos a incertidumbres en el negocio, incertidumbres econémicas y competitivas mas alla del control de la fuente, no puede
garantizarse que los resultados seran de acuerdo con las proyecciones y expectativas futuras. Suramericana S.A. no asume obligacion
alguna de actualizar o corregir la informacion contenida en esta presentacion.

La emisidon de los bonos ordinarios de Suramericana S.A., sobre el cual versa la promocidn preliminar objeto de esta presentacion, se
encuentra en proceso de aprobacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”).

La informacion de esta presentacion esta incluida en el prospecto preliminar de informacion de los bonos ordinarios, y no constituye
una oferta publica vinculante, por lo cual la presentacion y el prospecto preliminar de informacion pueden ser complementados o
corregidos. En consecuencia, no se pueden realizar negociaciones sobre los bonos ordinarios hasta que la oferta publica sea
autorizada y oficialmente comunicada a sus destinatarios.

El prospecto preliminar de informacion debera ser consultado por los futuros inversionistas.
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'SURAMERICANA

COP 7.7 Bn

INGRESOS TOTALES
Crecimiento 14 - 15

16.7%

35 ANOS

LIDER DEL MERCADO
ASEGURADOR

POR PRIMAS EMITIDAS
lTero en Colombia
Tero en LATAM ex Brasil'

ADQUISICION RSA3

MODELOS DE SOLVENCIA

CON ESTANDARES INTERNACIONALES
1.74X el capital regulatorio

CONTROL ESTRATEGICO

OPERATIVO Y FINANCIERO
100% de sus subsidiarias

CONSOLIDADA COMO COMPANIA
Multisolucién, multicanal y multiregion

GRUPO EMPRESARIAL SURA?
en el mercado de capitales colombiano

13.8%* RENTABILIDAD

12.1%° SECTOR ASEGURADOR

RESPALDO Y SOLIDEZ

DE NUESTROS ACCIONISTAS
Grupo SURA y Munich RE.

AAA por BRC S&P

CALIFICACION DE RIESGO
Local de los bonos ordinarios

! Cifras a 2014 /2 Grupo Sura /3 Royal and Sun Alliance en Latinoamérica /* Utilidad Neta consolidada + patrimonio promedio 2014-2015 /5 ROE promedio del mercado asegurador excluyendo a Suramericana.
Fuente: SFC, célculos Suramericana, Fundacién Mapfre.
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'AGENDA

01170 anos de tradicion con un claro liderazgo en el sector

02 | Excelencia operativa y solidez financiera

03 | RSA consolida la estrategia de diversificacion

04 | Emision y colocacion de bonos ordinarios
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'ESTRATEGIA DE NEGOCIO sura =

OBJETIVO ESTRATEGICO

Rentabilidad sostenible, enfoque en fidelizacidn, atraccion y crecimiento
de clientes y generacidn de ventajas competitivas

. GESTION DE
DIVERSIFICACION J L TALENTO HUMANO J LTENDENCMS v RIESGOS
RELACIONAMIENTO CRECIMIENTO CREACION EFICIENCIA
DE LARGO PLAZO DE VALOR OPERATIVA

PILARES ESTRATEGICOS
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RESPALDO ESTRATEGICO
DE NUESTROS ACCIONISTAS

Contamos con el respaldo de Munich Re
quien tiene 136 anos de experiencia y es #1
en primas emitidas de reaseguro y #2 en
patrimonio a nivel mundial?.

€ 50 BN

PRIMAS EMITIDAS

€ 3.1 BN

DE UTILIDAD NETA

AA

CALIFICACION DE RIESGO
INTERNACIONAL POR FITCH

Cifras a diciembre 2015

1 Através de las inversiones estratégicas: Sura Asset Management, Suramericana y Bancolombia. Cifras a septiembre 2015.
2 Fuente: Munich Re Group Annual Report 2015, AON Benfield, A.M. Best

MUNICH RE

18.9%

GRUPO SURA
(matriz)

81.1%

sura

Suramericana es filial de GRUPO SURA,
organizacion multilatina con enfoque
estratégico en servicios financieros y de
aseguramiento.

USD157 BN’

DE ACTIVOS ADMINISTRADOS

COP 13.9 BN

INGRESOS OPERACIONALES

BBB / AAA

CALIFICACION DE RIESGO
INTERNACIONAL / LOCAL POR FITCH
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SOLIDA POSICION ESTRATEGICA
DE SURAMERICANA o

ESTRATEGIA DE INTERNACIONALIZACION'
Oferta integral de servicios financieros y de aseguramiento

GRUPO
a0
suras

Aﬁ*o— 71.4%" 45.9%"
81.1% surgs oo -

— Bancolombia®™

S ra \ ASSET MANAGEMENT
—
l l —
7

ASEGURAMIENTO,
TENDENCIAS Y RIESGOS

1. Una vez se obtengan las autorizaciones en cada pais tras las adquisiciones de las operaciones de RSA en América Latina
2. Participacion antes de la adquisicion del 7.3% a General Atlantic
3. Participacion sobre las acciones ordinarias. La participacion sobre el total acciones en circulacion es del 26.7%

GUATEMALA

sura =
REPUBLICA 7

@ DOMINICANA
®

EL SALVADOR
L LN

. COLOMBIA
(XX

. BRASIL
PERU . 1 L]
o0 g ’

CHILE . B /
o0 o g

; | URUGUAY
@ oo
ARGENTINA . 4

.
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'SURAMERICANA HOY SUra

ASEGURAMIENTO,
TENDENCIAS Y RIESGOS

Politicas de inversion/dividendos/financiacion - gestion de riesgos - asignacion eficiente de capital - coordinacion estrategias

COLOMBIA CENTROAMERICA LATAM®
Seguros \SU['CI?E ARL | SUrd N— EPS SUI’G} sura surd RSA**
Negocios SURA Panama . :
Seguros Empresa Complementarios Argentina
Generales promotora de « Servicios de Salud . * Brasil
Riesgos ervicios de salu SURA Republica « Chile
Laborales ﬁ/laelgi(iil:]a . ie.rvtlmos_ de Dominicana « Colombia
S sistencia _ . Méxi
dg%?ggs Prepagada » Gestion de Riesgos Asesuisa . Urejliz
e SuraRe | El Salvador ) “ guay J
e L 7_,_,/ N » ,/
Suramericana tiene el 100% de participacion en todas sus subordinadas J
—

*En proceso de autorizacion por las autoridades competentes de cada pais
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'RANKING GRUPOS ASEGURADORES

NO. 1 EN LATAM EX-BRASIL

RANKING LATINOAMERICANO

R;&kirlg Grupo - Primas 2014
millones de Euros])
1 Bradesco 9,989
2 Brasilprev 9,100
3 ltad Banco 6,525
4 Porto Seguro 3,740
6 (B ] Grupo Nacional Provincial 2,288
7 B= Triple-s 1,657
8 g Grupo Mercantil 1,932
9 Sul América 1,338
10 -] Banamex 1,279

Fuente: Fundacién Mapfre (El Mercado Asegurador Latinoamericano 2013-2014)
*Ranking considerando solo grupos aseguradores latinoamericanos

sura

RANKING COLOMBIA

Ranking
2015*

G Cuota de Mercado
rupo 2015 (%)

2
3
4

8
9

10

No.
jugadores

-
-

I I RE

Alfa 10.1%
Bolivar 7.3%
Mapfre 5.9%
Axa 5.8%
Allianz 5.5%
Estado 5.4%
Liberty 4.7%
ARL Positiva 3.7%
Previsora 3.4%

Fuente: SFC. Suma aritmética de las compafias de vida, generales y ARL
* Calculos realizados por Suramericana, suma de primas emitidas de seguros de vida y seguros generales
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'AGENDA

01170 anos de tradicion con un claro liderazgo en el sector

02 | Excelencia operativa y solidez financiera

03 | RSA consolida la estrategia de diversificacion

04 | Emision y colocacion de bonos ordinarios
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'PRINCIPALES COMPANIAS OPERATIVAS

SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA

i e S0 el BBl B

SURA ALFA POSITIVA  AXA  MAPFRE

Fuente: SFC y Compahia / Cifras en Miles de Millones de COP

4.1 MILLONES
DE CLIENTES

1.78 x
SOLVENCIA

AAA / Baa3

CALIFICACION DE
RIESGO POR BRC S&P

PORTAFOLIO DE INVERSIONES

8.9%
7. 7%
5.8%
112%] 111%
2013 2014 2015
= Calce — Rentabilidad

sura

PRODUCCION

0
13.7% 15.1% 10.9% 10.0%

m Primas
Totales

B Crecimiento

2013 2014 2015 2016 (P)

UTILIDAD Y PATRIMONIO

1256 4135 1138

1,003
330 311 269 | Eteltladsades
=m HE B
] []

B Patrimonio

2013 2014 2015 2016 (P)

ROE

29.2%
26.0%
0 0 20.5%
18.3%17.8% 16.5%

2013 2014 2015
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'PRINCIPALES COMPANIAS OPERATIVAS

SEGUROS GENERALES SURAMERICANA

1.5 MILLONES

DE CLIENTES
17.5%
1.64 x
10.6%
SOLVENCIA

7.9% 7.7% g gos

I AAA / Baa3
CALIFICACION DE

SURA ESTADO ALLIANZ MAPFRE BOLIVAR RIESGO POR BRC S&P

PORTAFOLIO DE INVERSIONES

8.0%

115%

Fuente: SFC y Compaifia / Cifras en Miles de Millones de COP 2013 2014 2015

mm Calce Rentabilidad

PRODUCCION

m Primas
Totales

B Crecimiento
2013 2014 2015 2016 (P)

UTILIDADY PATRIMONIO

506 539
441 450
m Utilidades
Netas
ﬂ 2 % ﬁ Hm Patrimonio

2013 2014 2015 2016 (P)
ROE
8.2% 9.0% 8.1%

6.3%

4.7%

B Seguros
Generales

H Sector

4.0%

2013 2014 2015
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'PRINCIPALES COMPANIAS OPERATIVAS

ARL SURA

SURA POSITIVA  AXA  COLMENA BOLIVAR

Fuente: SFC y Compahia / Cifras en Miles de Millones de COP

2.7 MILLONES

DE CLIENTES

1.14 x
SOLVENCIA

AAA / Baa3

CALIFICACION DE

RIESGO POR BRC S&P

PORTAFOLIO DE INVERSIONES

2014

2015

Rentabilidad

sura

PRODUCCION
18.9%

14.2%

10.7%

m Primas
658 Totales

B Crecimiento
2013 2014 2015 2016 (P)

UTILIDAD Y PATRIMONIO

393
389 351
293

178

131 152

106 Hm Utilidades
Netas
. W Patrimonio
2013 2014 2015 2016 (P)
ROE
52.2%
37.6% 35.4%
I 12.8% I 20.2%  mSeguros
(7.7%) - . m Sector
[ |
2013 2014 2015
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'PATRIMONIO Y MARGENES DE SOLVENCIA SuUra

EVOLUCION SOLVENCIA SURAMERICANA

/‘; —e—indice Solvencia
@ Interno

1.33x 1.35x )
—8— Indice Solvencia
Regulatorio
2013 2014 2015
MODELO INTERNO MODELO REGULATORIO

Estandar de referencia Solvencia ll Solvencia |

Periodo de recurrencia 1 evento en 200 afos 1 evento en 100 afos

Riesgo operativo Si se tiene en cuenta No se tiene en cuenta

Riesgo de longevidad Si se tiene en cuenta No se tiene en cuenta

Riesgo catastrofico Si se tiene en cuenta No se tiene en cuenta

Aplica para las filiales aseguradoras en Colombia y la EPS.
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'AGENDA

01170 anos de tradicion con un claro liderazgo en el sector

02 | Excelencia operativa y solidez financiera

03 I RSA consolida la estrategia de diversificacion

04 | Emision y colocacion de bonos ordinarios
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NUEVO PASO EN PROCESO
DE EXPANSION Y CRECIMIENTO

PENETRACION SEGUROS (2014)

6.8%
6.2% 6.3%
3.6%
2.9% I
Mundo Americas Europa Argentina  Brasil

Potencial en América
Latina
y compromiso
con su desarrollo.

Inversionistas de largo
plazo con enfoque
estratégico
en la region.

Fuente: Revista Sigma, Swiss Re.

4.2%

Chile

2.5%

Colombia

Creacidn de valor para
clientes, empleados,
Intermediarios,
accionistas.

sura

2.1% 2.1%
México  Uruguay

Diversificacion del riesgo,
fortalecimiento de
eficiencia operativay
sinergias.

Capacidad para
acompanar regionalmente
a nuestros clientes.
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'UNA NUEVA SURAMERICANA sura =

) o o
VALOR £403 millones e L
o Valor apr&mado del total |
de la transaccion RSA Latam [
FINANCIACION ~70% accionistas ~30% fuentes propias ®
L]
COP 7.7 billones ‘ . COP 12.7 billones* =
INGRESQS 4 INGRESQS » ®
11 millones ‘o 15.7 millones
CLIENTES CLIENTES
11,899 | 13,129
EMPLEADOS % v EMPLEADOQS
16,284 -
A95'E95?32ES -4 ASESORES . vy /
12.94% b 4 . o
e LT K T

TRM COP 3,150
* Estimado con base en presupuesto 2016
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LA ADQUISICION DARA UNA MAYOR

DIVERSIFICACION A SURAMERICANA

\\3\1

suras

sura=

+
RSAY

MULTIREGION

W55% Seguros Colombia

M 32% Seguridad Social
Colombia

M 5% El Salvador

M 5% Panama

3% Republica
Dominicana

W 40% Seguros Colombia

Bl 22% Seguridad Social
Colombia

M 13% Chile

M 7% Argentina
4% México
4% Brasil
3% Panama

M 3% EIl Salvador

W 2% Uruguay

MULTISOLUCION

B 32% RL, Salud Obligatorios

M 28% Vida, Salud

M 13% Propiedad y Patrimonio

M 17% Autos y SOAT

10% Otros

B 29% Propiedad y Patrimonio

M 22% Vida, Salud
Hl 21% RL, Salud Obligatorios
I 219% Autos y SOAT

7% Otros

MULTICANAL

29% Agentes
20% Directo
18% Agencias
14% Affinity

11% Otros

8% Corredores

B 25% Agencias
20% Agentes

W 18% Affinity
15% Corredores

M 14% Directo

8% Otros

Cifras a 2015 excepto Multicanal con cifras a 2014 _ o
M 2% Republica Dominicana
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PRINCIPALES INDICADORES

PROYECTADOS

FCL/ SERVICIO DEUDA

35.0x
30.0x
25.0x
20.0x
15.0x

10.0x
sox 17X

0.0x e

o

o A
N N
P

> Q
N N
> >

DIVIDENDOS RECIBIDOS

132

69

49

2013

Cifras en miles de COP

160

2014
mVida

m ARL

277

2015
Hm Generales

353

37

79

193

2016

Panama RSA

318

85

30
71

117

2017
H Asesuisa

)
2.8x
[ ]
S
368
88

2018
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PRINCIPALES INDICADORES SUra
PROYECTADOS

LOAN TO VALUE

12.6%
(]
o
o
[
2.4%
N S 2 S o o o o o Vi Vi % Vi
N N N T A S G S &
LOAN TO VALUE COMPARABLES*
42.7%
12.6% 10.2%
Suramericana Promedio aseguradoras globales Promedio aseguradoras AL

*Fuente: Capital Q. SURAMERICANA S.A. - ASEGURAMIENTO, TENDENCIAS Y RIESGOS | 20



'AGENDA

01170 anos de tradicion con un claro liderazgo en el sector

02 | Excelencia operativa y solidez financiera

03 | RSA consolida la estrategia de diversificacion

04 | Emision y colocacion de bonos ordinarios
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RAZONES DE CALIFICACION sura =
PORQUE SOMOS AAA

® Soporte estratégico de su socio principal

® Desarrollo de sinergias que se traducen en eficiencias operativas y gestion
integral del riesgo

BRC
& STANDARD & POOR’S

McGRAW HILL FINANCIAL ® Altos niveles de rentabilidad de sus filiales operativas

Calificacion otorgada al emisor
y alaemision ® [ndicadores de solvencia de sus filiales operativas con un amplio margen

frente al minimo regulatorio

® Control sobre perfiles de riesgos, ubicacion de capital y politicas de
dividendos sobre sus subordinadas

e Liderazgo en el mercado asegurador colombiano
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CARACTERI'S,TICAS GENERALES SUra
DE LA EMISION

Clase de valor Bonos Ordinarios

Monto de la emision COP 1,000,000 millones

100% para sustitucion de pasivos financieros
(Adquisicion RSA 'y Banistmo)

Objetivos econdmicos

Banca de Inversion :
Estructuradory coordinador de la oferta Bancolombia
Agentes Colocadores NG @oovvenen  Vultraserfineo Bancolombia”
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'CONTACTO

SOFIA URIBE ECHAVARRIA

Relacion con el Inversionista
Suramericana S.A.

Calle 49 # 63-146, Medellin
suribeldsura.com
inversionistas(dsura.com.co

JUAN CAMILO PARRA OSORIO

Gerente de Inversiones y Tesoreria
Suramericana S.A.

Calle 49 # 63-146, Medellin
[parraoldsura.com

SURAMERICANA S.A. - ASEGURAMIENTO, TENDENCIAS Y RIESGOS | 24


mailto:suribe@sura.com
mailto:jparrao@sura.com

